LUONNOS 21.10.2015

Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi arvo-osuusjérjestelmastd ja selvitystoiminnasta ja
erdiksi siihen liittyviksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan sdadettavaksi uusi laki arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoiminnasta
ja kumottavaksi voimassa oleva samanniminen laki. Esityksessd ehdotetaan lisaksi muutetta-
viksi osakeyhti6lakia, arvo-osuustileistd annettua lakia, sijoituspalvelulakia seka Finanssival-
vonnasta annettua lakia. Liséksi ehdotetaan teknisid lahinnd viittauksia koskevia muutoksia
arvopaperitileistd annettuun lakiin, erdista arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjérjes-
telméan ehdoista annettuun lakiin, sijoitusrahastolakiin, rahoitusvakuuslakiin, osuuskuntala-
kiin, rahoitusvalineiden kaupankdynnistd annettuun lakiin, Finanssivalvonnan valvontamak-
susta annettuun lakiin ja Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annettuun lakiin.

Esityksen tarkoituksena on tehdd Euroopan unionin niin sanotun arvopaperikeskusasetuksen
voimaantulosta johtuvat valttdmattomat muutokset kansalliseen lainsaadantoon. Asetus tuli
voimaan syksylla 2014. Asetus yhtendisti arvopaperien selvitystoiminnan ja arvopaperikes-
kustoiminnan séantelyd. Yksi keskeisimmistd asetuksen tuomista muutoksista on se, ett4 ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus vapaasti valita kayttdménsa arvopaperikeskus EU-
alueella hyvaksytyistd arvopaperikeskuksista. Suomalaisen yhtion osakkeet voidaan siten liit-
tdd myds ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan. Lisaksi arvopapereita voidaan siirtdd arvopa-
perikeskusten vélisten linkkien avulla arvopaperikeskuksesta toiseen.

Asetuksen padsadnnon mukaan sijoittajille on tarjottava seka yhteisasiakaseroteltua sailytysti-
lid ettd yksilollisesti asiakaseroteltua sailytystilid. Suoran omistuksen tarjoamisesta asetukses-
sa ei saddetd. Esityksessd ehdotetaan, etta Suomessa siirrytdan asetuksen mukaiseen jarjestel-
maan siirtymdajan jalkeen. Asetuksen sallimaa poikkeussaantda kéaytetaan, jotta julkisen kau-
pankdynnin kohteena olevien osakkeiden yleisojulkisuus voidaan yll&pitdd Suomessa vahin-
tdan nykytasolla. Jos suomalaisyhtion osakkeet on laskettu liikkeelle Suomessa, suomalaisten
osakeomistukset tulee esityksen mukaan séilyttdd kahden vuoden siirtymévaiheen aikana suo-
raan hallituilla tileilla. Ulkomailla liikkeeseen lasketut osakkeet tulee séilyttda yksilollisesti
asiakaserotellulla tililla, joka voi tarkoittaa suoraan hallitun tilin lisaksi myds sailyttajan ni-
missd olevaa eroteltua tilid. Siirtyméaajan jalkeen myds suomalaisten osakeomistukset suoma-
laisen yhtion Suomessa liikkeeseenlasketuissa osakkeissa saadaan vapaasti hallintarekisteroi-
da. Siirtyméaaikana Suomessa toimivat arvopaperien sdilyttdjat rakentaisivat jarjestelman, jolla
osakkeiden omistustiedot saadaan yleison saataville keskistetysti séilyttdjien omista asiakas-
jarjestelmista.

Esitys liittyy valtion vuoden 2017 talousarvioesitykseen.

Lait ovat tarkoitetut tulemaan voimaan 1 pdivana tammikuuta 2016.
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YLEISPERUSTELUT

1 Johdanto

Euroopan komission tavoitteena on ollut jo pidemman aikaa arvopaperimarkkinoiden avaami-
nen ja lisdharmonisointi. Yhtendisen eurooppalaisen ja laajemmin kansainvalisen sadntelyn
haasteena ovat erityisesti hajautunut kansallinen lainsdadanto ja markkinoiden erilaiset jarjes-
telmaratkaisut. Keskeiset muutostarpeet yhteismarkkinoiden saavuttamiseksi arvopaperien
selvitystoiminnassa on kuvattu jo niin sanotun Giovannini-ryhmén raportissa vuodelta 2001.
Kansainvéliset arvopaperien selvitys- ja sailytystoiminnan sddntelyhankkeet ovat edenneet eri-
tyisesti finanssikriisin seurauksena.

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat 23 paivanad heindkuuta 2014 asetuksen (EU) N:o
909/2014 arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuk-
sista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:0 236/2012 muuttamises-
ta, jaljempénd EU:n arvopaperikeskusasetus. EU:n arvopaperikeskusasetus tuli voimaan 17
paivana syyskuuta 2014. EU:n arvopaperikeskusasetus yhtendistda arvopaperien selvitystoi-
mintaa luomalla yhteisia toimintasaantoja ja standardeja. Asetuksen strategisina tavoitteina on
parantaa rajat ylittdvien tapahtumien turvallisuutta ja tehokkuutta seka varmistaa arvopaperi-
keskustoiminnalle tasapuoliset toimintaedellytykset yhteismarkkinoilla. Muita tavoitteita ovat
muun muassa rajat ylittdvan toiminnan yksinkertaistaminen, saantelyerojen poistaminen, méa-
ritelmien yhtendistdminen arvopaperikeskusten palveluille, selvityspalveluiden pirstoutunei-
suuden véahentdminen seka kansallisten arvopaperikeskusten monopoliasemien heikentdminen
lisadmalla kilpailua. EU:n arvopaperikeskusasetus ei sisalla sdannoksia yhtio- tai esineoikeu-
desta eikd sadnnoksié verotuksesta tai sen toteuttamisesta.

Arvopaperien selvitystoimintaa yhtendistad myds euroalueen keskuspankkien keskuspankki-
rahassa toimiva arvopaperien selvityspalvelu, TARGET2-Securities, jéljempana T2S, joka
poistaa toiminnalliset esteet selvitystoiminnan véliseltd kilpailulta arvopaperikeskuksien vélil-
la. T2S-hanke on merkittava rakenteellinen uudistus kohti selvitysjarjestelmainfrastruktuurin
yhtenaistamistd ja kansallisista erillisratkaisuista luopumista. Suomessa T2S-jdrjestelmaan ol-
laan siirtymassa alkuvuodesta 2017.

Pa&ministeri Juha Sipildn hallitusohjelman kérkihankkeita on kilpailukyvyn vahvistaminen
elinkeinoelaman ja yrittdjyyden edellytyksia parantamalla. Markkinoiden toimintaa, vapaata
kilpailua ja pk-yritysten osallistumismahdollisuuksia hankintaprosesseihin edistetaan uudis-
tamalla keskeistd lainsaddantod ja purkamalla kilpailua estavaa toimialakohtaista saantelya.
Esityksell& pyritddn nimenomaan purkamaan kilpailua estavad toimialakohtaista sadntelyd ja
vahvistamaan siten kilpailua ja toimivia markkinoita.

2 Nykytila
2.1 Lainsdadanto ja kaytanto
2.1.1 Yleisté

Arvopaperikeskusten toiminta ja arvopaperien selvitystoiminta ovat yleisesti sujuneet ilman
merkittavia hairioitd myos finanssikriisin aikana.
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Kansainvéliset arvopaperien selvitystoimintaa koskevat lainsdadantohankkeet pyrkivét yh-
denmukaistamaan hajautunutta selvitystoiminnan sdéntelya ja kayténtoja jasenvaltioissa. Kes-
keinen lahtokohta monissa EU:n laajuisissa arvopaperien selvitystd ja sailytysta koskevissa
sdados- ja jarjestelméehdotuksissa on yleiseurooppalainen arvopaperien moniportainen saily-
tysmalli, vaikkakin joissain ehdotuksissa tunnistetaan my®s mahdollisuus arvopaperien suo-
raan hallintaan. Kansainvalisessé keskustelussa on noussut aiempaa voimakkaammin esiin séi-
Iytysten erotteluvaatimus sijoittajansuojan parantamiseksi ja toisaalta varsinaisten loppusijoit-
tajien tunnistaminen muun muassa veronkierron, rahanpesun estdmisen ja muiden mahdollis-
ten vaarinkaytosten vahentamiseksi.

Valillisella sdilytyksella tarkoitetaan, ettd sijoittaja antaa arvopaperinsa sailyttdjan sailytetta-
vaksi, jolloin séilyttdja voi lainsaddannon nojalla kayttaa joitakin sijoittajalle kuuluvia oikeuk-
sia. Sdilyttdjia voivat olla esimerkiksi luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset ja arvopaperi-
keskus. Sdilyttdja voi antaa arvopaperit edelleen séilytettavéksi niin sanotulle alisilyttajalle,
jolloin sailyttajia on ketjussa useita (niin sanottu arvopaperien moniportainen séilytys). Hallin-
tarekisterdinti eli arvo-osuuden kirjaaminen hallintarekisterinhoitajan nimiin omistajan sijaan
arvo-osuusjarjestelmadn on arvopaperien moniportaista hallintaa.

Arvopaperien sijoitustoiminta on luonteeltaan kansainvalista ja pd&domat liikkuvat rajojen yli
sekd EU:ssa etté sen ulkopuolella. Arvopaperien moniportaisen hallinnan keskeinen elementti
on sijoitusvarallisuuden vapaa liikkuminen valtioiden rajojen yli séilyttdjien avulla. Jos kaik-
kialla olisi kayttssd ainoastaan arvopaperien suora hallinta, sijoittaja joutuisi avaamaan arvo-
osuustilin kaikissa niissé arvopaperikeskuksissa, joissa liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin
hé&n haluaa sijoittaa. Liséksi han voisi kayttad arvopapereiden séilytykseen vain sellaista sdilyt-
t4jad, joka on osapuolena edelld mainitussa arvopaperikeskuksessa. Kun kéytossé on hallinta-
rekisterdinti, sijoittaja voi hyddyntdd omaa séilyttdjapankkiaan, joka voi puolestaan oman séi-
Iytysketjunsa kautta ohjata sijoituksen mihin tahansa. Nain sijoittaja voi omistaa arvopapereita
ympéri maailmaa kéyttaen yhta sdilyttajaa.

EU:n arvopaperikeskusasetuksessa saadetdén, ettd kaikki arvopaperikeskukset ja niiden osa-
puolet tarjoavat asiakkaiden valittavaksi yhteisasiakaserotteluun tai yksil6lliseen asiakaserot-
teluun perustuvia sdilytysmalleja. Yhteisasiakaserottelu merkitsee sijoittajien arvopaperien
hallintarekisterdintia selvitysosapuolen nimissé olevalle asiakasomistuksien yhteistilille arvo-
paperikeskuksessa, eli kaikki osapuolen asiakkaiden omistukset ovat kirjattu yhdelle arvo-
osuustilille. Yksilollisessa asiakaserottelussa osapuoli erottelee sijoittajan pyynndsta kyseisen
sijoittajan omistukset arvopaperikeskuksessa. Asetuksessa ei kuitenkaan saadeté erilaisista sdi-
lytysmalleista, jolloin kansallisessa lainsaadannossé tulee méaaritelld, mita erotteluvaatimuksil-
la tarkoitetaan. Asetus antaa sijoittajille mahdollisuuden valita tarjolla olevien sailytysmallien
valilla, koska valinnat vaikuttavat suoraan sijoittajien maksamiin palvelumaksuihin ja asiak-
kaan sailytysmalliriskeihin. Taman vuoksi asetuksessa edellytetdan, ettd osapuolet kertovat
asiakkaille vaihtoehtoihin liittyvistad kustannus- ja riskieroista. Useat arvopaperikeskukset tar-
joavat Suomessa kaytdssa olevia suoran hallinnan tileja, mutta padsaéntoisesti asiakaskuntaa
koskevin rajoituksin, jolloin suoran tilin saa vain julkisyhteiso tai instituutioasiakas.

Suomen lisdksi Bulgariassa, Kyproksella, Kreikassa, Romanissa, Slovakiassa ja Sloveniassa
kotimaisilta sijoittajilta on edellytetty arvopaperien suoraa hallintaa eli arvopaperit kirjataan
sijoittajan omalla nimelld arvo-osuustilille arvopaperikeskuksessa, kun arvopaperi on kotimai-
sen yhtion tai yhteison liikkeeseen laskema. Arvopaperikeskusasetus sisaltda poikkeussaan-
non, jonka perusteella poikkeussaantoa kayttavien maiden kansalaisille on tarjottava yksil6lli-
sesti eroteltuja tileja kaikissa arvopaperikeskuksissa ja ndiden selvitysosapuolten toimesta
koskien kyseisten maiden lainsdadannon alla liikkeeseenlaskettuja arvopapereita, jos ndin
edellytetdadn kyseisen maan lainsdéddanndssa EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaan tulles-
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sa ja saannds ja lain tavoitteet ovat edelleen voimassa. Asetuksessa ei kuitenkaan maaritella
mita yksilollinen asiakaserottelu tarkoittaa, jolloin sen tarkempi sisalto jaa kansallisessa lain-
s&adanngssa méaariteltavaksi.

2.1.2 Arvopaperikaupankaynnin vaiheet ja arvopaperinvalittajat

Arvopaperikaupankaynnin ketju muodostuu arvopaperin liikkeeseen laskeneesta liikkeeseen-
laskijasta, markkinapaikasta, sijoittajasta ja tdaman mahdollisesti kayttdméasta arvopaperinvélit-
tajasta, arvopaperin selvityksen osapuolista ja arvopaperin sailytyksesta.

Jaljempana téassé esityksessd viitataan 1 paivand tammikuuta 2013 voimaan tulleen arvopape-
rimarkkinalainsdddannon kokonaisuudistuksen osiin seuraavasti: arvopaperimarkkinalaki
(746/2012), jéljempana AML, sijoituspalvelulaki (747/2012), jaljempéna SipaL, laki kaupan-
kaynnisté rahoitusvalineilld (748/2012), jaljempana RKL, laki arvo-osuusjarjestelmasté ja sel-
vitystoiminnasta (749/2012), jaljempana AOJL, laki arvopaperitileista (750/2012), jaljempéna
ATL, laki arvo-osuustileistd (827/1991), jaljempéna, AOTL ja laki Finanssivalvonnasta
(878/2008), jaljempéna Fival.

Arvopaperiporssien ja arvopaperinvalittdjien toiminnasta saddetddn EU:ssa muun muassa Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2004/39/EY rahoitusvalineiden markkinoista
sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta, jal-
jempéna MiFID.

Sijoittaja tekee arvopaperikauppoja paasaantoisesti antamalla arvopaperikaupasta toimeksian-
non arvopaperinvélittijélleen, joka pyrkii toteuttamaan kaupan toimeksiannon mukaisesti.
Pdrssikaupankdynti jakaantuu Euroopassa karkeasti padomamarkkinainstrumenttien (osake- ja
osakeliitdnnaiset seké vieraan padoman ehtoiset arvopaperit) ja johdannaisinstrumenttien kau-
pankayntiin. Sahkoiseen kaupankayntiin siirtymisen myo6ta sijoittaja voi endd vain hyvin
poikkeuksellisesti tehda ja toteuttaa arvopaperikauppoja itse, vaan niihin tarvitaan vahintdan
séilyttajan myotavaikutusta lopullisten toimitusten toteuttamiseksi selvitysjarjestelmissa ja ar-
vo-osuustilikirjauksina.

Arvopaperinvélittajalla tarkoitetaan AML:n 1 luvun 4 §:n 1 momentin 4 kohdassa maaritettya
arvopaperinvalittdjad. Arvopaperinvalittdja tarjoaa asiakkaalleen sijoituspalvelua ja toteuttaa
asiakkaansa kannalta edullisimman toimeksiannon ja valittaa tiedot edelleen selvitystoimintaa
harjoittavalle yhteisolle. Arvopaperien omistusmuutosta ja rahansiirtoa koskevat tiedot kirja-
taan edelleen sen arvopaperikeskuksen arvo-osuusjarjestelméén, johon arvopaperin liikkee-
seenlaskija on arvopaperin liittdnyt. Moniportaisessa sailytyksessa olevien arvopaperien sijoit-
tajakohtaiset merkinnat toteutetaan sailyttajan tasolla.

SipaL:n 9 ja 10 luvussa saadetdadn arvopaperikaupasta ja sijoituspalvelun tarjoamisesta, kaup-
paraportoinnista ja asiakasvarojen sailyttdmisestd. Arvopaperien sailytys on luvanvaraisen si-
joituspalvelun tarjoamista.

Arvopaperinvélittajat voivat MiFID:n nojalla tarjota palveluja rajan yli EU-jasenvaltiosta toi-
seen niin sanotun yhden toimiluvan -periaatteen nojalla. Finanssivalvonta yllapitda internetsi-
vuillaan ajantasaista luetteloa suomalaisista arvopaperinvélittajista ja niistd ulkomaisista arvo-
paperinvélittdjistd, jotka ovat ilmoitusmenettelyd noudattaen ilmoittaneet tarjoavansa palvelua
rajan yli Suomeen tai sivuliikkeessa Suomessa. Sijoittaja voi liséksi ryhtya sellaisen ulkomai-
sen arvopaperinvélittajan asiakkaaksi, jolla ei ole toimintaa Suomessa. Helsingin Porssissé



toimi huhtikuussa 2014 yhteensa 64 arvopaperinvalittajad, joista ulkomaisia etévalittajia oli
41.

EU:ssa arvopaperikauppoja koskevat tiedot valitetdan kaupparaportoinnin muodossa valittdjan
omalle kansalliselle valvontaviranomaiselle. Kaupparaportoinnin tarkoituksena on erityisesti
turvata valvontaviranomaisen mahdollisuudet valvoa arvopaperinvdlittdjien toimintaa ja
markkinoiden vaarinkéaytoksia, myos silloin kun kaupat on toteutettu sadnnellylla markkinalla
Suomen rajojen ulkopuolella. Arvopaperinvélittdjan, jolla on Suomessa yhtidoikeudellinen
kotipaikka tai sivuliike, on ilmoitettava tiedot kaikista liiketoimista valvontaviranomaiselle
riippumatta siitd, milla saannellylla markkinalla liiketoimi on toteutettu. Ulkomainen arvopa-
perinvélittdja (niin sanottu etavalittdjd), joka tarjoaa sijoituspalvelua rajan yli, toimittaa kaup-
paraportointitiedot oman sijoittautumisvaltionsa valvontaviranomaiselle. Finanssivalvonta saa
tiedot liiketoimista valittdmasti tai seuraavana pankkipdivana.

Arvopaperinvélittdjien valvonta muun arvopaperikaupan valvonnan ohella edistaa sijoittajien
ja erityisesti ei-ammattimaisten sijoittajien suojaa. Sijoittajansuojan kannalta on olennaista
saada varmuus siitd, ettd tehdyt arvopaperikaupat ja arvopapereihin liittyvét oikeudet ja vel-
vollisuudet ovat lopullisia ja tehokkaita. Sijoituspalveluyritykselld on SipaL:n 10 luvun 5 8:n
2 momentin nojalla velvollisuus antaa riittavéat tiedot asiakkaalleen hyvissa ajoin ennen sijoi-
tuspalvelun tai oheispalvelun antamista muun muassa asiakasvarojen sailyttdmisestd seka sii-
hen liittyvista riskeistd. SipaL:n 9 luvun 1 8:ssd séddetddn asiakasvarojen sailyttamisesta. Si-
joituspalveluyrityksen on pidettavé asiakasvarat erillaan sijoituspalveluyrityksen omista va-
roista ja asiakasvarat riittavasti eriteltynd muiden asiakkaiden varoista. SipaL:n 9 luvun 2 §
koskee sijoituspalveluyrityksen asiakkaan varojen sdilyttdmista ulkomaisen sailyttajan hallus-
sa. Sijoituspalveluyrityksen asiakasvarojen erilldadn pitovelvollisuutta, ulkomaisen séilyttajan
valintaan liittyvid edellytyksié ja séilytystoiminnan luvanvaraisuutta ei ehdoteta tassé esityk-
sessé muutettavaksi.

2.1.3 Selvitys- ja sailytysjarjestelmat

Arvopaperikeskuksen tehtdvanda on AOJL:n 2 luvun 16 8§:n mukaan hoitaa arvo-
osuusjarjestelman yleisia tehtdvid, kuten vastata arvo-osuusjarjestelmén toiminnan edellytta-
mien keskustietojarjestelmien yllapitamisestd, valvoa, ettd arvo-osuustileille kirjattujen arvo-
osuuksien maara vastaa arvo-osuusjarjestelmassa liikkeessa olevaa maaraa, toimia selvitysyh-
teisdna ja huolehtia arvo-osuuksiin liittyvien yhtiétapahtumien seka tuotonmaksujen edellyt-
tdmista arvo-osuusjarjestelman kannalta yhteisista jarjestelyistd arvopaperikeskuksen saanto-
jen mukaisesti. Suomessa AOJL:n mukaisena arvopaperikeskuksena ja selvitysyhteisona toi-
mii Euroclear Finland Oy, jaljempéné EFi ja vastaavasti ulkomaisena keskusvastapuolena hol-
lantilainen European Central Counterparty N.V, jaljempéana EuroCCP.

Arvopaperinvélittaja vélittad asiakkaidensa toteutuneet kauppatiedot edelleen kyseisen arvo-
paperikeskuksen ja/tai keskusvastapuolijérjestelman selvitettaviksi, mika paasaantoisesti tar-
koittaa Suomessa joko EFi:lle tai EuroCCP:lle. Arvopaperikaupan selvityksessd arvopaperi-
kauppaa koskevat oikeudet maéritetaddn (kenelle kuuluvat velvollisuudet toimittaa varat ja ke-
nelle vastaavat arvopaperit) ja toteutetaan (varat kirjataan myyjan tilille ja arvopaperit ostajan
tilille suoraan tai moniportaisesti). Koska keskusvastapuolen toimintaan kuuluu pelkka toimi-
tusvelvoitteiden méarittdminen ja netottaminen, EuroCCP ja muut keskusvastapuolet ainoas-
taan maarittavat mutta eivat toteuta arvopapereilla tehtyja kauppoja. Arvopaperikeskuksessa
arvopaperikaupoista johtuvat oikeudet ja velvollisuudet voidaan sek& méaérittaa ettd toteuttaa.
Suomessa arvopaperikeskuksessa selvitettyjen kauppojen markkina-arvo oli 30,46 miljardia
euroa ja lukumaardisesti niitd oli 545 349 heindkuussa 2015.



Suomalaiset sijoittajat voivat séilyttdd suomalaisen liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemia
osakkeita ainoastaan suoraan omissa nimisséaan arvopaperikeskuksen jérjestelmassa olevilla
arvo-osuustileilla. Arvopaperien suorien omistajakohtaisten tilien etuna on pienempi sailytys-
ketjusta johtuva riski ja osakemuotoisten arvopaperiin liitdnndisten oikeuksien ja velvollisuuk-
sien oikeusvarmuus (varmuus kirjausten oikeellisuudesta ja oikea-aikaisuudesta esimerkiksi
sédilyttajan tai alisdilyttdjan maksukyvyttdmyysmenettelyssa). Kun Suomessa toimii yksi arvo-
paperikeskus, suomalaisten porssiyhtiéiden kotimaisista omistajista on myds mahdollista ylla-
pitédd keskitettyd ja l&hes reaaliaikaista kattavaa osakasluetteloa, joka on ollut edellytys voi-
massa olevan lainsdddannon edellyttdmalle laajalle suomalaisten osakeomistuksen julkisuu-
delle. Reaaliaikainen ja kattava osakasluettelo helpottaa eri tahojen tiedonsaannin ja rapor-
toinnin jarjestdmistd. Suomalaiset sijoittajat voivat sdilyttdd moniportaisesti muita arvopape-
reita ja ulkomaisten liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemia osakkeita.

Rahoitusvélineiden séilytystd voi Suomessa SipalL:n mukaisesti tarjota sijoituspalveluyritys ja
ATL:ssa tarkoitettu séilyttdja, joka voi olla sijoituspalveluyrityksen lisaksi myds luottolaitos,
arvopaperikeskus tai keskusvastapuoliyhteiso. Se, milloin séilyttdjan katsotaan toimivan Suo-
messa ja milloin toimijaan sovelletaan Suomen lainsdadéntdd, eroaa ndiden kahden lain vélil-
14. Sdilytettavat arvopaperit voidaan laskea liikkeeseen Suomessa tai ulkomailla ja ne voivat
kuulua arvo-osuusjérjestelmaén tai olla sen ulkopuolella.

Arvopaperikeskuksen arvo-osuusjarjestelméassa oli heindkuussa 2015 yhtensa 207 liikkeeseen-
laskijaa. Ulkomaisten omistusosuus naissa yhtidissa oli kesakuussa 2015 noin 48 prosenttia,
kun hallintarekisterdityjen omistajien osuus omistuksesta oli 44 prosenttia, suomalaisten koti-
talouksien 21 prosenttia, yhtididen 16 prosenttia ja julkisyhteisdjen 8 prosenttia. Arvo-
osuustilejé oli lahes 1,36 miljoonaa. Ulkomaalaisomistuksen vaihteluvali oli heindkuun 2015
lopussa 0—97 prosenttia yhtion osakekannasta, ja esimerkiksi Nokia Oyj:ssa ulkomaisia
omistajia oli 78,48 prosenttia ja Stora Enso Qyj:ssa 68,73 prosenttia. Ne yhtitt, joissa ulko-
maalaisomistusta ei ollut, eivat olleet kaupankaynnin kohteena péélistalla. Suomalaisomistuk-
sen painoarvo on erityisen korkea muissa kuin paalistalla kaupankdynnin kohteena olevissa
yhtidissa.

2.1.4 Arvopaperiomistuksen julkisuus

Arvopaperiomistuksen julkisuus voidaan jakaa viranomaisjulkisuuteen, liikkeeseenlaskijajul-
kisuuteen ja yleisojulkisuuteen. Arvopaperiomistuksen viranomaisjulkisuus perustuu eri vi-
ranomaisten toimintaa koskevaan erityislainsaddantdon ja arvopaperimarkkinatoimijoita kos-
kevaan lainsaddantoon. Viranomaisilla on lahtokohtaisesti oikeus saada tehtdviensa suoritta-
mista varten tietoa suomalaisten arvopaperien omistajista ja suomalaisten sijoituksien omis-
tuksista sekd Suomessa olevista sailytyksistd. Suomalaisten sijoittajien ulkomailla sailytettyjen
arvopaperien tietojen saanti perustuu lahinnd kansainvélisiin viranomaisten vilisiin tietojen-
vaihtosopimuksiin.

Arvo-osuusjarjestelmaan kirjatun osakkeen haltija ei voi kéyttdd osakeyhtidlain (624/2006),
jaljempand OYL, 4 luvun 2 §:n nojalla osakkeeseen liittyvid yhtidoikeudellisia oikeuksia en-
nen kuin hanet on kirjattu yhtion osakasluetteloon. VVoimassa olevan lain mukaan osakasluet-
teloa pidetddn OYL:n 4 luvun 3 8:n nojalla arvopaperikeskuksessa arvo-osuustilitietojen poh-
jalta automaattisesti. Osakkeeseen perustuvia oikeuksia ovat esimerkiksi oikeus saada osak-
keeseen liittyvid suorituksia, kuten osinko, oikeus osallistua yhtiokokoukseen ja saada osak-
keita osakeannissa. Ulkomaisen sijoittajan sijaan osakasluetteloon voidaan merkité hallintare-
kisterin hoitaja, jos osaketta hallitaan muun kuin sijoittajan toimesta tdman lukuun. Osakas-
luetteloon merkitd&n OYL:n 4 luvun 3 §:n mukaan osakkeenomistajan tai hallintarekisterdin-
nin hoitajan nimi, henkilétunnus taikka muu yksilointitunnus, yhteys-, maksu- ja verotustie-
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dot, osakkeiden lukumaérd osakelajeittain sekd se tilinhoitaja, jonka hoidossa olevalle arvo-
osuustilille osakkeet on kirjattu. Liikkeeseenlaskijajulkisuus on merkittdva myos liikkeeseen-
laskijalle asetettujen velvollisuuksien, kuten tiedonantovelvollisuuden, tayttdmisen turvaami-
seksi.

OYL:n 4 luvun 5 8:n nojalla jokaisella on oikeus tutustua osakasluetteloon arvopaperikeskuk-
sessa sekd, jos yhti6lla on paateyhteys arvopaperikeskukseen, yhtion paakonttorissa. Oikeus
koskee seka yksityisten etta julkisten yhtididen osakasluetteloja, kun yhti6 on liittdnyt arvopa-
perinsa arvo-osuusjarjestelmaan. Tiedonsaantioikeus ei kuitenkaan koske henkilGtunnusta,
maksu- tai verotustietoja tai sitd, mille kaupintatilille osakkeenomistajan myytaviksi antamat
osakkeet on kirjattu. Osakasluettelon tiedot ovat siis liikkeeseenlaskijajulkisia seka viran-
omais- ja yleisojulkisia.

Osakeomistuksen yleisgjulkisuus koskee l&hinnd suomalaisia sijoittajia, jotka omistavat suo-
malaisten yhtididen arvopaperikeskuksessa liikkeeseen laskemia osakkeita. Suomalaisten si-
joittajien ulkomailla liikkeeseen laskettujen ulkomaisten yhtididen osakeomistus ei ole julkis-
ta, koska naihin osakkeisiin tai yhtiéon ei sovelleta Suomen lainsdadantéa. Ulkomaisten sijoit-
tajien suomalaisten osakkeiden omistus on péaasaantoisesti hallintarekisterdity.

Laaja porssiosakkeiden omistuksen yleisgjulkisuus on Pohjoismaita lukuun ottamatta poikke-
us. Muualla osakkeiden ja osakkeisiin liittyvien johdannaisrahoitusvélineiden omistustiedot
ovat julkisia vain niin sanottujen liputusrajojen puitteissa seka l&hipiirin (sisapiirin) omistuk-
set kokonaan. Liputusvelvollisuudesta on saadetty EU:ssa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa (2004/109/EY) s&annellyilla markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhden-
mukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta, jaljempand avoimuusdirektiivi.
Suomessa liputusilmoituksen alaraja on avoimuusdirektiivin mukaisesti viisi prosenttia koh-
deyhtion danimaarasta tai osakkeiden kokonaismaarasta. Raja vaihtelee EU:ssa jonkin verran
ja erdissa suurissa jasenvaltioissa raja on tata alempi. Porssiyhtion lahipiirin omistusten ja -
kauppojen julkisuus perustuu EU:ssa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:0 596/2014 markkinoiden vaarinkaytosta (markkinoiden vaarinkayttdasetus). Omistustieto-
ja on hyddynnetty muun muassa akateemisessa, kansainvalisesti poikkeuksellisessa sijoittaja-
kayttaytymistutkimuksessa ja valtaa kayttavien tahojen vaarinkaytdsten esiin tuomisessa.
Osakeomistuksen yleisojulkisuudella ja vaarinkdytosten esiintulon pelolla on nédhty olevan
myos rikollista kayttaytymista ennalta estava vaikutus. Toisaalta sijoittajat, jotka haluavat pii-
lottaa omistuksiaan, voivat jo nykyddn ovat hyddyntad kansainvalisia sijoitusyhtioketjuja tai
viélikasié ja kauppojen julkisuusvaatimusten kiertdmiseksi. Liséksi markkinoiden véaarinkayt-
t04 voi tapahtua muun muassa paivansisaisin kaupoin ja muilla tavoilla, joiden ilmituloon
osakeomistuksen julkisuus ei vaikuta.

2.2 Kansainvélinen kehitys seké@ ulkomaiden ja EU:n lainséadanto

2.2.1 Ulkomaiden ja EU:n lainsaadanto

Euroopan keskuspankin TARGET2 Securities -hanke

Euroalueen keskuspankkien keskuspankkirahassa toimiva arvopaperien selvityspalvelu, T2S,
poistaa toiminnalliset esteet selvitystoiminnan véliselta kilpailulta arvopaperikeskuksien valil-
14. Kyseessd on kesdkuussa 2015 kayttoonotettava tekninen alusta, johon arvopaperikeskukset
ulkoistavat oman selvitystoimintansa. Selvitys tapahtuu kuitenkin edelleen jarjestelméaan liit-

tyneen arvopaperikeskuksen kotivaltion lainsdddanndn mukaisesti EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen selvitystd koskevia maérdaikoja noudattaen. Tekninen selvitysalusta ja siihen liittyvét
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arvopaperikeskukset muodostavat yhtendisen jarjestelmakokonaisuuden. T2S-hanke on mer-
kittava rakenteellinen uudistus kohti selvitysjérjestelmdinfrastruktuurin yhtendistamisté ja
kansallisista erillisratkaisuista luopumista. Merkittavin uudistus on, ettd T2S-alustalla voidaan
selvittad arvopaperikauppoja eri arvopaperikeskusten valilla, mika palvelee erityisesti rajat
ylittdvaa kaupankayntia.

T2S:114 parannetaan selvitystoiminnan vakautta ja vahennetdan vastapuoliriskié, kun arvopa-
perikauppojen selvitys tapahtuu aina keskuspankkirahassa. Myos rajat ylittavissa arvopaperi-
kaupoissa selvitys toteutetaan reaaliaikaisesti keskuspankkirahassa selvityspéivén aikana. Yh-
teisen selvitysalustan luomisella pyritddn myos selvitysketjujen lyhenemiseen.

Nykyisin kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla toimivilla yhteisoillda on mahdollisuus hankkia
suomalaisia arvopapereita koskevat selvitys- ja sailytyspalvelut joko ostamalla niitd koskevat
palvelut Suomessa toimivilta pankeilta tai hakeutumalla suoraan selvitysosapuoleksi Suomes-
sa toimiluvan saaneeseen arvopaperikeskukseen EFi:in. Lisaksi suomalaiset arvopaperit voi-
daan siirtda arvopaperikeskuslinkkien kautta toiseen arvopaperikeskukseen ja tdman liséksi
suomalaisilla yhtidille on oikeus laskea liikkeelle kaikki arvopaperinsa valitsemassaan EU-
arvopaperikeskuksessa. Jatkossa T2S:&an liittyneet arvopaperikeskukset muodostavat tehok-
kaine linkkijérjestelyineen yhtendisen kokonaisuuden. Siten T2S tarjoaa pankeille mahdolli-
suuden paéasté kaikille T2S-jéarjestelmaan kuuluville markkinoille yhden ja saman arvopaperi-
keskuksen kautta.

Rahoitusvéalineiden markkinoista annettu muutosdirektiivi ja sité koskeva asetus

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU rahoitusvalineiden markkinoista
seka direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta, jaljempéana MiFID II,
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014 rahoitusvalineiden mark-
kinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta, jaljempana MiFIR, annettiin
15 péivéné toukokuuta 2014. MIFID Il:n ja MiFIR:n keskeisiin tavoitteisiin kuuluu sen var-
mistaminen, ettd kaikki organisoitu kaupankéynti tapahtuu séénnellyissa kauppapaikoissa, joi-
ta ovat sdénnellyt markkinat, monenkeskiset kaupankayntijarjestelmét (multilateral trading
facility, MTF) ja organisoidut kaupankayntijarjestelmat (organised trading facility, OTF).
OTF kattaa kaupankaynnin velkakirjoilla, strukturoiduilla rahoitustuotteilla, paastdoikeuksilla
ja johdannaisilla. Kaikkiin naihin kauppapaikkoihin sovelletaan samoja kauppaa edeltavia ja
sen jalkeisid avoimuusvaatimuksia. Vastaavasti kaikkiin kolmeen kauppapaikkaan sovelletaan
lahes identtisid toiminnan jarjestdmistd ja markkinavalvontaa koskevia vaatimuksia. N&in voi-
daan turvata tasapuoliset edellytykset toiminnallisesti samankaltaisille toiminnoille, joissa
kootaan yhteen kolmansien osapuolten kaupankéynti-intresseja. Luomalla uudentyyppinen jar-
jestaytynyt kaupankéayntijarjestelméa voidaan paremmin saattaa aiemmin nimettdmana kaytya
kauppaa saantelyn piirin.

MIFID Il muuttaa sijoituspalvelujen tarjoamista koskevia erityisvaatimuksia, kauppapaikkojen
toiminnan jéarjestdmiseen liittyvid vaatimuksia ja toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia.
MiIFID II:n voimaantulon jélkeen arvopaperitilien séilytyksen tarjoaminen olisi edelleen
oheispalvelua, vaikka se on muun muassa Suomessa saadetty toimiluvanvaraiseksi palveluksi.
MIFID Il -asetuksessa asetetut vaatimukset liittyvat erityisesti selvitysjarjestelmien syrjimé-
tontd kayttoa haittaavien esteiden poistamiseen ja eri markkinatoimijoiden avoimuusvaati-
muksien lisddmiseen. Kauppapaikkoja olisi vaadittava tarjoamaan paasy, mukaan lukien tie-
donsaanti, avoimin ja syrjimattomin perustein keskusvastapuolille, jotka ovat halukkaat selvit-
tdméén kauppapaikassa toteutettuja liiketoimia.
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Eurooppalainen yhtidoikeus ja corporate governance

Komissio julkaisi 12 paivana joulukuuta 2012 toimintasuunnitelman eurooppalaisesta yhtiooi-
keudesta ja corporate governancesta eli yhtididen hyvasta hallintotavasta (Action Plan: Euro-
pean company law and corporate governance - a modern legal framework for more engaged
shareholders and sustainable companies, COM(2012) 740/2). Toimintasuunnitelma sisaltda
ehdotuksen sijoittajien lapindkyvyyden lisaédmisestd osana arvopaperitilejad koskevaa lainsaa-
déantdehdotusta.

Komission ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi (KOM (2014) 213 lopul-
linen) direktiivin 2007/36/EY muuttamisesta osakkeenomistajien pitkéaikaiseen vaikuttami-
seen kannustamisen osalta seka direktiivin 2013/34/EU muuttamisesta hallinnointi- ja ohjaus-
jarjestelmé&a koskevan selvityksen tiettyjen osien osalta, jaljempanad SHRD, annettiin 9 pdivané
huhtikuuta 2014. Komission ehdotuksen Idhtokohtana olisi liikkeeseenlaskijan yleinen velvol-
lisuus tuntea osakkeenomistajansa. Ehdotuksen mukaan jasenvaltioiden olisi jatkossa séadet-
tava, ettd yhtiolla on oikeus tietdd, keitd sen osakkeenomistajat ovat. Arvopaperin séilyttajan
olisi yhtion pyynnosta toimitettava osakkeenomistajan yksilointitiedot yhtiolle.

FATCA ja verotietojen vaihto EU:ssa

Foreign Account Tax Compliance Act, jaljempana FATCA, on Yhdysvaltojen kdynnistama
hanke verotustietojen kerdamisestd ulkomailta. FATCA:n seurauksena rahoitusalan yritykset
lahes kaikissa maissa ilmoittavat Yhdysvalloissa yleisesti verovelvollisten sijoituksista ja séi-
Iytyksistd. Tietojenkeruu on osittain vastavuoroista, jolloin Verohallinto saa myds tietoja Yh-
dysvalloista Suomessa yleisesti verovelvollisten sijoituksista.

Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjestd, Organisation for Economic Co-operation and
Development, jaljempéna OECD, on laatinut FATCA:n pohjalta yhteisen tietojenvaihdon mal-
lin (Common Reporting Standard, jaljempana CRS). Sen pohjalta lokakuussa 2014 tehtyyn
monenkeskiseen sopimukseen on liittynyt Suomen lisaksi jo yli 60 valtiota tai laink&yttdaluet-
ta. Tall4 hetkelld Suomi on sopinut hieman yli 50 valtion kanssa vastavuoroisesta automaattis-
ten verotustietojen vaihdosta, joka alkaa vuoden 2017 alussa koskien verovuoden 2016 vero-
tustietoja.

Liséksi EU:ssa on joulukuussa 2014 hyvéksytty virka-apudirektiivin muutos, johon siséltyy
CRS:n malli. Sen mukaan automaattinen tietojenvaihto alkaa jasenvaltioiden vélill4 vuonna
2017 koskien verovuotta 2016. Jasenvaltioista Itdvalta aloittaa tietojenvaihdon kuitenkin
vuonna 2018 koskien verovuotta 2017. Keskindinen sopimus yhdessé virka-apudirektiivin
muutoksen kanssa mahdollistaa sen, ettd Suomi tulee samaan Suomessa verotuksellisen koti-
paikan omaavien henkildiden tilitiedot sopimusvaltioissa tai EU:n alueella kotipaikan omaa-
vista ulkomaisista rahoituslaitoksista. Verohallinnon tietoon voi siten tulla tuloja, jotka aiem-
min ovat jadneet verottamatta. Tallaisten ilmoittamatta jadneiden tulojen maarda on hyvin vai-
kea arvioida.

2.2.2 EU:n arvopaperikeskusasetus

Arvo-osuusmuotoisuus, toimitusaikataulut ja -kuri

Arvopaperit liikkeeseen laskevan yhtion kotivaltion viranomaiset velvoitetaan huolehtimaan
siitd, ettd paperimuotoiset arvopaperit on muutettava arvo-osuusmuotoon viimeistadn vuonna

2025, jos niill4 kaydaan kauppaa sadnnellyilla markkinoilla, monenkeskisissa kaupankaynti-
jarjestelmissa tai organisoiduissa kaupankayntijarjestelmiss.
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Arvopaperikauppaan liittyvien velvoitteiden selvityspaiva on EU:n arvopaperikeskusasetuksen
mukaan viimeistadn toisena pankkipéivana kaupantekopaivan jélkeen. Vaatimus koskee siir-
tokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavalineita, yhteissijoitusyritysten osuuksia ja paastooi-
keuksia koskevia velvoitteita.

Arvopaperikeskuksilta edellytetaddn selvityskurisaéntojd, joilla varmistetaan, ettd osapuolet
suorittavat velvoitteensa selvityspéivand. Liséksi arvopaperikeskusten tulee luoda jérjestelma,
jolla selvityksen oikeellisuutta voidaan valvoa ja havaituista poikkeamista tulee laatia raportit.
Arvopaperikeskusten tulee maéaritella ainakin myohéstymissakot seké korvausostokéytannot ja
niihin liittyvét hinnat, joiden tulee muodostaa riittdvan voimakas pelote selvitysviiveiden va-
hentamiseksi.

Arvopaperikeskuksen toimilupa ja valvonta

Arvopaperikeskustoiminnan harjoittaminen edellyttdd, ettd arvopaperikeskus saa toimiluvan
jasenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta ennen toiminnan aloittamista. Hakemuksessa ja
myonnettdvassa toimiluvassa on madriteltdvd ne EU:n arvopaperikeskusasetuksen mukaiset
ydin- ja oheispalvelut, joita kyseinen arvopaperikeskus voi tarjota. Arvopaperien selvitystoi-
minta edellyttdd arvopaperikeskuksen toimilupaa. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen, jaljempand ESMA, yllapitad luetteloa toimiluvan saanneista arvopaperikeskuksista ja toi-
milupiin liittyvista ydin- ja oheispalveluista.

EU-passi ja kolmansien maiden arvopaperikeskusten EU-toimiluvat

Arvopaperikeskus saa tarjota yhden toimiluvan nojalla palveluita sivuliikkeessa ja rajan yli
toisiin jasenvaltioihin. Arvopaperikeskuksen, joka aikoo tarjota palveluja tai muuttaa palve-
luntarjontaansa toisessa maassa, tulee ilmoittaa tastd kotivaltionsa viranomaiselle, jolla on
velvollisuus tarkistaa arvopaperikeskuksen palvelukyky isantévaltiossa. Isantavaltion viran-
omaisilla on oikeus pyytda arvopaperikeskusta raportoimaan toiminnastaan isantdvaltiossa.
Kotivaltion ja iséntévaltion viranomaisten tulee sopia valvontayhteistydsta tilanteissa, joissa
arvopaperikeskuksen toiminta on laajuudeltaan merkittdvaa isantavaltiossa. Jos arvopaperi-
keskus toimii iséntévaltiossa sadntdjen vastaisesti, isdntévaltion viranomainen ilmoittaa tasta
kotivaltion viranomaiselle tilanteen oikaisemiseksi.

Kolmansien maiden arvopaperikeskukset voivat tarjota palveluita EU-alueella, kun niilla on
ESMA:Ita saatu toimilupa. Kolmansien maiden arvopaperikeskuksien kotivaltioiden lains&a-
dénndssa on oltava EU:n arvopaperikeskusasetusta vastaavat velvoitteet ja sadnndt, ja viran-
omaisvalvonnan on oltava EU:n arvopaperikeskusasetuksessa vaaditulla tasolla.

Arvopaperikeskuksen toiminnan jarjestaminen

Arvopaperikeskuksen toiminnan jarjestdmistd koskevat vaatimukset kasittavat yleiset saan-
nokset, hallinnolliset vaatimukset, kayttdjakomitean, tietojen sailyttdmisen ja ulkoistamisen.
Arvopaperikeskuksella tulee olla selkeét ja julkiset hallintoperiaatteet.

Arvopaperikeskus voi ulkoistaa palveluiden tuottamisen kolmannelle osapuolelle, jos arvopa-
perikeskuksen vastuut sek& sen kontrolli-, viranomaisten valvontamahdollisuudet ja sen tie-
donsaantimahdollisuudet sailyvat muuttumattomina. Lisaksi arvopaperikeskuksen tulee séilyt-
t&a riittdvad omaehtoista osaamista ja varmistaa, etta ulkoistusosapuoli tayttaa toiminnalle ase-
tettavat oikeudelliset ja muut vaatimukset. Ulkoistusvaatimuksia ei tarvitse noudattaa, kun ar-
vopaperikeskus ulkoistaa palveluja julkiselle taholle, jonka palveluista on sovittu arvopaperi-
keskuksen ja valvontaviranomaisten kesken. Kansallisessa lainsdddanndssa voidaan myo6s
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madritelld, ettd muut osapuolet, esimerkiksi tilinhoitajat, yllapitavat arvopaperikeskuksessa
olevia arvo-osuustilejé lakisaateisten vaatimusten mukaisesti.

Arvopaperikeskuksen liiketoiminnan harjoittamista koskevat sadnnét kasittavat yleiset sdén-
not, vaatimukset osapuolille, l1apindkyvyyssaannot seka arvopaperikeskusten valisia linkkeja
koskevat saannot. Arvopaperikeskuksella tulee olla selkeét kayttdjia tukevat tavoitteet ja
konkreettisia mitattavia tavoitteita palvelutasolle sek riskeille. Osapuolille asetettavien kritee-
rien tulee olla julkisia ja tasapuolisia.

Arvopaperikeskuksella tulee olla julkiset hinnoitteluperiaatteet peruspalveluille, joista se ei
voi poiketa ja osapuolille on tiedotettava palveluihin liittyvista riskeista.

Arvopaperikeskuksen riskienhallinta

EU:n arvopaperikeskusasetuksessa séadetaan yksityiskohtaisesti oikeudellisista, liiketoimin-
nallisista, operatiivisista ja sijoittamisen riskeista seka padomavaatimuksista. Arvopaperikes-
kuksella tulee olla asiakkaiden, toimilupa- ja valvontaviranomaisten nékokulmasta selvat
s&annot ja sopimukset, jotka kattavat kaikki kansalliset toimintaympéristot ja joissa on rajoi-
tettu mahdollisesti ristiriidassa olevista lainsaddantokaytanndista aiheutuvat riskit. Arvopape-
rikeskuksen tulee voida testattuja varajarjestelmid kayttden selvittdd kaikki arvopaperikaupat
madrapdivan aikana. Arvopaperikeskuksen sijoitusten on oltava keskuspankeissa tai hyvin
suojatuissa yksityisissa likvideissa sijoituskohteissa, joiden kayttddnotto on tarvittaessa nope-
aa.

Arvopaperikeskusten valiset linkit ovat toimiluvanvaraisia ja niiden on oltava riittavan turval-
lisia ja varustettu toimivilla tdsméytyskaytanngilla. Linkitetyissa jarjestelmissa tapahtumien
lopullisuus tulee toteutua koordinoidusti ja sen tulee tarvittaessa sisaltaa toimitus maksua vas-
taan -periaatteen mukainen toiminnallisuus.

Liikkeeseenlaskijan valintaoikeus

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus valita arvopaperikeskus EU-alueella sekd ESMA:n hyvaksyma
kolmannen maan arvopaperikeskus. Liikkeeseenlaskuun sovelletaan jatkossakin kansallisen
yhtidlainsaadannon sadnnoksia. Arvopaperikeskus voi kieltdytya liikkeeseenlaskusta vain pe-
rusteellisen riskianalyysiin perustuen tai jos se ei tarjoa tarvittavia liikkeeseenlaskupalveluita.

Arvopaperikeskusten ja muiden infrastruktuurien véliset linkit

Arvopaperikeskusten ja muiden infrastruktuurien vélilla on oltava toimivat ja turvalliset liit-
tymat, joiden hinnoittelu on oltava kohtuullista. Markkinapaikkojen, keskusvastapuolijérjes-
telmien, selvitysjarjestelmien ja arvopaperikeskusten vélilla on oltava avoimet liittymat tapah-
tumien valittdmiseksi. Kieltdytyminen liittymén avaamisesta on mahdollista vain riskiperus-
teilla, jotka annetaan tarvittaessa viranomaisten arvioitaviksi. Linkkien avulla arvopapereita
voidaan siirtaa arvopaperikeskuksesta toiseen.

Liitteessa oleva luettelo arvopaperikeskuspalveluista
EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen jaksossa A on méaritelty arvopaperikeskusten ydin-

palvelut, joita ovat arvopaperien ensimmainen kirjaaminen arvo-osuusjarjestelmaan, arvopa-
peritilien pito ylimmalla tasolla sekd arvopaperien selvitysjarjestelmén yllapito.
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Liitteen jaksossa B on kuvattu arvopaperikeskusten muut kuin pankkipalvelujen kaltaiset
ydinpalveluihin liittyvat valinnaiset oheispalvelut, joilla lisatd&n arvopaperimarkkinoiden luo-
tettavuutta, tehokuutta ja avoimuutta. Téallaisia ovat esimerkiksi arvo-osuuksien séilyttdmien,
osakasluettelon yllapito seka verotus- ja tilastotietojen kerdaminen.

Liitteen jaksossa C on kuvattu pankkipalvelujen kaltaisia oheispalveluita, joiden toimittami-
seen arvopaperikeskukselta vaaditaan erityislupa. Tallaisia palveluja ovat arvopaperiselvityk-
seen liittyvat pankkipalvelut, kuten rahatilien pito, rahatalletuksien vastaanotto, rahaluottojen
myontdminen ja arvopaperien lainoitus ja muihin oheispalveluihin liittyvét pankkipalvelut, ar-
vopaperien lainoitus arvopaperitilien haltijoille seka yhtio- ja verotapahtumiin liittyva valiai-
kainen rahoitus.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 38 artikla

Asetus tunnistaa sekéd suoran ettd moniportaisen hallinnan mallien olemassaolon, mutta se ei
pida sisallaan saannoksia suoran omistuksen mallista. Asetuksen johdantolauseessa 42 tode-
taan, ettd asetus ei itsessddn edellytd minkaan tietyn arvopaperien sailytysjarjestelmamuodon
kayttda vaan jasenvaltiot voivat jatkaa nykyisten sdilytysmallien kéyttod. Vaikka asetus ei si-
séll& suoranaisia sdadnnoksia arvopaperien sédilytysmalleista, on kuitenkin sen 38 artiklalla vali-
tontd vaikusta arvopaperien séilytysjarjestelmiin.

Artikla 38 koskee arvopaperikeskuksen osapuolten ja niiden asiakkaiden arvopaperien suo-
jaamista arvopaperien moniportaisessa sailytyksessa tapahtuvalla erottelulla. Artiklan 38 muo-
toilu yksilollisestd ja yhteisoOllisestd asiakaserottelusta on kuitenkin poikkeuksellisen tulkin-
nanvarainen ja harvinainen sdanngs asetuksessa, joka muutoin ei tee eroa valtiokohtaisen har-
monisaation tasossa.

Asetus velvoittaa tarjoamaan asiakaskohtaisesti eroteltuja tileja, jotka voivat olla moniportai-
sessa hallinnassa asiakaskohtaisesti eroteltuja tilejd. Asetus ei velvoita tarjoamaan suoraan
hallittuja tilej& niissé@ maissa, joissa suoran omistuksen jérjestelma ei ole kaytdssa. Jasenvalti-
oissa, joissa suoran hallinnan jarjestelmé ei ole kdytssd, arvopaperikeskus ja sen osapuolet
voivat tarjota siten vain asiakaskohtaisesti eroteltua moniportaista tilid&. Suomen lainsaadan-
nolla ei voida sdannella tai rajoittaa muissa maissa kaytossa olevia arvopaperien sailytysjarjes-
telmid eikd muutoinkaan estad sadilyttdmasta suomalaisia arvopapereita. Asetus ei mydskaan
pakota tarjoamaan muissa jasenmaissa suoran omistuksen jarjestelmaa, vaan yksil6llisen asia-
kaserottelun tarkempi sisalto riippuu kunkin j&senvaltion kansallisesta lainsd&ddannogsta. Suo-
messa on jo voimassa olevan lainsdéddannon mukaan mahdollista erotella arvo-osuuksia moni-
portalisesti, jos omaisuudenhoitotilille kirjataan vain yhden asiakkaan omistamia arvo-
osuuksia.

2.3 Nykytilan arviointi

Arvopaperien selvitys- ja sailytystoiminta

Arvopaperikeskus toimii Suomessa selvitysyhteisond. Arvopaperien selvitystoiminta eli arvo-
paperikaupoista johtuvien velvoitteiden méaritys ja toteutus, on jakautunut siten, ettd Suomes-
sa liikkeeseen lasketut arvopaperit maaritetddn EuroCCP:ssd Suomen rajojen ulkopuolella.
Arvopaperikauppojen toteutus tapahtuu kuitenkin aina Suomessa.

Suomessa liikkeeseen lasketut arvopaperit sdilytetddn arvopaperikeskuksessa tilinhoitajien yl-
lapitdmilla niin sanotuilla suorilla omistajakohtaisilla tileill4 tai hallintarekisterdidyilla omai-
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suudenhoitotileilld&. Omaisuudenhoitotilien tilinhaltijat erottelevat omaisuudenhoitotileilld sai-
Iytettdvat arvopaperit asiakaskohtaisesti alakirjanpidossaan, jota pidetddn ATL:n mukaisesti.
Arvopaperien hallintarekisterdinti on sallittu tilinhoitajien ulkomaisille asiakkaille, jolloin
omaisuudenhoitotilin tilinhaltija hallintarekisterdinnin hoitajana merkitaan arvopaperikeskuk-
sen pitdamaan osakasluetteloon omistajan sijaan. Lisaksi hallintarekisterdinti on sallittu suoma-
laisille sijoittajille muissa kuin suomalaisissa porssiyhtidissa. Selvitys- ja sdilytystoiminnan
kustannukset ovat muun muassa tésta syystad korkeammat suomalaisille sijoittajille kuin hal-
lintarekisteriin merkityille ulkomaisille sijoittajille. Sijoittajan maksamiin kustannuksiin vai-
kuttavat luonnollisesti monet muutkin tekijat, kuten esimerkiksi kaupankayntipalkkiot, sailyt-
tajien oman prosessoinnin tehokkuus ja kustannukset seka ennen kaikkea erilaiset hinnoittelu-
strategiat ja kilpailu.

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset ehdotukset
3.1 Keskeiset ehdotukset
Laki arvo-osuusjarjestelmasté ja selvitystoiminnasta

EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantultua useista arvopaperikeskustoimintaa koskevista
sdénnoksista saddetddn AOJL:n sijasta EU:n arvopaperikeskusasetuksessa. Lakiin ehdotetaan
poistoja, teknisluonteisia viittauksia EU:n arvopaperikeskusasetukseen ja systematiikkaa kos-
kevaa uudelleenjérjestamistd. Lisaksi lakiin ehdotetaan siirrettdvaksi OYL:sta arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvien osakkeiden osalta arvo-osuusjérjestelmaa koskevia sddnnoksia.
Muutosehdotusten suuresta méérasta johtuen esitetddn, ettd voimassa oleva AOJL kumotaan ja
annetaan uusi samansisaltdinen ja -niminen laki.

Lain 1 luvun yleisiin sdédnnoksiin ehdotetaan uusia maaritelmia, joilla tuotaisiin lain systema-
tilkkkaan mukaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen sdannoksia niitd kuitenkaan toistamatta tai
selittdmattd. Lain 2 lukuun, joka késittelee arvopaperikeskuksen toimintaa, ehdotetaan lisatta-
vaksi tarpeelliset viittaukset EU:n arvopaperikeskusasetukseen silloin, kun asiasta saadetéén
kansallisen lain sijaan EU:n arvopaperikeskusasetuksessa. Lain 2 lukuun ehdotetaan siirretta-
vaksi keskusvastapuolia koskeva saantely voimassa olevan lain 4 luvusta, silla Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista
ja kauppatietorekistereistd, jaljempana markkinarakennetoimija-asetus voimaantulon jalkeen
keskusvastapuolisadntelya ei muutamaa pykalaa lukuun ottamatta enda juurikaan ole kansalli-
sessa laissa. Niiltd osin kuin kansallinen lainsaadanto ei ole ristiriidassa EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen kanssa, laissa ehdotetaan sdilytettdvaksi arvo-osuusjarjestelmaa ja selvitystoi-
mintaa koskevia kansallisia sd&dnnoksia.

Voimassa oleva lain 3 luvun selvitysyhteis6d koskeva sddntely ehdotetaan yhdistettavéksi ar-
vopaperikeskusta koskevaan saantelyyn, silla asetuksen mukaan selvitysjarjestelmaa yllapide-
tan arvopaperikeskuksen toimesta eika erilliselle selvitysyhteissaantelylle ole siten tarvetta.

Muutoksena voimassa olevan lain 5 ja 6 lukuihin uuden lain 3 luvussa ehdotetaan yhdistett-
vaksi saman luvun alle selvitysosapuolia ja tilinhoitajia koskeva sééntely. Selvitysosapuoli ja
tilinhoitaja ovat usein yksi ja sama toimija, joten olisi luontevaa, ettd niitd koskeva sdéntely on
yhdessd luvussa. Arvopaperikeskuksen velvollisuutta tarjota sijoittajille ilmaisia arvo-
osuustilejé ei ehdoteta sailytettavaksi. Muutosehdotus perustuu EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen arvopaperikeskukselle pakollisten tehtdvien luetteloon, johon ei kuulu sijoittajatasoisten ti-
lien yllapitovelvollisuus. Jatkossa ei siten ole mahdollista vaatia arvopaperikeskusta tarjoa-
maan sijoittajille ilmaisia tileja kilpailuneutraliteetin sailyttdmiseksi. Arvopaperikeskus voi
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edelleenkin tarjota ilmaistilejd, mutta talldin tarjoaminen perustuu vapaaehtoiseen liiketoimin-
tapaatokseen eika lain velvoittavaan sdannokseen.

Lain 4 luvussa olisivat arvo-osuusjarjestelmaa, hallintarekistertintia seka kirjaus- ja selvitys-
rahastoa koskeva saantely. Lukuun ehdotetaan siirrettdvaksi voimassa olevan lain 8 luvun
1 8:n sdantely hallintarekisterdinnista. Arvo-osuusjérjestelméaé seké kirjaus- ja selvitysrahastoa
koskevat sadnnokset ehdotetaan pidettavan joitakin teknisid tdsmennyksid lukuun ottamatta
ennallaan.

Lukuun ehdotetaan lisattavan sédnnokset arvo-osuusjarjestelmassa liikkeeseen laskettuja
osakkeita koskevien omistajatietojen toimittamisesta yleisojulkiseksi. Ehdotuksen mukaan ti-
linhoitajalla ja hallintarekisteréinnin hoitajalla olisi oltava luotettava jarjestely, jolla sen tieto-
jarjestelmésté voitaisiin Patentti- ja rekisterihallituksen, jaljempénd PRH, yll&pitdmén kaytto-
liittyman vélityksell& hakea jokaisen saataville ajantasaiset omistajatiedot Suomen kansalais-
ten sekd suomalaisten yhteisdjen ja saatididen omistamista suomalaisen yhtion liikkeeseen
laskemista osakkeista. Osakkeita koskevat omistajatiedot olisi toimitettava Suomen kansalai-
sen tai suomalaisesta yhteison ja saation omistamista osakkeista, jos henkild on osakeyhtio-
laissa tarkoitettu osakkeenomistaja eli sdilytysketjun loppusijoittaja. Jos séilyttdjélla olisi toi-
nen sdilyttaja asiakkaanaan, ei sen tarvitsisi toimittaa omistustietoja, vaan télloin asiakkaan
oleva sdilyttdja toimittaisi omistustiedot. Arvopaperikeskuksen olisi toimitettava omistajatie-
dot silloin, kun se toimii arvo-osuustilin tilinhoitajana.

Hallintarekisterdintia koskevia saannoksia olisivat lisaksi hallintarekisterdinnin hoitajan ja ar-
vo-osuuden omistajan valilla tehtdva sopimus hallintarekisterdinnistad. Sopimuksessa olisi so-
vittava, ettd hallintarekisteréinnin hoitaja saa arvo-osuuden omistajaa, arvopapereille makset-
tavia tuottoja ja arvopaperikauppoja koskevat tiedot sekd muut hallintarekisterdinnin hoitajan
sen toimintaa koskevan lainsdddanndn perusteella tarvitsemat tiedot.

Hallintarekisterdinnin hoitajalla olisi velvollisuus huolehtia siita, etta liikkeeseenlaskija ja vi-
ranomaiset saavat lakisdateisen tehtdvansd hoitamiseksi tarvittavat tiedot. Finanssivalvonta
voisi méarata hallintarekisterdinnin hoitajalle seuraamuksen, jos tdma rikkoo velvollisuutensa
toimittaa tietoja.

Voimassa olevan lain 7 luvun sédannéksia arvopaperin ja rahoitusvélineen liittdmisesta arvo-
osuusjarjestelmaan ehdotetaan muutettavaksi siten, etté jatkossa siirtokelpoisten arvopaperien,
jotka otetaan kaupankaynnin kohteeksi tai joilla kdydaan kauppaa kauppapaikoilla, liittdmises-
t& arvo-osuusjérjestelmaén sédédetéddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa. Perusteena
muutokselle on EU:n arvopaperikeskusasetuksen sadnnds, jonka mukaan kauppapaikoilla
kaupankéynnin kohteena olevien arvopaperien tulee olla arvo-osuusmuodossa. Saannos on si-
sédltynyt jo voimassa olevaan lakiin, mutta uutta olisi se, ettd velvollisuus saattaa arvopaperit
arvo-osuusmuotoon koskisi jatkossa myds monenkeskista kaupankayntijarjestelmaé seka or-
ganisoitua kaupankayntijarjestelméaa. Myos siirtokelpoisen arvopaperin méaritelma tulisi ase-
tuksesta kansallisen lain sijaan. Kansalliseen arvo-osuusjarjestelméaén voitaisiin luonnollisesti
edelleen liittdd muitakin kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitettuja arvo-
papereita.

Lain 6 lukuun ehdotetaan siirrettdvéksi sddnnoksia OYL:sta. OYL.:sta siirtyvien sadnnosten li-
séksi 6 luvussa ehdotetaan saadettavaksi rajat ylittavasta soveltamisalasta, jonka mukaan lu-
vun saannoksid sovellettaisiin siitd riippumatta, laskeeko suomalainen yhtié arvopaperinsa
liikkeelle Suomessa toimivassa arvopaperikeskuksessa vai ulkomailla. Liikkeeseenlaskijalla
on EU:n arvopaperikeskusasetuksen nojalla oikeus valita arvopaperikeskus, jossa arvopaperit
lasketaan liikkeeseen. Osakeyhtion tai osuuskunnan olisi kuitenkin tehtédva ulkomaisen arvo-
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paperikeskuksen kanssa sopimus, jonka nojalla arvopaperikeskuksen, sen kanssa samaan kon-
serniin kuuluvan yhteison tai arvopaperikeskuksen osapuolen on toimitettava viipymatté yhti-
olle tai osuuskunnalle tiedot suomalaisista omistajista. EU:n arvopaperikeskusasetus ei pakota
ulkomaisia arvopaperikeskuksia tarjoamaan suoria tilejd. Myos yksilollisen asiakaserottelun
tarkempi sisaltdo maadraytyy liikkeeseenlaskuvaltion kansallisen lainsdddannén mukaan. Tall6in
on mahdollista, ettd suomalaisen sijoittajan osakkeet on kirjattu sellaiselle tilille, jota tilinhalti-
ja hallitsee toisen lukuun kuitenkin siten, ettd arvo-osuustililtd olisi yksiloitdvissa arvo-
osuuksien todellinen haltija nimella tai muilla riittavilla yksilGintitiedoilla. Asetuksen erotte-
luvaatimus koskee vain arvopaperikeskusta ja sen suoraa selvitysosapuolta, joten on mahdol-
lista, ettd hallintarekisterdinnin hoitajana toimivalla pankilla on asiakkaana pienempi sijoitus-
palveluyritys, jonka asiakkaan voi olla suomalainen sijoittaja.

Lain uudessa 7 luvussa ehdotetaan séédettdvén arvopaperikeskuksen elvytys- ja kriisinratkai-
susuunnitelmasta. Arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusta on odotettavissa l&dhivuosien aikana
EU-sdéntelyd, joten ehdotetuilla sadnndksilla katettaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksessa
jasenvaltioille asetettu velvoite sadtda arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelmasta sii-
hen saakka, kunnes vastaava EU-séantely ja sen edellyttdmat kansallisen lainsdddannén muu-
tokset ovat voimassa. Arvopaperikeskuksen kriisinratkaisua ja sen suunnittelua koskevat vi-
ranomaistehtévét ehdotetaan Rahoitusvakausviraston hoidettavaksi. Kriisinratkaisusuunnitel-
massa on varauduttava Kriisinratkaisutoimiin, jotka voidaan toteuttaa Kkriisiratkaisulain
(1194/2014) mukaisella tavalla, jos kriisihallintoon asettamisen edellytykset tayttyvat. Arvo-
paperikeskus on toimija, jonka kohdalla ennakollinen puuttuminen on korostuneen térkedssa
asemassa, joten Kriisinratkaisu koskee tilannetta, jossa arvopaperikeskus on jo vakavissa ta-
loudellisissa vaikeuksissa.

Lain 8 luvun seuraamuksia koskeviin sadnnoksiin ehdotetaan lisattavaksi EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen edellyttdmét sadnnodkset rikkomusten ilmoittamisesta sekéd hallinnollisten
seuraamusten méardadmisestd. Rikkomuksista ilmoittamista koskeva sadnnos ehdotetaan lisat-
tavéksi lain 2 lukuun. Laissa lueteltaisiin ne EU:n arvopaperikeskusasetuksen sdannokset, joi-
den rikkomisesta tai laiminlyonnistd tulisi I&htokohtaisesti ma&ratd Fival:ssa séadetty seu-
raamusmaksu.

Salassapitoa koskeviin saannoksiin ehdotetaan muutosta, jonka mukaan arvopaperikeskuksella
ja hallintarekisterdinnin hoitajalla sekd ATL:n mukaisella séilyttajalla olisi oikeus salassapito-
sdannosten estdmattd luovuttaa arvo-osuusjarjestelmasta seka asiakaskohtaisilta arvopaperiti-
leilta tietoja sis&piirin omistusta koskeviin rekistereihin ja vaikuttavassa asemassa olevien
henkilGiden tekemisté henkilokohtaisista liiketoimista pidettaviin rekistereihin.

Osakeyhtidlaki

OYL:n 4 luvussa saadetaan yhtion osakkeiden kuulumisesta AOLJL:ssa tarkoitettuun arvo-
osuusjarjestelmaan. VVoimassa olevassa laissa ei ole otettu huomioon EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen mukaista liikkeeseenlaskijan valintaoikeutta, jonka mukaan yhtid voi valita ar-
vopaperikeskuksen, jossa se laskee arvopaperinsa liikkeeseen. Lakia on muutettava siten, etta
yhtion osakkeet voidaan liittdd my6s ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan. Asetuksen mu-
kaan arvopapereihin sovelletaan liikkeeseenlaskijan valintaoikeudesta huolimatta edelleen ar-
vopaperien liikkeeseenlaskijan kotipaikan kansallista yhtidoikeutta. Siten OYL:n s&annokset
tulevat sovellettavaksi myds silloin, kun yhtion osakkeet liitetddn ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan. Liikkeeseenlaskijan valintacikeuden johdosta OYL:a muutettaisiin myods
siten, ettd arvo-osuusjdrjestelméaan liittdmisté, osakeoikeuksien k&yttoa, osakasluettelon pitoa
ja julkisuutta sekd osakkeiden poistamista arvo-osuusjarjestelméastd koskevia sadnnoksia voi-
daan soveltaa yhtion liittdessé osakkeet ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan.
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Yhtion liittdesséd osakkeensa ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméan, arvopaperikeskuksen ja
sen osapuolten tehtdviin ja vastuuseen sovelletaan niiden kotipaikan kansallista lainsd&ddantoa.
OYL:ssa ei voida séataa ulkomaisen arvopaperikeskuksen tai sen osapuolten tehtavista ja vas-
tuusta. Tasté johtuen lakia olisi muutettava niin, ettd arvopaperikeskusta tai sen osapuolia vel-
voittavan sadntelyn sijaan yhtidlla tai sen hallituksella on vastuu muun muassa osakasluettelon
pitdmisesta ja julkisuudesta seka oikeuksien kirjaamisen jarjestamisestd, kun osakkeet liitetdan
arvo-osuusjérjestelmadn tai ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmaan.

Osakeyhtidlain vaatimus osakasluettelon pitdmisestd arvopaperikeskuksessa voi rajoittaa
osakkeiden liittdmista sellaiseen ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméaan, jossa arvopaperikeskus
ei itse tarjoa osakasluettelon pitamiseen liittyvia palveluita. Tastd syystd osakeyhtidlain mu-
kainen velvollisuus osakasluettelon pitdmisestd ehdotetaan siirrettdvaksi arvopaperikeskuksel-
ta arvo-osuusjarjestelmddn kuuluvan yhtion hallitukselle. Yhtion valitsemaa arvo-
osuusjarjestelmaa tai ulkomaista arvo-osuusjarjestelmad koskevassa lainsdadannossa voidaan
madrata tarkemmin osakasluettelon pidosta. AOJL:ssa tarkoitettuun suomalaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvan yhtion osakasluettelon pidosta ehdotetaan osakeyhtidlain lisaksi
sdadettavaksi AOJL 4 luvun 3 §:ssd. Osakkeenomistajien oikeuksien turvaamiseksi arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvia osakkeita koskevat saanndkset on sisélloltdén tarpeen séilyttaé
ennallaan.

Arvo-osuusjarjestelmaan tai ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvien yhtididen osa-
kasluettelot olisi pidettava ndhtavana siten, ettd jokaisella on Suomessa mahdollisuus tutustua
osakasluettelon julkisiin tietoihin.

Osakkeenomistajan oikeuksien kayttdminen arvo-osuusjérjestelmadn kuuluvissa yhtioissa
edellyttéisi edelleen, ettd osakas on merkitty OYL:ssa tarkoitettuun osakasluetteloon.

Asetuksen edellyttdmét OYL:n muutokset ehdotetaan toteutettavaksi kumoamalla lain 4 luku
ja siirtamalla lukuun sisaltyvéat keskeiset yhtidoikeudelliset arvo-osuusjarjestelmaan liittamis-
t4, osakeoikeuksien kayttoa, osakasluetteloa ja sen julkisuutta seka osakkeiden poistamista ar-
vo-osuusjarjestelmasta koskevat sddnndkset lain 3 ja 6 lukuun. Kumottavan 4 luvun sdénnok-
set oikeuksien kirjaamisesta, odotusluettelosta ja osakkeiden poistamisesta arvo-
osuusjarjestelmasta ehdotetaan siirrettavaksi AOJL:n 6 lukuun, jota sovellettaisiin silloin, kun
yhtion arvopaperit on liitetty arvo-osuusjarjestelméén tai ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaa
vastaavaan jarjestelmaan.

OYL:n lisdksi osuuskuntalain arvo-osuusjarjestelméa koskevat saannokset on asetuksen joh-
dosta tarpeen muuttaa OYL:a vastaavalla tavalla.

Laki arvo-osuustileista

Lain 5 a 8:43 ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd myds suomalaiset sijoittajat voisivat siirty-
maajan jalkeen hallintarekisterdida arvo-osuusjérjestelmaén liitetyt arvopaperit kayttamalla
omaisuudenhoitotilid. Suomalaisella tarkoitettaisiin voimassa olevan lain mukaisesti sellaista
luonnollista henkil4d, jolla on Suomen kansalaisuus sek& sellaista oikeushenkildd, jolla on
Suomessa kotipaikka. Vieraan pddoman ehtoisten arvopaperien hallintarekisterdinti olisi kui-
tenkin sallittua heti lain voimaantultua.

Sijoituspalvelulaki

Laissa ehdotetaan sdadettavéksi hallintarekistergdinnin hoitajan ja muun arvopaperin séilyttajan
velvollisuudesta huolehtia, ettd se saa arvopaperin omistajatiedot. Sdilytys on SipaL:ssa tar-
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koitettua toimiluvanvaraista sijoituspalvelua, mutta voimassa olevan SipaL:n sdédnnokset eivat
koske esimerkiksi arvopaperikeskusta. Lain 9 ja 10 lukua sovellettaisiin ehdotuksen mukaan
my0s arvopaperikeskukseen, kun se tarjoaa séilytyspalvelua. S&anndsten tarkoitus on selkeyt-
tda viranomaisten omistajatietojensaantia tilanteessa, jossa arvopapereita sailytettdisiin moni-
portaisesti arvopaperikeskuksen ulkopuolella. S&annoksilla on tarkoitus turvata arvopaperien
omistajia koskevien tietojen saanti siiné laajuudessa kuin mahdollista, kun suomalainen yhtio
valitsisi ulkomaisen arvopaperikeskuksen, mutta arvopaperien sailyttaja olisi Suomessa toimi-
va taho tai kun ulkomaiseen sijoituspalveluyritykseen sovellettaisiin Suomen lakia.

Sijoituspalveluyrityksen olisi sopimuksessaan toisen séilyttdjan kanssa huolehdittava siitd, ettd
sopimusosapuoli toimittaa tiedot viranomaiselle tai yhtiélle arvopaperin omistajasta, arvopa-
pereille maksettavista tuotoista ja arvopaperikaupoista tdman pyynnostd. Tietojen toimitta-
mismahdollisuus kauppatietojen osalta riippuu siitd, onko se toiminut samalla arvopaperikau-
pan vélittjand. Sijoituspalveluyrityksen olisi toimitettava sopimus etukéateen Finanssivalvon-
nalle. Séilyttajan olisi annettava tiedot pyynnosta viranomaiselle ja arvopaperin liikkeeseen-
laskijalle.

Séantelyn tehokkaan toteutumisen varmistamiseksi Finanssivalvonnalla olisi oikeus maaréta
rahamaardinen hallinnollinen seuraamus, jos sijoituspalveluyritys ei sdilyttdjana toimita tietoja
arvopaperien omistajista. Sijoituspalveluyrityksen olisikin toimittava erityisen huolellisesti
séilytysketjun seuraavan portaan valinnassa.

Ehdotettuja sdanndksia sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta laatia sopimus arvopaperien
moniportaisesta sdilytyksesta sovellettaisiin kuitenkin vasta kahden vuoden siirtymé&ajan jal-
keen, kun hallintarekisterdinti olisi mahdollista myds suomalaisille sijoittajille.

Laki Finanssivalvonnasta

FivaL:iin ehdotetaan tehtdvaksi EU:n arvopaperikeskusasetuksen edellyttamat sadnndkset hal-
linnollisten seuraamusten maaraamisestd ja julkistamisesta. Seuraamusmaksun suuruus olisi
oikeushenkilolle méaarattynd enintddn 10 prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontia
edeltdvan vuoden liikevaihdosta ja luonnolliselle henkil6lle maarattynd enintd&n 5 miljoonaa
euroa. Lain nykyiset rikosoikeudelliset rangaistussddnnokset toiminnan luvattomasta harjoit-
tamisesta ehdotetaan pidettavaksi voimassa. Finanssivalvonnalle ehdotetaan EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen edellyttdmda toimivaltuutta kieltdd pysyvasti tiettyja henkilditad toimimasta
arvopaperikeskuksen johtotehtavissd, jos henkild on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai lai-
minlydnyt EU:n arvopaperikeskusasetuksen tiettyja sdannoksia.

FivalL:iin sisaltyvaa sdannosta hallinnollisten seuraamusten julkistamisesta ehdotetaan muutet-
tavaksi niin, ettd jatkossa Finanssivalvonnalla olisi oikeus tiettyjen edellytysten tayttyessa jat-
taa seuraamusta koskeva paatds kokonaan julkistamatta. Liséksi ehdotetaan muutettavaksi Fi-
vaL.:iin siséltyvaa saannosta Finanssivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa tiettyja seuraamuk-
sia koskevat tiedot Euroopan valvontaviranomaisille, kuten myos sd&nndsta Finanssivalvon-
nan oikeudesta saada tietoja esitutkinta- ja syyttajaviranomaiselta AOJL:ssa séadettyjen ran-
gaistussédannosten esitutkinnasta ja oikeudenkayntimenettelystd EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sessa séadettyjen yhteistydvelvoitteiden tayttamiseksi.

Poikkeussaannon kayttaminen ja siirtymavaihe
Arvopaperikeskusasetus pitaé sisalldan poikkeuksen erityisehdon téayttaville jasenmaille. Ar-

vopaperikeskusasetuksen 38 artiklan 5 alakohdan mukaan: ”Arvopaperikeskuksen ja sen osal-
listujien on kuitenkin tarjottava yksil6llista asiakaserottelua sellaisen jasenvaltion kansalaisille
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ja asukkaille ja siihen sijoittautuneille oikeushenkildille, jossa tété edellytetddn sen jasenvalti-
on kansallisen lainsdddanndn mukaisesti, jonka nojalla arvopaperit on luotu, sellaisena kuin se
on voimassa 17 pdivana syyskuuta 2014. Tété velvoitetta sovelletaan niin pitkaan kuin kansal-
lista lainsaadantoéa ei ole muutettu tai kumottu ja sen tavoitteet ovat edelleen voimassa.”

Esityksessd ehdotetaan, ettd Suomessa kaytetaan 38 artiklan 5 alakohdan mukaista poikkeusta
kahden vuoden siirtymdvaiheen ajan. Suomalaisten sijoittajien suomalaiset osakeomistukset
tulisi siirtymaajan erotella yksiollisesti kaikissa arvopaperikeskuksissa ja niiden suorissa osa-
puolissa. Poikkeussaanto esitetddn otettavaksi kayttdon, jotta omistuksen yleisojulkisuus voi-
daan yllapitaa vahintdan nykytasolla niin kauan, kunnes poikkeussdannén kayton tavoitteet ei-
vat ole enda voimassa. Suomalaisten omistajien omistuksen yleiséjulkisuus on nyKkyisin toteu-
tettu Suomessa suoran omistuksen pakolla.

Kansallisella lainsdadannolla ei voida rajoittaa muissa maissa kéytdssé olevia arvopapereiden
séilytysjarjestelmia. Kun poikkeussddnnon alaiset suomalaiset arvopaperit olisivat toisessa ja-
senvaltiossa toimivan arvopaperikeskuksen hallinnoimia, sovellettaisiin siind maassa nouda-
tettavia yksil6llisen erottelun malleja. Muualla Euroopassa yleisin malli on sailyttajan pyyta-
ma yksilollinen erottelu arvopaperikeskuksessa eika suoran omistuksen jérjestelma. Yksilolli-
nen erottelu ei téllaisissa erilaisissa kansallisissa alamuodoissa valttdmatta sisalla taydellisia
yksityiskohtaisia asiakastietoja, vaan erottelu voi olla pelkéstéan yleiselld tunnuksella eroteltu
asiakastili arvopaperikeskustasolla, jolloin yksityiskohtaiset asiakastiedot ovat vain sailyttdja-
tasolla. Yksilollisen asiakaserottelun vaatimuksella ei siten vélttdmattd ulkomailla saavuteta
niitd omistuksen yleisdjulkisuuteen liittyvia tavoitteita, joita poikkeussadnnoksessa edellyte-
tdan. Kun liikkeeseenlaskijan valintaoikeutta ei voida kuitenkaan rajoittaa, jadnevat poikkeus-
sdénnoksen kayton tavoitteet yleisojulkisuudesta osin toteutumatta. Suomalaisten omistamat
arvopaperit voivat siirtyd ulkomaille myos arvopaperikeskusten valisten linkkien kautta arvo-
paperikeskuksesta toiseen, mika rajoittaa edelleen poikkeussaannén kayttoa.

Asetuksessa edellytetty erotteluvaatimus liittyy kuitenkin vain arvopaperien sailytysmalliin ja
asiakkaiden arvopaperien esineoikeudelliseen suojaamiseen. Sailytysmalli on siten riippuma-
ton toiminto osakasluettelon yllapitdmisestd, osakasluettelon mahdollisesta yleisdjulkisuudesta
tai omistustietojen toimittamisesta viranomaiselle. Osakasluettelo on yhtion rekisteri omista-
jistaan, eika sdilytysmallilla ole osakasluettelon pitovastuuseen vaikutusta, yleisdjulkisuudesta
puhumattakaan. Vaatimus yksilollisesta asiakaserottelusta ei siten tarkoita sité, ettd ulkomai-
nen arvopaperikeskus toimittaa osakasluettelon yleison saataville, vaan se tulisi turvata muu-
toin. Jatkossa osakasluettelot hajaantuvat eri arvopaperikeskuksiin. Tapa, jolla osakasluettelot
olisivat mahdollisesti yleison saatavissa, vaihtelisi todennékdisesti merkittavastikin. Liikkee-
seenlaskun vapaus voi myos johtaa tilanteeseen, jossa suomalaiset osakkeet on laskettu liik-
keelle arvopaperikeskuksessa, jossa ei ole Suomessa toimivia sdilyttdjia arvopaperikeskuksen
selvitysosapuolina.

Omistuksen julkisuus siirtymaajan jalkeen

Arvopaperikeskusten valisen kilpailun tdysiméé&rdinen avaaminen edellyttdd kuitenkin hallin-
tarekisterdinnin taydellistd avaamista my6s suomalaisille sijoittajille. Talloin suomalaisten
omistamia suomalaisten yhtididen liikkeeseen laskemia arvopapereita ei tarvitsisi erotella yk-
silollisesti poikkeussaadnnon kayttdmisen perusteella missdén arvopaperikeskuksessa. Hallinta-
rekisterdinnin taydellinen avaaminen vapauttaisi séilytystoiminnan avoimelle kilpailulle eik&
ulkomaisissa liikkeeseenlaskuissa olisi yliméaréisia vaatimuksia. Hallintarekisterginnin avaa-
minen hajaannuttaa kuitenkin omistuksia koskevan tiedon myds arvopaperien séilyttgjille, jol-
loin omistuksen julkisuuden turvaamiseksi on tarpeen kehittdd uusi malli, jolla tiedot keréttai-
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siin automaattisesti suoraan omistustiedon lahteelt4 eli suomalaisilta sédilyttdjilta. Sailyttdjilta
keréatyt tiedot tulisi saattaa julkisesti saataville.

Suomalaiset pankit ovat rakentamassa viranomaisten tilitietokyselyjen tehostamiseksi yhteista
tietojenkyselyjarjestelmad. Viranomaisia varten Kkehitettdvad kyselyjarjestelméa voitaisiin
hyodyntad myos yleison tekemid kyselyja varten, jolloin noin 200—400 yleisokyselyn késitte-
ly vuodessa yli 100 000 viranomaiskyselyn rinnalla tuottaisi synergiahyotyja. Jérjestelman pe-
rustamiskustannukset olisivat noin 25 000—75 000 euroa jokaista toimijaa kohti. Koska pan-
kit ovat tiedon alkuldhde osakeomistuksien osalta jo nyt, olisi kyselyjarjestelmén luomisessa
kyse pikemminkin tietojérjestelmien sopeuttamisesta muuttuneeseen lainsaéddantéon kuin suu-
ren kokoluokan jarjestelmauudistuksesta.

Tiedot kerattaisiin Suomen kansalaisten seké& suomalaisten yhteistjen ja saatiéiden omistamis-
ta suomalaisen yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista, jotka on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan. Tietojentoimittamisvelvollisuus koskisi hallintarekisterdinninhoitajan li-
séksi tilinhoitajaa seka arvopaperikeskusta silloin, kun se toimisi tilinhoitajana. Sailyttajien ja
tilinhoitajien tietojarjestelmissa olevat omistustiedot keréattaisiin PRH:n yllapitaméan kayttoliit-
tyman valitykselld jokaisen saataville. Jokainen Suomessa toimiva tilinhoitaja ja sailyttaja
toimittaisi tiedot kuitenkin vain omasta loppuasiakkaastaan, jos tdméd on myds OYL:ssa tar-
koitettu osakkeenomistaja. Ehdotetulla omistajatietojen kerd&misella ei olisi vaikutuksia
OYL:ssa tarkoitetun osakasluettelon yllapitoon, joka olisi edelleenkin arvopaperikeskukselle
laissa asetettu tehtava. Kyselyjarjestelmén avulla keréatyilla omistajatiedoilla ei olisi yhtio- tai
varallisuusoikeudellisia oikeusvaikutuksia, vaan jarjestelmé palvelisi ainoastaan yleisojulki-
suutta. Yhtio- ja varallisuusoikeudelliset oikeusvaikutukset maéraytyisivat siten jatkossakin
OYL:ssa tarkoitetulla tavalla.

Aikaa kyselyjarjestelmadn siirtymiselle tarvittaisiin kaksi vuotta, eiké ratkaisu olisi riippuvai-
nen siita arvopaperikeskuksesta, jossa arvopaperit on laskettu liikkeelle. Ehdotettu malli kos-
kisi kuitenkin vain Suomessa toimivia sdilyttdjid, eikd ehdotetulla mallilla voitaisi kerata
omistustietoja sellaisilta sailyttajilta, jotka eivat toimi myds Suomessa.

Poikkeussaannon kayttéonottamisen oikeudellinen riski

Poikkeussdannon kirjoitustapa on tulkinnanvarainen ja se on yhteensopimaton asetuksen mui-
den keskeisten sdanndsten kanssa, joiden tavoitteena on avata kilpailua. Sdannoksen kirjaimel-
linen lukutapa voi my6s johtaa oikeudellisiin ongelmiin. Poikkeussd&dnnds voi sen sanamuo-
don mukaan olla j&senvaltiossa voimassa vain niin kauan kuin lainsdadantoé ei ole kumottu tai
muutettu. EU:n arvopaperikeskusasetus sisaltd kuitenkin voimassa olevan kansallisen saénte-
lyn kanssa paallekkaista saantelyd, jolloin kansallisen lain sddnndkset tulisi kumota tai vahin-
tadnkin muuttaa asetuksen mukaisiksi.

Poikkeussaannolld ei myoskaan voida rajoittaa asetuksen muiden artikloiden soveltamista.
Vaikuttaa siltd, ettd poikkeussaannds on Kirjoitettu taysin irrallaan muista sddnnoksista, eika
asetuksen eri artikloiden yhteisvaikutuksia ole huomioitu lainkaan. Esimerkiksi liikkeeseen-
laskijan valintaoikeutta tai arvopaperien siirtoa linkeilla arvopaperikeskuksesta toiseen ei voi-
da rajoittaa poikkeussaannolla millaan tavalla.

Poikkeussddnnoksen kirjaimellinen lukutapa ei vaikuttaisi sallivan tehtdvaksi kansalliseen
séantelyyn mitd&dn muutoksia. Samaan aikaan niitd on kuitenkin pakko tehda esimerkiksi liik-
keeseenlaskijan valintaoikeuden turvaamiseksi purkamalla kansallisesta lainsdadanndsté va-
paan liikkumisen esteet. Esityksen valmistelussa esitettyd epdilyd, voidaanko poikkeussaan-
toon ylipaatdan vedota vai tarkoittaako yksilollisestd asiakaserottelusta sdatdminen artiklassa
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tarkoitettua muutosta kansalliseen lainsd&déntéon ei kuitenkaan ole pidetty uskottavana, koska
asetuksen voimaansaattaminen vaatii muutoksia myos séilytysmallia koskevaan nykysaante-

lyyn.

Oikeudellisesti sitovan tulkinnan asetuksen poikkeussadnnoksen tulkinnasta tekee Euroopan
unionin tuomioistuin, joka ei ole ollut asetusneuvottelujen osapuoli. Tuomioistuin katsoo aina
séannoksien tavoitteita kokonaisuutena ja vakiintuneen oikeusk&ytanndn mukaan unionin lain-
sédadannon selektiivinen taytantéonpano ei ole hyvaksyttdvaa. Ottamalla poikkeussddnnon
madraajaksi kayttoon Suomi ottaa oikeudellisen riskin. Mahdollisen tuomioistuinratkaisun
seurauksena on mahdollista, ettd Suomen kansallista lainsaddantdd joudutaan muuttamaan
EU:n arvopaperikeskusasetuksen paasaannén mukaiseksi. Suomen valtio saattaa liséksi joutua
vahingonkorvausvastuuseen. Kun poikkeussdannon kaytto jéisi ehdotetusta siirtymaajasta joh-
tuen lyhytaikaiseksi, voidaan tuomioistuinkasittelyn- ja vahingonkorvausvastuun riskié kui-
tenkin pit&é vahéaisend, epatodenndkdisena ja tarvetta sen kdyttdon perusteltuna.

3.2 Toteuttamisvaihtoehdot
EU-asetusten sitovuus ja velvoittavuus

Euroopan unionin tuomioistuimen vakiintuneen oikeuskdytannén mukaan perussopimukset ja
unionin niiden nojalla antama lainsaadantd ovat ensisijaisia jasenvaltioiden oikeuteen nahden
mainitussa oikeuskaytannosséd méaériteltyjen edellytysten mukaisesti. Tamé tarkoittaa sitd, etta
ristiriitatilanteessa EU-oikeudella on etusija kaikkeen kansalliseen oikeuteen nahden. Merki-
tystd ei ole sill4, mik& on kansallisen oikeussadnnoksen voimaantulon ajankohta tai normi-
hierarkkinen asema. EU-oikeuden etusija koskee myds perustuslain tasoista normistoa. Vaikka
EU-oikeuden etusija on merkittdva ennen kaikkea tuomioistuimessa ja lainsoveltajien kannal-
ta, EU-oikeuden etusijalle ja tulkintavaikutukselle on annettava merkitystd myos kansallisen
lains&&tdjan toiminnassa ja siten kansallisen lainsdddédnnon valmistelussa.

EU-séannosten soveltamisessa ja tulkinnassa korostuu myos tavoitteellisen (teleologisen) tul-
kintametodin painoarvo. Yksittdista EU-sadnndsta tulkittaessa on otettava huomioon kyseisen
sdannoksen tavoitteet ja pyrittava ratkaisuun, joka parhaiten edistéisi kyseisen EU-sadnnoksen
ja sen yksittdisen normin tavoitteita ja niiden toteutumista. EU-oikeuden tehokkaaksi toteut-
tamiseksi kansallisilla viranomaisilla on velvollisuus tulkita EU-normistoa yhteensopivasti
séannosten tavoitteiden kanssa (niin sanottu effet utile -periaate).

Euroopan unionin toiminnasta annetun sopimuksen (SEUT) 4 artiklan 2 kohdan mukaan sisa-
markkinat sijoittuvat unionin ja jasenvaltioiden véliseen jaetun toimivallan alaan. SEUT 2 ar-
tiklan 2 kohdan mukaan jaetun toimivallan aloilla unioni ja jasenvaltiot voivat toimia lainsaa-
tdjand ja antaa oikeudellisesti velvoittavia saadoksia, mutta jasenvaltiot kayttavat toimival-
taansa siltd osin kuin unioni ei ole k&yttdnyt omaansa tai on péattanyt lakata k&yttdmasta sita.
Jasenvaltiot voivat kayttdé toimivaltaa niissa kysymyksissa, joita ei ole unionin tasolla vield
sdannelty.

SEUT 26 artikla siséltéda yleiset méaardykset sisimarkkinoiden toteuttamisesta. Artiklan mu-
kaan unioni hyvaksyy toimenpiteet, joiden tarkoituksena on toteuttaa sisémarkkinat tai var-
mistaa niiden toiminta. Sisdmarkkinat kasittavat alueen, jolla ei ole siséisia rajoja ja jolla tava-
roiden, henkildiden, palvelujen ja padomien vapaa liikkuvuus taataan perussopimusten maara-
ysten mukaisesti.
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SEUT 288 artiklan mukaan asetus péatee yleisesti. Se on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sita
sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa. Lahtékohtana on, ettei asetusten soveltami-
nen edellytd kansallista taytantdénpanoa, mutta ne voivat luoda tarvetta tdydentavan kansalli-
sen sddntelyn antamiseen tai asetuksen kanssa ristiriitaisen sadantelyn kumoamiseen.

Asetuksen keskeinen tavoite on vapauttaa kilpailua EU-alueella toimivien arvopaperikeskus-
ten valilla sallimalla sekéd arvopaperikeskuspalvelujen tarjoaminen niin sanotulla EU-passilla
ettd liikkeeseenlaskijoille mahdollisuus jatkossa vapaasti valita se EU-alueella toimiva arvo-
paperikeskus, jossa arvopaperit lasketaan liikkeeseen. Kansalliseen lainsdadantédn, mukaan
lukien arvopaperien sailytysjarjestelmét, on siten perusteltua tehda ne muutokset, joita asetuk-
sen tavoitteet kilpailun avaamisesta vaativat.

Suoran omistuksen pakon pysyva yllapitaminen

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 38 artikla velvoittaa arvopaperikeskuksen osapuolet tarjoa-
maan asiakkailleen véhintaan mahdollisuutta valita yhteisasiakaserottelun ja yksilollisen asia-
kaserottelun vélilla. Asetus ei sisalla muita sdannoksia sailytysjarjestelmistd, jolloin yksil6lli-
sen asiakaserottelun tarkempi sisaltd ja& kunkin jasenvaltion kansallisen lainsdddannon va-
raan. Useimmissa jasenvaltioissa yksilollinen asiakaserottelu tarkoittaa moniportaista séilytys-
té, jossa asiakkaan arvopaperit erotellaan muiden asiakkaiden tai séilyttdjan omistamista arvo-
papereista. Asetus ei pakota muita jasenvaltiota ottamaan kayttdon suoran omistuksen jarjes-
telmaa.

Lisaksi suoran omituksen pakon yllapito tarkoittaisi, ettd liikkeeseenlaskijan valintaoikeuden
kayttdminen rajoittuisi merkittavasti, koska ainoastaan muutamat ulkomaiset arvopaperikes-
kukset tarjoavat arvopaperien suoraa hallintaa. Talléin suomalainen sijoittaja ei voisi aina si-
joittaa suomalaiseen yhtioon, jos yhtid valitsisi ulkomaisen arvopaperikeskuksen. Suoran
omistuksen aiheuttaman rajoituksen voimakkuutta lisaisi viela sellainen vaatimus, ettd suoma-
laisten liikkeeseenlaskijoiden tulisi kayttaa sellaisia arvopaperikeskuksia, jotka tarjoavat suo-
ria tileja tilinhoitajamallin kautta. T&ma rajaa valinnan kohteena olevien arvopaperikeskusten
joukkoa vield entisestadn todennédkdisesti yksinomaan Ruotsiin ja Tanskaan, joissa on kaytds-
sé vastaava tilinhoitajarakenne.

Tilimallia koskevat rajoitukset ovat ongelmallisia my0s siirrettdessa arvopapereita linkkien
avulla arvopaperikeskuksesta toiseen. Taloudellisesti ainoa jarkeva linkKisiirto on arvopaperi-
en siirto kayttaméalla hallintarekisterditya tilid, jonka arvopaperikeskus avaa toiseen arvopape-
rikeskukseen.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen ja kansallisen lainsaadannon yhteensovittaminen

AOJL:n, OYL:n ja muiden liitelakien muutosehdotusten vaihtoehtona olisi, ettei lainsaadan-
tdmuutoksia tehtaisi lainkaan. EU:n arvopaperikeskusasetus on sellaisenaan sovellettavaa oi-
keutta, eikd sen voimaantulo edellytd mitd&n toimia jasenvaltion kansallisen lainsd&dd&nnon
muuttamiseksi. Tilanne, jossa lainsoveltajat ja normiadressaatit joutuisivat ratkaisemaan EU:n
arvopaperikeskusasetuksen ja voimassaolevan lainsaddanndn valista suhdetta yksittaistapauk-
sissa, olisi kuitenkin kohtuuton ja epdtoivottava. Vaikka kansallisella lainsd&ddannolla ei voida
selittda tai toistaa asetuksen saannoksid, johtaisi vaihtoehto, jossa asetuksen saénndsten kanssa
ristiriidassa olevia kansallisen lain sadnnoksia ei kumottaisi, lopputulokseen, jossa lainsaadan-
non selkeys ja ymmarrettavyys heikkenisivat merkittavasti.
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4 Esityksen vaikutukset
41 Taloudelliset vaikutukset
Yleisesti taloudellisista vaikutuksista

EU:n arvopaperikeskusasetuksen taloudellisia vaikutuksia on kuvattu tarkemmin tyoryhmé-
muistiossa VM 033:00/2014 ”Arvopaperien sdilytysmallien laajentumisen ja yhdentyvien
markkinarakenteiden toteuttamisen arviointi seka arvopaperikeskusasetuksen taytantéénpanon
valmistelu”.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen ja sité tarkentavan esitettdvén kansallisen lainsdadannon ta-
loudelliset vaikutukset riippuvat useasta tekijastd ja ndiden yhteisvaikutuksista. Arvopaperi-
keskusasetus on osa laajempaa sadntelypakettia kilpailun ja tehokkuuden lisdédmiseksi arvopa-
perimarkkinoilla ja yksi kulmakivistd markkinoiden yhtendistadmiseksi. Asetus lisda kilpailua
poistamalla kansalliset lainsaadantoperusteiset arvopaperikeskusmonopolit, sallimalla palvelu-
jen tarjoamisen jasenvaltiosta toiseen niin sanotulla EU-passilla, edellyttamalla pakollisia
linkkeja arvopaperikeskusten vélill4 ja mahdollistamalla yrityksille arvopapereiden vapaan
liikkeeseenlaskuoikeuden missé tahansa arvo-paperikeskuksessa EU:n alueella tai kolmannen
maan hyvaksytyssa arvopaperikeskuksessa.

Asetus edistdad kaupankaynnin kohteena olevien arvopaperien sdilytys- ja selvitystoiminnan
tehokkuutta edellyttdmalla yhteisia kasittelysaantoja, toimitusaikoja ja — kaytantoja seka yhtei-
sid teknisid ja toiminnallisia standardeja. Yhteinen laajempi toiminnallinen alue johtaa suur-
tuotantohyotyjen kasvamiseen erityisesti EU:n reuna-alueilla. Asetuksen taloudellisten vaiku-
tusten arviointi on monimuotoisuutensa vuoksi haasteellista, koska vaikutukset ovat riippuvai-
sia eri markkinaosapuolten valinnoista. Aitoa kilpailua syntyy ainoastaan mikéli osapuolet
kilpailuttavat aidosti arvopaperikeskuksia ja arvopaperien sailyttdjia. Yhtendiset toimintaperi-
aatteet ja standardit edistdvat tehokkuutta, jolloin keskeista taloudellisten hy6tyjen osalta on
yleensa yhtendisiin EU-laajuisiin ratkaisuihin siirtyminen. Integraatiohy6tyjen saavuttamiseksi
on tavallisesti luovuttava sellaisista kansallisista erityispiirteistd, jotka ovat yhteen sopimatto-
mia valitun yhtendisen EU-ratkaisun kanssa ja estaisivat yhtendisida markkinoita. Yleensa tél-
laiset muutokset tapahtuvat vaiheittain ja hitaasti, koska sijoittamiskayttaytymisen ja kaytanto-
jen vaihtaminen seka jarjestelmamuutokset vaativat aikaa.

Vaikutus kotitalouksiin ja sijoittajiin

Tavalliset kotitaloudet nakevat sisdmarkkinoiden toiminnan tehostumisen erityisesti yleista-
loudellisten edellytyksien parantumisen kautta. Merkittavin valillinen vaikutus kotitalouksille
tulee luultavasti olemaan yrityspadoman edullisempi saatavuus suoraan markkinoilta, miké on
omiaan lisdédmaan investointeja ja sitd kautta parantamaan tyo6llisyystilannetta pitkélla aikava-
lilla.

Arvopapereihin sijoittavat kotitaloudet tulevat todennakoisesti havaitsemaan eurooppalaisten
sijoittamisedellytyksien kehittymista. Sijoittajat voivat aikaisempaa edullisemmin ja monipuo-
lisemmin sijoittaa EU-alueen arvopapereihin. Kansainvélisié sijoituspalveluita tulee olemaan
aikaisempaa monipuolisemmin ja edullisemmin saatavilla sekd kotimaassa ettd rajan yli. Se,
miten hinnoittelu- tai kustannuserot nékyvat eri osapuolille riippuu osittain siitd, miten arvo-
paperikeskusten ja muiden sijoittamishallinnollisten toimintojen kulut jakautuvat sijoittajien ja
liikkeeseenlaskijoiden valilla seka miten laajasti hinnoittelu on palvelukohtaisesti lapinakyvaa
tai sisallytetty palvelu- ja paketti-hintoihin. Vaikka kotimaiset sijoittajat, ainakin piensijoitta-
jat, kayttavat todennakoisesti jatkossakin padosin kotimaisia palveluntarjoajia, on kilpailutuk-
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sen mahdollisuus yksistdan jo omiaan laskemaan kotimaisten palveluntarjoajien veloituksia ja
kannustamaan palvelujen tehostamiseen.

Vaikutus yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin

Arvopaperimarkkinoiden avaaminen merkitsee suomalaisille yrityksille pddomansaannin pa-
rantumista, kun ulkomaisten sijoittajien sijoitukset suomalaisyhtitihin helpottuvat entisestaan.
Liikkeeseenlaskijoilla on jatkossa mahdollisuus kéyttad muutakin kuin kotimaista arvopaperi-
keskusta, mika lisaa kilpailua ja alentaa sen vuoksi todennékoisesti liikkeeseenlaskijoiden kus-
tannuksia. Arvopaperikeskuksien kustannustasot ja katemarginaalit vaihtelevat merkittavasti
EU-alueella. Koska EFi:n hinnoittelutaso on selvasti korkeimpien joukossa EU-alueella, ja
kolmin- tai nelinkertainen esimerkiksi Euroclear Sweden Ab:n kustannuksiin verrattuna, on
odotettavissa, ettd Kilpailu alentaa liikkeeseenlaskijoiden kustannuksia merkittavasti juuri
Suomessa. Tama riippuu osittain siitd, minkalaiseksi liikkeeseenlaskijoiden ja séilyttdjien kus-
tannusjakotasapaino muodostuu arvopaperikeskuksissa.

Vaikutukset sailyttajille

Sailyttéjille avautuu jatkossa syrjiméattdmat mahdollisuudet toimia eri arvopaperikeskuksien
osa-puolina. Sailyttajat voivat myds arvopaperikeskuksien valisia linkkeja hyvéksikayttéden
keskittdad hallinnoimaansa arvopaperimassan haluamaansa arvopaperikeskukseen. Sailyttajien
mahdollisuus Kilpailuttaa arvopaperikeskuksia kasvaa oleellisesti, miké johtaa todennékdisesti
siihen, ettd arvo-paperikeskuspalvelujen hinta-laatusuhde paranee merkittavasti. Tata edesaut-
tavat myGs vaatimukset arvopaperikeskusten aikaisempaa lapinakyvammista hinnoitteluperi-
aatteista. Koska séilyttajat voivat linkkien kautta keskittad arvopaperikeskusyhteytensa yhteen
arvopaperikeskukseen, tdméa on todenndkdisesti omiaan keskittdméan sdilytys- ja késittelyjé
isojen finanssikeskuksien arvopaperi-keskuksiin. Jos sdilyttajien kesken on riittavasti Kilpai-
lua, ndma kustannussaastohyodyt kanavoituvat sitten sdilyttajien sijoittaja-asiakkaille.

Vaikutukset arvopaperikeskuksiin

Arvopaperikeskukset ovat kdytanndssd muutamaa poikkeusta lukuun ottamatta perustuneet
kansallisiin monopolirakenteisiin erityisesti osakkeiden liikkeeseenlaskun osalta. Nykyisten
arvopaperi-keskusten suhteelliset kustannustasot vaihtelevat merkittavasti, mika johtuu muun
muassa suurtuotannon eduista, sisaisista tehokkuuseroista, tuotejakautumasta, séilytysmallija-
kautumasta, lisapalvelujen laajuudesta sekd keskusvastapuolen ja séilyttdjien kayttdmén siséi-
sen selvityksen laajuudesta.

Koska suurtuotannon edut ovat merkittavia arvopaperikeskustoiminnassa, pienten arvopaperi-
keskusten kilpailutilanne voi muuttua vaikeaksi avautuvilla markkinoilla. Tdméa johtaa mah-
dollisesti keskittymiskehitykseen avautuvilla arvopaperikeskusmarkkinoilla. Erityisesti Euro-
clear-konsernin ja Clearstream ryhmittymén (Clearstream-konserni ja sen ldheiset niin sanot-
tuun Link-up markets-yhteistydhén kuuluvat arvopaperikeskukset EU-alueella Kyproksella,
Espanjassa, Itavallassa, Kreikassa, Luxemburgissa, Saksassa ja Tanskassa) sisélla on odotetta-
vissa rakennemuutoksia. Ndmé& ryhmat kattavat jo nyt yli 80 prosenttia markkinoista. Uudessa
kilpailutilanteessa EFi joutuu toden-ndkoisesti alentamaan merkittévésti voittomarginaaliaan
ja tehostamaan tuotantoaan noin kolminkertaisen suhteellisen kustannustasonsa laskemiseksi
kilpailijoiden tasolle. Lisaintyva kilpailu johtaa suurella todennakoisyydelld naillakin markki-
noilla palvelutarjonnan harmonisoitumiseen seka hintatason yhtenaistymiseen ja alentumiseen.

Yleis@julkisuusmallin muuttuminen
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Siirtymévaiheen aikana yleisojulkisuus perustuu suomalaisten sijoittajien arvopaperikeskuk-
sen suorilla tileilla oleviin sailytyksiin, jotka ovat jatkuvasti yleisojulkisia.

Seka siirtymévaiheen aikana etta sen jalkeen ulkomaisen arvopaperikeskuksen valinnut liik-
keeseenlaskija olisi velvollinen pitdamaan yleiséjulkista omistajaluetteloa suomalaisista omis-
tajistaan OYL:n mukaisesti. Todenndkdisyys on kuitenkin suhteellisen pieni sille, ettd merkit-
tava osa suomalaisista liikkeeseenlaskijoista siirtyisi ulkomaiseen arvopaperikeskukseen siir-
tymavaiheen aikana. Vaikka siirtymévaiheen aikana suomalaisiin yhtidihin sijoittavilta suo-
malaisilta vaaditaan ulkomailla yksil6llisesti erotellun arvo-osuustilin kayttoa, olisi omistus-
tietojen saatavuus kuitenkin riippuvainen loppusijoittajien ilmoittautumisesta osakasluetteloil-
le, kun eroteltu tili voi tarkoittaa myds hallinta-rekisterditya tilia. Osakkeenomistajien oikeuk-
sia koskevan direktiivin mahdollisella muutoksella voidaan EU-alueen sdilytysketjuista kysyé
omistajatietoja kdytannossa rajoitetun maarén kertoja vuodessa.

Siirtyméavaiheen jalkeen siirryttaisiin kayttdmaan reaaliaikaisia omistajatietokyselyitd suoma-
laisten sailyttdjien tietokannoista. Silloin kaikki Suomessa toimivien sailyttajien suomalaisasi-
akkaiden omistajatiedot olisivat edelleen yleisdjulkisia. Yleisdjulkisuus paranee verrattuna
siirtymavaiheeseen, koska omistajatietokyselyin toteutettava julkisuus koskee myds ulkomail-
la liikkeeseenlaskettuja osakkeita, joita Suomessa toimiva séilyttdja sailyttaa.

Erilaisten yleistjulkisuuden mallien taloudellisten hy6tyjen arviointi on vaikeaa eika aiheesta
ole laaja-alaisia tutkimuksia. Ruotsia lukuun ottamatta muissa EU-maissa on kéytdssd vain
avoimuusdirektiivin mukaiset liputusrajat ilman osakeomistuksen yleistd julkisuutta lisdavia
muita jarjestelyitd. HyGtyjen arviointia vaikeuttaa myos se, ettd arvopaperimarkkinoita valvo-
villa viranomaisilla on kaupparaportointia koskevien sd&nndsten johdosta kdytosséan tarkat
arvopaperien tapahtumatiedot, jolloin viranomaisvalvonnalla on luonnollisesti huomattavasti
suurempi ennaltaehkaiseva merkitys mahdollisten véaarinkaytosten rajoittamiseen kuin yleisé-
julkisuudella, jolloin sen lisdarvo jaa pienemmaksi.

Ehdotettu yleisojulkisuusmalli edellyttdd kyselyvalmiuksien rakentamista sailyttdjayhteisois-
sd. Naitd valmiuksia ollaan kuitenkin samanaikaisesti rakentamassa viranomaiskyselyjen ké-
sittelemiseksi, jolloin yleisojulkisuuskyselyt voidaan toteuttaa hyddyntéen viranomaiskyselyi-
ta varten rakennettavaa jarjestelmad. Viranomaiskyselyitd on vuodessa eri arviointiperiaattei-
den mukaan noin 100 000—500 000 vuodessa, kun taas yleisojulkisyyskyselyitd on ollut noin
200—400 vuodessa. Sailyttajilla yleisojulkisuuskyselyjen kustannusrasite on siten lahes ole-
maton viranomaiskyselyihin verrattuna.

Yleisojulkisuuskyselyité varten on lisaksi rakennettava Patentti- ja rekisterihallitukseen asia-
kasliittymad, jolla kootaan eri sdilyttajilta tulleet osakeomistajatiedot ja poistetaan niistd muut
kuin yleis6julkiset tiedot. Taman tietojarjestelman rakennuskustannuksista on télla hetkella
vain hyvin karkeat arviot, jotka viittaavat noin 200 000 euron tasoon.

Siirtymavaihe

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 38 artiklan 5 kohdan poikkeussd&dnnon kéyttdminen ja ehdo-
tettu hallintarekistergintikiellon jatkaminen johtaa lahes kolmen vuoden siirtyméaikaan ennen
kuin asetuksen tuomia vapauksia voidaan taysimaaraisesti hyddyntdd Suomessa. Siirtymavai-
he viivyttda todennékdisesti jonkin verran kilpailun avautumisella saavutettavia hyétyja Suo-
messa, koska kilpailu avautuisi aluksi vain rajoitetusti. Toisaalta siirtymaaika mahdollistaa
hallitun vaiheittaisen siirtymisen uuteen EU-laajuiseen toimintaymparistoon. Liséksi asetuk-
sen nojalla annetaan alemman tasoista sdéntelyd. EU-tason markkinamuutokset toteutuvat to-
dennékdisesti myds vaiheittain ja vahitellen, mihin viittaavat muun muassa asetuksen voi-

27



maantuloa seuranneet ensimmaiset viisi kuukautta, joiden aikana mitadn merkittavié siirtymia
tai isompia rakennemuutoksia ei ole tapahtunut. Siirtymévaihe antaa mahdollisuuden luoda
uusi kustannustehokas ratkaisu omistajatietojen kerdamiseksi, joka toimisi Suomessa myos ti-
lanteessa, jossa suomalaiset osakkeet on laskettu liikkeelle ulkomaisissa arvopaperikeskuksis-
sa, mutta sailyttajat toimivat Suomessa.

Arvopaperikeskuksen elvytys- ja kriisinratkaisu

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua koskevassa hallituksen esityksessa
(HE 175/2014 vp) on arvioitu uuden EU:n kriisinratkaisusaantelyn vaikutuksia. Luottolaitok-
sille ja sijoituspalveluyrityksille on saadetty EU-lainsaddanndssa mittavammat elvytykseen ja
kriisinratkaisuun liittyvét velvoitteet kuin arvopaperikeskuksille. Koska arvopaperikeskus ei
ole velvollinen suorittamaan EU:n vakausmaksuja tai vakausmaksuja, sille ei aiheudu rahasto-
jen yllapitdmiseen liittyvid vuosittaisia kustannuksia.

Rahoitusvakausviraston toiminta rahoitetaan toimialalta perittavind maksuina. Arvopaperikes-
kukselle aiheutuisi kustannuksia siita, ettd se on ehdotuksen mukaan velvollinen maksamaan
Rahoitusvakausviraston hallintomaksun. Hallintomaksua maksavat sadat luottolaitokset seka
noin kymmenen sijoituspalveluyritysté. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten hallinto-
maksu perustuu yht&alta arviolle sen viranomaiselle aiheuttamasta tyoméaarésta seké toisaalta
nakemykseen arvioon siitd, milld todennékoisyydellda kukin toimija voi aiheuttaa rahoitus-
markkinoilla niin sanotun jarjestelméllisen riskin. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
maksuperuste on jaettu niin sanottuun perusmaksuun ja suhteelliseen maksuun. Perusmaksu
on vakio kaikille toimijoille. Perusmaksun on tarkoitus kattaa aivan pienimmista toimijoista
aiheutuvat tyoperdiset kustannukset. Arvopaperikeskuksen perusmaksuksi ehdotetaan 300 eu-
roa, mika vastaa luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksilta perittavia kustannuksia.

Arvopaperikeskuksen Kriisinratkaisusuunnitelman arvioidaan olevan keskikokoisen tai suuren
luottolaitoksen kriisinratkaisusuunnitelmaa vastaava ja edellyttavan virastolta noin 0,5 henki-
I6tyovuotta.

Hallintomaksun toinen osa muodostuu suhteellisesta maksusta. Sen tarkoitus on painottaa
suurten toimijoiden osuutta viraston toimintakulujen rahoittamisessa silla perusteella, ettd
suurten toimijoiden todennakdisyys lisata jarjestelmariskia on pienid toimijoita suurempi. Tal-
14 hetkellad luottolaitokset kattavat arviolta 99 prosenttia Rahoitusvakausviraston toimintame-
noista. Koska Rahoitusvakausvirasto aloitti toimintansa vuoden 2015 alussa, sille ei ole vield
vakiintunut toimintamenoja, johon arvopaperikeskuksen suhteellinen hallintomaksu olisi
mahdollista perustaa.

Arvopaperikeskus on rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta merkittava toimija, jonka jar-
jestelmariski on siksi huomattava. Suhteellisen osuuden perustana pidettdisiin arvopaperikes-
kuksen liikevaihtoa, joka on pysynyt suhteellisen vakaana viime vuosina. Vuonna 2014 arvo-
paperikeskuksen liikevaihto oli 39,5 miljoonaa euroa. Suhteellinen maksu olisi henkilotyo-
vuosiin mitoitettuna 0,0013 prosenttia arvopaperikeskuksen liikevaihdosta eli vuoden 2014
liikevaihdon perusteella 51 350 euroa. Vertailuna luottolaitosten suhteellinen maksu on sidottu
niiden taseen kokoon ja on 0,0006 prosenttia niiden taseesta, kun taas sijoitus-palveluyritysten
maksu on sidottu liikevaihtoon ja on 0,03 prosenttia liikevaihdosta. Lisdksi on huomattava, et-
t4 Rahoitusvakausviraston on mahdollista perida hallintomaksu alennettuna, mikali viraston
kustannukset tamén sallivat. Arvopaperikeskuksen suorittama hallintomaksu olisi kokonai-
suudessa arviolta noin 50 000—60 000 euroa vuodessa.
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4.2 Vaikutukset viranomaisten toimintaan

Lainsdadantdehdotukset vaikuttavat viranomaisten, erityisesti Finanssivalvonnan ja Verohal-
linnon, valiseen tietojensaantiin sek& yhteistydhon.

Ehdotus vaikuttaa viranomaisten mahdollisuuksiin saada tietoa arvopaperikaupoista ja arvo-
paperien omistajista. Esimerkiksi Verohallinto, ulosottoviranomaiset, Tulli ja sosiaaliviran-
omaiset hyddyntavat tietojen keruussa nykyisid arvopaperikeskuksen tuottamia palveluja.
EU:n arvopaperikeskusasetus merkitsee tietojen hajaantumista keskitetysta kansallisesta jar-
jestelmasta useaan EU-alueen arvopaperikeskuksen jarjestelmaan.

Jos viranomaiset haluavat selvittda yksittadisen suomalaisen sijoittajan omistamien suomalais-
ten porssiosakkeiden méaréa ja arvoa, tilanne voi olla se, ettd henkilo on saattanut kayttaa ul-
komaista valittajaa, markkinapaikkaa, arvopaperien toteutusta ja selvitystd sekd séilytystd, jol-
loin ainoa toinen liittyméapinta Suomeen on arvopaperin suomalainen liikkeeseenlaskija. Tél-
16in viranomaisten tiedonsaanti pyritdan turvaamaan liikkeeseenlaskijan kautta tehtavalla ky-
selylla, mika edellyttad tietopyyntoa kaikkiin julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin yhtioi-
hin, jotka on rekisterdity Suomessa. Jos arvopaperikaupan ketjun muu osapuoli, kuten vélittaja
tai sdilyttaja, on myos suomalainen, tietopyynndn kohdentaminen tapahtuisi ensisijaisesti nai-
hin tahoihin ja vasta toissijaisesti liikkeeseenlaskijaan, koska vélittdjilla ja sailyttajilla on kay-
tettdvissadn tai saatavissaan ajantasaiset arvopaperikauppaa ja omistusta koskevat tiedot.
Saannellylla markkinalla ja monenkeskisessa kaupankayntipaikassa tehdyista arvopaperikau-
poista valitetaan tiedot Finanssivalvonnalle.

PRH:n ehdotetaan yllapitavan kayttoliittymad, jonka valitykselld voitaisiin hakea jokaisen saa-
taville ajantasaiset omistajatiedot Suomen kansalaisten sek& suomalaisten yhteisojen ja séati-
Oiden omistamista suomalaisen yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista. Esitysta uudesta teh-
tavastd voidaan arvioida tulevan jonkin verran lisdkustannuksia PRH:lle, mutta koska kysely-
jarjestelméa nojaa sailyttajien omiin tietojarjestelmiin, arvioidaan kayttoliittyman perustamis-
kustannusten olevan 200 000 euroa. Esityksell4 ei arvioida olevan merkittavid henkiléresurssi-
tarpeita. Mahdolliset Patentti- ja rekisterihallituksen lisarahoitustarpeet (momentilla 32.40.03)
arvioidaan ja niihin otetaan kantaa tulevissa budjetti- ja kehysmenettelyissa.

Arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelman laadinta tydllistdd Rahoitusvakausvirastoa
erityisesti lain voimaantuloa seuraavina muutamana vuotena. Kustannukset Kkatettaisiin arvo-
paperikeskukselta perittdvana hallintomaksuna. Esityksell ei ole vaikutusta Rahoitusvakaus-
viraston toiminnan kulujen kasittelyyn vuoden 2016 talousarvioesityksessé.

4.3 Y hteiskunnalliset vaikutukset
YleisOjulkisuus

Suoran omistuksen pakon myota keréttyyn suomalaisten pérssiomistusta koskevaan arvopape-
rikeskuksessa pidettyyn rekisteriin on voitu rakentaa ajantasaisesti omistuksen julkisuutta pal-
veleva kansainvalisesti poikkeuksellinen jarjestelmd. Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on
EU:n arvopaperikeskusasetuksen johdosta jatkossa oikeus valita arvopaperikeskus, jossa ar-
vopaperit lasketaan liikkeeseen. Kaytdnnossd tdmé tulee merkitsemaén sitd, ettd tiedot suoma-
laisten yhtididen arvopaperien omistajista saattavat hajaantua usealle arvopaperikeskukselle
tai joissain maissa arvopaperikeskuksien kanssa samaan konserniin kuuluvalle osakasluette-
loiden yllépitoa tarjoavalle yritykselle. Kun yksil6llinen asiakaserottelu voi valtiosta riippuen
tarkoittaa myds moniportaisesti hallittuja, mutta eroteltuja arvo-osuustilejd, hajautuu tieto
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osakkeenomistajista arvopaperikeskusten lisdksi yksilollistd asiakaserottelua tarjoaville arvo-
paperien sailyttéjille.

Voimassa olevan lain mukaan suomalaisten yhtididen osakasluettelot ovat ajantasaisesti saa-
tavilla arvopaperikeskuksessa. Osakasluettelolle merkitdan nykykaytdnnén mukaan edellisen
selvityspdivan lopun mukainen tieto arvopaperiomistuksista. Jos sijoittaja on kuitenkin tehnyt
samalla arvopaperilajilla paivan aikana useamman kaupan, téllaiset paivansisaiset arvopaperi-
kaupat eivét ndy osakasluettelolla yksittaisina tapahtumina vaan osakasluettelolle péivittyy tal-
16in péivan paattavan saldon mukainen muutos.

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvien yhtididen suomalaisten omistajien yleisdjulkisuus toteute-
taan nykyisin arvopaperikeskuksen yleisopaéatteilld ja mahdollisilla paperiraporteilla. Arvioi-
den mukaan yleisopaatteitd katsotaan aktiivisimmin yhtiékokouskausina kevaisin. Esimerkiksi
viranomaiset eivat kdy katsomassa osakasluetteloita arvopaperikeskuksessa paikan paalla vaan
viranomaisten tiedonsaanti on hoidettu joko datatoimitusten tai kyselyjen kautta. Siten viran-
omaiset kysyvat yleensa yksittaisia henkiloja koskevia tietoja suoraan luottolaitoksilta, sijoi-
tuspalveluyrityksilta ja arvopaperikeskukselta.

Perusteltaessa suomalaisten omistamien arvo-osuuksien yleisgjulkisuutta yhteiskunnallisen
vallankéyton ja median kiinnostuksella, omistustiedon kédytettavyytta heikentéa se tosiasia, et-
t4 voimassa oleva yleisojulkisuus koskee ainoastaan osakeomistusta. Arvopaperimarkkinoilla
on kéytossd lukuisa maaré erilaisia rahoitusvalineitd, joita voimassa olevan OYL:n saannds
yleisojulkisuudesta ei koske. Yleisdjulkisuus ei koske vieraan padoman ehtoisia instrumentte-
ja, johdannaisia, sijoitusrahastoja, kapitalisaatiosopimuksia tai erilaisia sijoitusvakuutuksia ei-
ka myoskaan pankkitalletuksia.

Vuonna 2004 annetun MiFID:n tavoitteena on ollut muun muassa helpottaa sijoituspalvelui-
den tarjoamista jasenvaltiosta toiseen ja lisatd kilpailua arvopaperimarkkinoilla. Direktiivin
voimaantulo tarkoitti sitd, ettd suomalainen sijoittaja voi ostaa sijoituspalvelua EU:n alueella
vapaasti eika han ole sidottu kdyttdma&n Suomessa toimivia palvelun tarjoajia. Kilpailulle va-
paat markkinat sijoituspalvelun tarjoamiseksi aiheuttavat sen, ettd suomalaisten omistuksia
koskeva tieto on jo nyt hajaantunutta ja Suomessa saatavilla olevat tiedot muodostavat vain
osan omistuskokonaisuudesta. Liikkeeseenlaskijan valintaoikeus lisannee vield entisestaan
saatavilla olevien omistustietojen hajaantuneisuutta.

Omistuksen julkisuutta koskevan mallin muutoksella ei arvioida olevan merkittavia yhteis-
kunnallisia vaikutuksia, koska omistuksen julkisuus sdilyisi nykytasolla silloin, kun osakkeet
on laskettu liikkeelle Suomessa ja jos arvopaperien sdilyttdja toimii Suomessa. Arvopaperi-
keskuksessa sijaitsevan yleisOpaatteen sijasta omistustiedoista kiinnostunut toimittaja tai kan-
salainen voisi etsia samat tiedot PRH:n tiloissa sijaitsevan paatteen avulla. Yleisojulkisesti
saatavilla oleva tieto julkisen kaupankéynnin kohteena olevan suomalaisen osakeyhtién suo-
malaisista osakkaista Suomessa pysyy nykytasolla.

Harmaan talouden torjunta

Harmaan talouden torjumiseksi ehdotuksissa on otettu huomioon mahdollisuudet turvata vi-
ranomaisen tietojensaanti sen lakisaateisen tehtavan suorittamiseksi. Verolainsaadannén muu-
tokset viranomaisyhteistyon turvaamiseksi valmistellaan tarvittaessa erikseen.

5 Asian valmistelu
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Rahoitusmarkkinoista vastannut elinkeinoministeri Jan Vapaavuori asetti 21 pdivanad maalis-
kuuta 2014 tyéryhman arvioimaan, miten arvopaperien séilytysmallien laajentuminen ja yh-
dentyvét markkinarakenteet voidaan mahdollisimman tarkoituksenmukaisella tavalla toteuttaa
ottaen huomioon tarkeat osakeomistuksen julkisuuteen liittyvat nakdkohdat, sekd valmistele-
maan EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon johdosta tarvittavat lainsdaddantdmuu-
tokset.

Tyoryhmé luovutti 1 péivanad heindkuuta 2014 ministeri Vapaavuorelle hallituksen esitykseen
muotoon laaditun muistionsa (Arvopaperien sdilytysmallien laajentumisen ja yhdentyvien
markkinarakenteiden toteutumisen arviointi seka arvopaperikeskusasetuksen taytantéénpanon
valmistelu, VM 033:00/2014). Tydryhmén keskeisin ehdotus oli hallintarekisteréinnin avaa-
minen suomalaisille ja omistustietojen keskittdminen julkiseen omistajarekisteriin, jota ehdo-
tettiin pidettdvédn PRH:ssa. EU:n arvopaperikeskusasetusta ja sen vaikutuksia Suomen arvopa-
perimarkkinoille sekd viranomaisten toimintaan on kasitelty tarkemmin kyseisessa muistiossa,
Joka on esity6 télle hallituksen esitykselle. Tydryhmanmuistion laadinnassa on monin paikoin
hyodynnetty professori Eva Liljeblomin raporttia arvopaperien moniportaisen hallinnan ja hal-
lintarekisterdinnin laajentamisen taloudellisista vaikutuksista (VM 32/2010).

EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantuloa valmistelleen tydryhman muistioon saatiin
runsaasti lausuntopalautetta. Lausuntoa pyydettiin yhteensa 41 viranomaiselta ja yhteisolta ja
lausunnon toimitti 40 tahoa: oikeusministerid, ty6- ja elinkeinoministerid, Suomen Pankki, Fi-
nanssivalvonta, korkein hallinto-oikeus, valtakunnansyyttdjanvirasto, Helsingin poliisilaitos,
keskusrikospoliisi, Poliisihallitus, Kilpailu- ja kuluttajavirasto, Tietosuojavaltuutetun toimisto,
Verohallinto, Verohallinnon harmaan talouden selvitysyksikko, Akava ry, Arvopaperimarkki-
nayhdistys ry, Elinkeinoeldmén keskusliitto ry, Euroclear Finland Oy, Finanssialan Keskusliit-
to, NASDAQ OMX Helsinki Oy, Hallitusammattilaiset ry, Suomen Journalistiliitto ry, Kes-
kuskauppakamari, Osakesaastajien Keskusliitto ry, Suomen Ammattiliittojen Keskusjarjestd
SAK ry, Transparency International Suomi ry, Suomen Poérssisaatio ja Tyoelakevakuuttajat ry.
Tutkivan journalismin yhdistys ry, Oikeustoimittajat ry, Taloustoimittajat ry ja Politiikan toi-
mittajat ry toimittivat yhteisen lausunnon. Innovatics Oy, Listayhtididen neuvottelukunta,
Viestinnan Keskusliitto ry, Valtakunnanvoudinvirasto sekd PRH toimittivat lausunnon oma-
aloitteisesti.

Lausunnonantajat tukivat paapiirteissadn EU:n arvopaperikeskusasetuksen tavoitetta kilpailun
avaamisesta, mutta arvopaperikeskusasetuksen tulkinta ja hallintarekisterdinnin laajentaminen
jakoivat lausunnonantajien mielipiteitd. Liséksi lausunnonantajat kiinnittivat huomiota erityi-
sesti esityksen vaikutuksiin osakeomistuksen yleisojulkisuuteen, harmaan talouden torjuntaan
ja omistustietojen keradmisesté aiheutuviin kustannuksiin. Myo6s lausunnon antajien nakemyk-
set siitd, velvoittaako asetus avaamaan Suomessa hallintarekisteréinnin myds suomalaisille si-
joittajille, jakoi lausunnonantajia.

AOQJL:iin ehdotettiin lukuisia teknisluonteisia tdsmennyksié ja korjausehdotuksia. Pa&séantoi-
sesti ehdotukset koskivat lakitekniikkaa ja sd&nndsten keskindista jarjestysta eri luvuissa tai
lukujen valilla. Saadut ehdotukset on valtaosin huomioitu.

Oikeusministerio kehotti lausunnossaan arvioimaan tiettyjen arvopaperikeskukselle esitettyjen
julkisten hallintotehtivien perustuslainmukaisuutta. Huomion johdosta esityksen yksityiskoh-
taisten perustelujen osassa ”Suhde perustuslakiin ja sdatdmisjarjestys” on kuvattu tarkemmin
arvopaperikeskukselle esitettyjen tehtévien perustuslainmukaisuutta.

Oikeusministeri6 totesi liséksi lausunnossaan, etta vastuu omistajatietojen toimittamisesta olisi
selvennettavd, kun on kyse arvopaperikeskuksen tai kolmannen osapuolen kanssa tehtévésta
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sopimuksesta. AOJL:n 6 luvun 2 §:84 ja SipaL:n 10 luvun 3 a 8§:484 on lausunnon johdosta
tasmennetty.

Finanssivalvonta katsoi lausunnossaan, ettei osa ehdotetuista tehtévista kuulu sen perusval-
vontatehtdvan piiriin eika se siten kannata sille ehdotettuja tehtavid. Finanssivalvonta valvoo
ehdotetussa sé@antelyssa tarkoitettuja sailytyspalvelun tarjoajia, jotka se myds rekisteroi. Fi-
nanssivalvonnalla on olemassa keinot ja vélineet endotettuun valvontaan, mink& vuoksi ehdo-
tukseen ei ole tehty talt4 osin muutoksia.

Muutoksenhakujarjestelméé koskevia korkeimman hallinto-oikeuden esiin nostamia seikkoja
ei huomioitu asian jatkovalmistelussa siksi, ettd kyseisia sadnnoksia on juuri aiemmin késitel-
ty ja kattavasti uudistettu arvopaperimarkkinalain kokonaisuudistuksen yhteydessd (HE
32/2012 vp s. 70—72 ja 283). Liséksi tdssd esityksessd ei sen luonteen ja kiireellisyyden
vuoksi ole tarkoituksenmukaista késitelld erityisesti muutoksenhakujérjestelmad koskevaa
sdantelya laajemmin, vaan se on syyta kasitella kokonaisuutena muussa yhteydessa, mikali se
riittdvan valmistelun seurauksena katsottaisiin tarpeelliseksi.

Lausuntopalautteen johdosta OYL:a ja lain yksityiskohtaisia perusteluja selvennettiin muun
muassa osakeoikeuksien kayton, johdon vahingonkorvausvastuun ja osakasluettelon pidon
osalta. Lausuntokierroksella kiinnitettiin huomiota osakkeenomistajien asemaan siirrettdessé
yhtion osakkeet arvo-osuusjarjestelmasta toiseen. Lakiehdotusta tdydennettiin lausuntopalaut-
teen perusteella arvopaperikeskuksen vaihtamista koskevalla ilmoittamisvelvollisuudella. Li-
séksi osakasluetteloon merkittavien osoitetietojen julkisuutta koskevaa saantelyd muutettiin
jatkovalmistelussa lausuntopalautteen johdosta. Osakasluettelon pitoon ja nahtavané pitami-
seen liittyvat rangaistussadnnokset ulotettiin lausuntopalautteen perusteella koskemaan myos
arvo-osuusjérjestelmadn kuuluvia yhtioitd. Valmistelun tiukan aikataulun johdosta lausun-
nonantajien ehdotusta historiallisten arvo-osuustilitietojen nykyista laajemmasta julkisuudesta
ja tietojen yhdistelemisesta ei voitu valmistella jatkovalmistelussa.

Oikeusministerid Kiinnitti huomion FivaL:n voimassa olevaan séannokseen (41 §), jonka mu-
kaan Finanssivalvonta méardd seuraamusmaksun, jos se on suuruudeltaan enintddn miljoona
euroa. Muussa tapauksessa seuraamusmaksun maarad Finanssivalvonnan esityksestd markki-
naoikeus. Oikeusministerion mielestd sadnndsta on arvioitu oikeusturvan kannalta saantely-
ympaéristdssa, jossa luonnolliselle henkildlle ei ollut padsaantoisesti mahdollisuutta maaraté yli
100 000 euron seuraamusta (katso myds mainitun saannoksen perustelut HE 32/2012 vp).
S&annosta tulisi ndin oikeusministerion mielesté jatkovalmistelussa tarkastella uudelleen. Val-
tiovarainministerid yhtyy oikeusministerion kantaan siitd, ettd sddnnosta tulisi tarkastella uu-
delleen. Arviointia ei kuitenkaan valtiovarainministerion mielestd ole tarkoituksenmukaista
tehda kiireelld tassa yhteydessa. Valtiovarainministerioén rahoitusmarkkinaosasto on paattanyt
kaynnistaa sdannoksen tarkastelun vuoden 2015 alussa erillisessé hankkeessa, jossa tarkastel-
laan myds muita hallinnollisen seuraamusjarjestelman kehittdmistarpeita.

Keskusrikospoliisi esitti eréitd rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesta ja selvit-
tdmisestd annetun lain (503/2008) saanndksid muutettavaksi. Mainittu laki perustuu muun
muassa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2005/60/EY rahoitusjarjestelmén kay-
ton estdmisestd rahanpesutarkoituksiin sekd terrorismin rahoitukseen, jonka muuttamista kos-
kevat neuvottelut ovat EU:ssa vireilld. Direktiivin muutos saatetaan kansallisesti voimaan
hankkeessa, joka kaynnistetddn valtiovarainministeriossa alkuvuonna 2015. Sd4ddsten muut-
taminen ei ole sen vuoksi tassa yhteydessa perusteltua.

AML:n liputusta ja kaupparaportointia koskeviin sddnnoksiin ehdotettiin muutamissa lausun-
noissa muutoksia. Valtiovarainministerid katsoi kuitenkin, ett liputusta koskevat mahdolliset
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muutokset tulee tehdd avoimuusdirektiivin muutosten yhteydessg, jota koskeva hallituksen
esitys on valtiovarainministeriossé valmisteilla ja tarkoitus antaa eduskunnalle kevatistunto-
kaudella 2015. Kaupparaportointia koskevat muutossadnnokset valmistellaan MiFID |1-
hankkeen yhteydessa, jota koskeva hallituksen esitys on tarkoitus antaa eduskunnalle kevatis-
tuntokaudella 2016.

Kaupparekisterilainsaddantdon ja henkilttietojen saatavuutta koskevat muutosehdotukset edel-
Iyttavat yhteistyota oikeusministerion seka tyo- ja elinkeinoministerion kanssa, silla kyseiset
séannokset eivat kuulu valtiovarainministerion hallinnonalaan.

Arvopaperikeskusasetuksen kansallista voimaansaattamista valmistellut tydryhma esitti, ettd
osakas- tai muiden arvo-osuustileista johdettavien luetteloiden pitdminen ei olisi enaa jatkossa
arvopaperikeskuksen pakollinen tehtavd. Tyéryhma perusti ehdotuksensa asetuksen pakollis-
ten tehtévien luetteloon, johon esimerkiksi osakasluetteloiden yllapitdminen ei kuulu. Luette-
loidenpitovelvollisuudesta annettiin lausuntokierroksella palautetta, jonka johdosta jatkoval-
mistelussa on tehty lisdselvityksia muun muassa tydryhméan ehdotuksen varallisuusoikeudelli-
sista vaikutuksista. Selvitysten perusteella lakiehdotusta muutettiin siten, ettd Suomessa toimi-
luvan saaneen arvopaperikeskuksen olisi jatkossakin pidettdvé arvo-osuustileisté ja niille teh-
dyista kirjauksista johdettuja erilaisia luetteloita, sillda muunlainen ratkaisu saattaisi johtaa oi-
keudelliseen epdvarmuuteen.

Hallituksen esityksesta laadittiin uusi ehdotus virkatyona valtiovarainministerion rahoitus-
markkinaosastolla syksyn aikana. Valmisteluun yksittdisten saaddsten osalta osallistuivat oi-
keusministerio, Suomen Pankki, Finanssivalvonta, EFi, Finanssialan Keskusliitto seké Elin-
keinoelaman keskusliitto. Virkatyond laaditusta hallituksen esityksestéd jarjestettiin marras-
kuussa 2014 lausuntokierros, jossa pyydettiin lausuntoja esitettyyn pakollista yksil6llista asia-
kaserottelua koskevana malliin, joka poikkesi merkittavasti kesalla lausunnoilla olleesta mal-
lista. Lausuntokierroksella oli malli, jossa yksiléllinen asiakaserottelu olisi tarkoittanut seka
suoraan hallittua ettd yksilollisesti asiakaseroteltua omaisuudenhoitotilid. Yksilollisesti erotel-
tujen omaisuudenhoitotilien yleisgjulkisuus oltaisiin toteutettu osakasluettelosta erillisilla luet-
teloilla arvopaperikeskuksessa.

Lausuntoja saatiin seuraavilta viranomaisilta ja yhteisoilta: oikeusministerio, tyo- ja elinkei-
noministerid, Suomen Pankki, Finanssivalvonta, korkein hallinto-oikeus, valtakunnansyytta-
janvirasto, Helsingin poliisilaitos, keskusrikospoliisi, Poliisihallitus, Kilpailu- ja kuluttajavi-
rasto, Tietosuojavaltuutetun toimisto, Verohallinto, Verohallinnon harmaan talouden selvi-
tysyksikkd, Akava ry, Elinkeinoelaman keskusliitto ry, Euroclear Finland Oy, Finanssialan
Keskusliitto, NASDAQ OMX Helsinki Oy, Hallitusammattilaiset ry, Suomen Journalistiliitto
ry, Keskuskauppakamari, Osakesaastdjien Keskusliitto ry, Suomen Ammattiliittojen Keskus-
jarjestd SAK ry, Transparency International Suomi ry, Suomen Pdrssisaatio, Tyoelakevakuut-
tajat ry, Toimittajayhdistykset, Viestinnan Keskusliitto ry, Valtakunnanvoudinvirasto, Toimi-
henkilokeskusjérjestd STTK, Suomen Yrittajat sekd Helsingin hallinto-oikeus.

Esitetty malli pakollisesta erotteluvaatimuksesta, joka perustui asetuksen 38 artiklan 5 alakoh-
dan poikkeussddnnokseen, koettiin epaselvéksi ja kustannustehottomaksi. Lisaksi esitetyll&
mallilla ei katsottu mydskaan olevan tosiasiallisia, kilpailua lisddvid vaikutuksia. Lausuntojen
johdosta péadyttiin siten luopumaan esitetysta yksilollista asiakaserottelua koskevasta mallis-
ta, jonka mukaan yksilollisella asiakaserottelulla olisi tarkoitettu suoraan hallittujen tilien li-
séksi myds moniportaisesti eroteltuja, yhden asiakkaan lukuun hallittuja tileja. Lausuntojen
johdosta varsinkin hallintarekisterdintid koskeviin sd&nnoksiin on tehty lukuisia teknisia kor-
Jauksia ja tdsmennyksid. Muutoksilla on parannettu ehdotuksen ymmarrettdvyytta ja luetta-
vuutta. Esityksen jatkovalmistelun aikana valtiovarainministerio teki tiivistd yhteistyota oike-
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usministerion kanssa. Ennen esityksen antamista kuultiin tyo- ja elinkeinoministeritta, Patent-
ti-ja rekisterihallitusta, Finanssivalvontaa, Verohallintoa, Finanssialan keskusliittoa ja Euro-
clear Finland Oy:td, joiden johdosta esitykseen tehtiin pienia teknisia tarkennuksia.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut

1.1 Laki arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta

| OSA YLEISET SAANNOKSET JA MAARITELMAT
1 luku Y leiset saannokset

1 8. Soveltamisala. Pykalan 1 momentissa sdadettaisiin voimassa olevan lain 1 luvun 1 §:n
1 momenttia vastaavasti, etta lakia sovelletaan arvo-osuusjarjestelman yllapitamiseen ja selvi-
tystoiminnan harjoittamiseen Suomessa.

Pykéladn 2 momentti olisi kokonaan uusi. EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaan tultua ar-
vopaperikeskuksiin ja selvitystoimintaan sovellettaisiin tdman lain ohella asetuksen sdanndok-
sid muun muassa toimiluvasta, taloudellisista toimintaedellytyksistd, toiminnan jarjestdmisesté
ja tarjottavista palveluista. Asetus korvaisi siten joiltain osin voimassa olevan lain sddnnokset.
EU:n arvopaperikeskusasetus on sellaisenaan suoraan sovellettavaa oikeutta, joten voimassa
lakiin on tarpeellista tehdd asianmukaiset viittaussadnnokset, silloin kun asiasta sd&detéén lain
sijaan asetuksessa. Asetuksen tarkoituksena on yhdenmukaistaa rahoitusvalineiden toimitusta
koskevat sdannokset unionissa ja edistda arvopaperikeskusten toiminnan jarjestdmisen avulla
luotettavaa, tehokasta ja joustavaa rahoitusvalineiden toimitusta. Asetuksella ei kuitenkaan ra-
joiteta erityisia rahoitusvalineitd, kuten esimerkiksi kasvihuonekaasujen péaastoikeuksia
kauppaa, koskevien sadnndsten soveltamista.

Pykaldn 3 momentti olisi niin ikd4n kokonaan uusi. Momentissa selvennettaisiin lain sdéannok-
sien suhdetta keskusvastapuolen toimintaa koskevaan markkinarakennetoimija-asetukseen.
Momentissa 4 selvennettdisiin voimassa olevaa lakia vastaavasti, ettd Suomessa kotipaikkaa
pitavaan arvopaperikeskukseen ja keskusvastapuoleen sovelletaan OYL:a, jollei téasta laista,
EU:n arvopaperikeskusasetuksesta, markkinarakennetoimija-asetuksesta tai muusta arvopape-
rikeskusta tai selvitystoimintaa koskevasta lainsdadanndsta muuta johdu.

2 8. Valvonta. Pykalan 1 momentissa saadettaisiin voimassa olevan lain 1 luvun 2 8:3a vastaa-
vasti, ettd lain noudattamista valvoo Finanssivalvonta.

Pykéladn 2 momentti olisi kokonaan uusi. Arvopaperikeskusasetuksen 11 artiklassa sadadetaan,
ettd jasenvaltio voi nimetd yhden tai useampia viranomaisia, joiden tehtdvana on huolehtia
asetuksen sédanndsten mukaisesta viranomaistoiminnasta. Momentissa ehdotetaan séadettavak-
si, ettd naitd viranomaisia ovat valtiovarainministerio, Suomen Pankki ja Finanssivalvonta. Fi-
nanssivalvonta olisi arvopaperikeskusasetuksen 11 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tar-
koitettu viranomainen, jonka tehtdvéna on huolehtia yhteistydstd muiden jasenvaltioiden toi-
mivaltaisten viranomaisten kanssa.

Suomen Pankista annetun lain (214/1998) 3 §:n 2 momentissa sdédetdédn Suomen Pankin teh-
tvéksi huolehtia omalta osaltaan maksu- ja muun rahoitusjarjestelman luotettavuudesta ja te-
hokkuudesta sek& osallistua sen kehittdmiseen. Suomen Pankki osallistuu Finanssivalvonnan
ohella selvitysjarjestelmén valvontaan.

35



Valtiovarainministerion tehtavana on toimia jarjestelmallisesti merkittavien toimijoiden eli ar-
vopaperiporssin, arvopaperikeskuksen ja keskusvastapuolen kansallisena toimilupaviranomai-
sena. Sen liséksi valtiovarainministerio on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa
98/26/EY selvityksen lopullisuudesta maksujarjestelmissa ja arvopaperien selvitysjarjestel-
missa tarkoitettu viran-omainen.

Valtiovarainministerion, Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan keskindista tehtavien jakoa ei
ehdoteta muutettavaksi. Laissa ehdotetaan kuitenkin séadettavaksi nimenomaisesti, etta naille
viranomaisille kuuluu laissa ja EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettuja tehtavia.

3 8. Maaritelméat. VVoimassaolevan lain méaaritelmia koskevaan luetteloon ehdotettaisiin tehtd-
véksi EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon johdosta valttaméttomat lisdykset ulko-
maiseen arvo-osuusjarjestelmaan ja ulkomaiseen arvopaperikeskukseen seké viittaukset ase-
tuksen madritelmiin silloin, kun voimassa olevan lain sijaan maéritelman sisalto tulisi asetuk-
sesta eika laista. Lisdksi endotetaan lisattavaksi hallintarekisterdinnin hoitajaa seké osakasluet-
teloa koskevat maéritelmét.

Pykéldn 1 momentin luettelon kaksi ensimmadistd kohtaa vastaisivat nykytilaa ja kohtaan kol-
me liséttéisiin ulkomaisen arvo-osuusjarjestelman maaritelméd, jolla tarkoitettaisiin ETA-
alueen tai kolmannen maan arvo-osuusjérjestelmda vastaavaa jarjestelméd. Kohdat nelja ja
viisi vastaisivat nykytilaa ja kohtaan kuusi liséttéisiin ulkomaisen arvopaperikeskuksen maari-
telmé. Ulkomainen arvopaperikeskus olisi maaritelman mukaan sellainen yhtio, joka olisi saa-
nut EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitetun toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen teh-
tavia ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa toimiluvan saanut asetuksen 25 artiklan nojalla
tunnustettu arvopaperikeskus. Maéritelmé tarvitaan kansalliseen lakiin, jotta aineellisissa
sédannoksissé voitaisiin viitata kotimaisen arvopaperikeskuksen ohella my6s ulkomaiseen yh-
tiodn. EU:n arvopaperikeskusasetuksen artiklakohtaisessa soveltamisalassa voi olla eroja riip-
puen siitd, onko arvopaperikeskukselle myonnetty toimilupa ETA-valtiossa vai kolmannessa
maassa.

Keskusvastapuolia koskeva mééritelmaluettelon kohta seitsemén vastaa voimassa olevaa la-
kia. Luettelon kohdassa kahdeksan viitattaisiin selvitysosapuolen madritelmén osalta EU:n ar-
vopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 19 alakohtaan ja 43 alakohtaan, joiden nojalla
yhteisdlle my6nnettdisiin oikeus antaa rahoitusvalineitd koskevia kauppoja selvitysyhteison
selvitettavaksi. Selvitystoiminnan maaritelméassa luettelon kohdassa yhdeksén viitattaisiin ra-
hoitusvalineiden kaupasta johtuvien velvoitteiden madrittdmiseen tai EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa tarkoitettuun velvoitteiden toteuttamiseen.
EU:n arvopaperikeskusasetuksen mukaan arvopaperikeskus harjoittaa aina selvitystoimintaa
pakollisena ydinpalveluna. Rahoitusvalineilld tehtyjen kauppojen toteuttamisen ulkopuolella
tehtyihin luovutuksiin sovelletaan AOTL.:n kirjaamista koskevia sadnnoksia.

Luettelon kohdan 10 mééritelmdssa tilinhoitajista maariteltdisiin tilinhoitajan olevan arvopa-
perikeskuksen osapuoli. Ulkoistamisella tarkoitettaisiin kohdan 11 mukaan arvopaperikeskuk-
sen toimintaan liittyvaa EU:n arvopaperikeskusasetuksen 19 ja 30 artiklassa tarkoitettua jérjes-
telyd, jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa arvopaperikeskukselle toiminnon tai
palvelun, jonka arvopaperikeskus olisi muutoin itse suorittanut. Maaritelmd ETA-valtiosta
12 kohdassa vastaisi nykytilaa.

Hallintarekisterdinnin hoitaja maériteltdisiin sadnndksen 13 kohdassa. Nykytilaa vastaavasti
hallintarekisterdinnin hoitajana voisi toimia kaupintatilin tilinhaltija, arvopaperikeskus, tilin-
hoitaja, arvo-paperitileistd annetussa laissa tarkoitettu séilyttaja sekd muu taho, joka voi arvo-
osuustililain nojalla toimia omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana. Hallintarekisteréinnin hoitaja

36



voidaan merkitd osakeyhtion osakasluetteloon osakkeenomistajan sijaan, kun yhtio laskee
liikkeelle EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopape-
reita, joilla kdydaan kauppaa kauppapaikoilla. Kun ulkomainen toimija tarjoaa arvo-osuuden
séilytyspalveluja Suomeen rajan yli esimerkiksi sen kotivaltion viranomaisen myoéntdman si-
joituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen toimiluvan nojalla ja arvo-osuustilia pidetdan Suo-
messa, sovelletaan sijoituspalvelun tarjoajaan myods hallintarekisterdinnin hoitajaa koskevia
sédannoksia. Jos osakeyhtid laskee arvo-osuudet liikkeeseen ulkomaisessa arvopaperikeskuk-
sessa, arvopaperikeskukseen ja sen osapuoliin sovelletaan kyseisen ETA-valtion lainsaadan-
toa.

Osakasluettelo méaariteltéisiin kohdassa 14 viittaamalla OYL:n 3 luvun 15 &:n 1 momenttiin.
Kohdassa 15 madriteltaisiin osapuoli EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan
19 alakohdan mukaiseksi osallistujaksi.

4 8. Viranomaisten valinen tietojenvaihto. Pykéld olisi kokonaan uusi ja sen 1 momentissa
sdadettaisiin arvopaperikeskusasetuksen 11 artiklassa tarkoitettujen kansallisten viranomaisten
velvollisuudesta vaihtaa tietoja keskenddn. Sdannoksessa tietojenvaihto rajoitettaisiin koske-
maan vain sellaisia tietoja, jotka liittyvat ndiden viranomaisten lakisaateisiin tehtéviin, joista
sdédetdan tassa laissa tai arvo-paperikeskusasetuksessa. Muut tiedot, esimerkiksi Finanssival-
vonnan ulkomaisilta viranomaisilta muiden lakisaateisten tehtévien yhteydessd saamat tiedot,
eivat olisi saannoksessa tarkoitettuja tietoja.

Pykélan 2 momentti koskisi tietojen luovuttamista muille viranomaisille arvopaperikeskusase-
tuksen 13 artiklan mukaisesti. Saannds olisi luonteeltaan informatiivinen ja kun esityksessé
ehdotetaan, ettd Finanssivalvonta on valvontayhteisty6té koordinoiva kansallinen viranomai-
nen, tietojenvaihdosta séédettaisiin tarkemmin FivaL :ssa.

I OSA ARVOPAPERIKESKUKSEN, KESKUSVASTAPUOLEN SELVI-
TYSOSAPUOLEN JA TILINHOITAJAN TOIMINTA

2 luku Arvopaperikeskuksen toimilupa, omistajat, hallinto ja toiminta seka keskus-
vastapuoli

1 8. Arvopaperikeskustoiminnan luvanvaraisuus ja arvopaperikeskuksen kotipaikka. Nykytilaa
vastaavasti 1 momentissa saadettaisiin, ettd arvopaperikeskustoiminnan harjoittaminen edellyt-
t44 valtiovarainministerién toimilupaa. Momenttiin ehdotettaisiin lisattavéksi viittaus EU:n
arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohtaan, jonka mukaan arvopaperikeskus
yllapitad selvitysjarjestelmaa.

Pykéldn 2 momentissa saadettdisiin nykytilasta poikkeavasti, ettei arvopaperikeskuksen paa-
konttorin tarvitsisi sijaita Suomessa. EU:n arvopaperikeskusasetuksen 23 artiklan nojalla ar-
vopaperikeskusten valistd kilpailua avataan, jolloin arvopaperikeskuksella on vapaus tarjota
palveluja toisessa jasenvaltiossa. Kilpailun avaamisesta johtuen saddettéisiin, etta arvopaperi-
keskuksen kotipaikan olisi sijaittava Suomessa. Pykéldan ehdotetaan lisattavaksi uusi 3 mo-
mentti, jonka mukaan ulkomaisen arvopaperikeskuksen oikeudesta tarjota palveluja Suomessa
ja Suomessa toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen oikeudesta tarjota palveluja ulkomailla
séédettaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 23 ja 25 artiklassa.

2 8. Toimilupahakemus. Pyk&lan 1 momentin mukaan arvopaperikeskuksen toimiluvasta séa-

dettéisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 16 ja 17 artiklassa, joissa saddetdan toimiluvan
myontdmisen edellytyksisté sekd toimiluvan myontdmismenettelysta.
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Pykalan 2 momenttiin ehdotetaan lisattavaksi velvollisuus liittad toimilupahakemukseen riitta-
vat selvitykset selvitystoiminnassa mahdollisesti syntyvien tappioiden jakamisesta sek& tap-
pionvaaran kattamisesta. Lisdyksen tarkoitus on varmistaa selvitystoiminnasta aiheutuvien
tappioiden kattaminen, kun selvitysyhteis6d koskeva saantely ehdotetaan yhdistettavaksi ar-
vopaperikeskusta koskevaan saantelyyn.

3 8. Toimiluvan myontdminen ja peruuttaminen. Pykaldan mukaan toimiluvan myontamisen
edellytyksistd ja toimiluvan peruuttamisesta saddettdisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 16
ja 20 artiklassa.

4 8. Toimilupapaatds ja arvopaperikeskuksen toiminnan aloittaminen. Pykalan 1 momentin
mukaan toimilupaa koskevan hakemuksen ratkaisemisesta saadettéisiin EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 17 artiklassa. Koska EU:n arvopaperikeskusasetuksessa ei sdadetd kansallisen
toimilupaviranomaisen paatoksesta valittamisesta, valituksen tekemista séédettaisiin jatkossa-
kin 8 luvun 8 §:n 2 momentissa.

Pykéldn 2 momentti vastaisi voimassa olevaa lakia eli valtiovarainministerion olisi ennen asi-
an ratkaisemista pyydettdvad hakemuksesta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.
Pykéladn 3 momenttiin ehdotetaan lisattavaksi viittaus EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen
B ja C jaksoihin, joiden siséltdmia oheispalveluja koskien valtiovaarainministerioll4 olisi oi-
keus asettaa toimiluvan hakijaa kuultuaan, arvopaperikeskuksen liiketoimintaa koskevia, val-
vonnan tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta vélttdméattdmia rajoituksia ja ehtoja. Py-
kaldn 4 momentti vastaisi voimassa olevaa lakia.

5 §. Toimilupa eurooppayhtitlle. Pykalad vastaisi voimassa olevan lain 6 §:44.

6 §. Arvopaperikeskuksen johtaminen ja merkittavien omistajien luotettavuus. Arvopaperikes-
kuksen merkittavien omistajien luotettavuudesta ja johtamisesta ehdotetaan jatkossa saadetta-
vaksi ainoastaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen 27 artiklassa.

7 8. Taloudelliset toimintaedellytykset ja osakkeiden hankinta. Pykaldn 1 momentissa viitattai-
siin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 47 artiklaan arvopaperikeskuksen taloudellisista toimin-
taedellytyksista sekd 27 artiklan 7 kohtaan osakkeiden hankinnan osalta. Artiklan mukaan Eu-
roopan pankkiviranomainen laatii tiiviissa yhteistydssa Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen ja Euroopan keskuspankkijarjestelman kanssa teknisid saantelystandardeja tarken-
taakseen arvopaperikeskuksen pddomaa, jakamatonta voittoa ja rahastoja koskevat vaatimuk-
sia.

Pykélan 2 momentti vastaa voimassa olevan lain 2 luvun 8 §:n 6 momenttia.

8 8. Arvopaperikeskuksen kotipaikan siirto Euroopan talousalueella. Pykéla vastaisi voimassa
olevan lain 13 8:4a.

9 8. Arvopaperikeskuksen osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talous-
alueella. Pykald vastaisi voimassa olevan lain 14 §:44.

10 8. Arvopaperikeskuksen toiminnan jarjestaminen. Pykalan 1 momentissa ehdotetaan sda-
dettavéksi, ettd toiminnanjarjestamisvelvollisuudesta viitattaisiin EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen 26 artiklaan.

Pykalan 2 momentissa saddettaisiin, ettd sen liséksi mitd edelld mainitussa artiklassa saadetaan
eturistiriitojen tunnistamisesta, arvopaperikeskuksen on otettava huomioon jatkossakin ne etu-
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ristiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa arvopaperikeskukselle 16 8:ss& saédetyn valvontateh-
tavan luotettavaa hoitamista.

Pykéladn 3 momentti vastaisi voimassa olevan lain 15 8:n 3 momenttia.

Pykalan nykyinen 4 momentti ehdotetaan kumottavaksi, silld 26 artiklaan siséltyy ESMA:lle
delegoitu valtuus antaa teknisid sédéntelystandardeja, jolloin Finanssivalvonnan méaraysanto-
valtuus olisi paéllekkainen ja siten tarpeeton.

11 8. Arvopaperikeskuksen tehtavat. Pykaldn 1 momentissa todettaisiin arvopaperikeskuksen
keskeisin tehtavd, joka olisi arvo-osuusjarjestelmén yllapitaminen.

Pykélan 2 momentissa viitattaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen A—C liitteisiin arvopape-
rikeskuksen ydin- ja oheispalveluista. Asetuksen voimaantultua ei ole en&d mahdollista s&ataa
kansallisesti sellaisista arvopaperikeskukselle sallituista palveluista, joista sdddetdan asetuk-
sessa.

Muutoksella poistettaisiin muun muassa sadnnos, jonka mukaan arvo-osuusjarjestelmésta voi-
taisiin keréta tietoja AML:n 13 luvussa tarkoitettuun sisapiirin omistusta koskevaan rekiste-
riin, 28 §:sséd tarkoitettuun arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisteriin, Sipal:n 7 luvun 19 §:ssé
tarkoitettuun sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteriin, RKL:n 2 luvun 43 §:ssé tarkoitettuun
porssin sisapiirirekisteriin ja SRL:n 101 a §:ssd tarkoitettuun rahastoyhtion sisapiirirekisteriin.
Arvopaperikeskus voisi kuitenkin jatkossakin tarjota voimassa olevassa laissa tarkoitettua pal-
velua, silla kyseessé olisi EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteessa B tarkoitettu osakasrekis-
tereihin liittyva palvelu. Lain 8 luvun 2 §:n salassapitosadnnokseen ehdotetun uuden 3 mo-
mentin perusteella arvo-osuusjérjestelmasta voitaisiin myds yha luovuttaa salassapitosdannos-
ten estamatta tietoja kyseisiin rekistereihin.

Liséksi pykaldan ehdotetaan lisattavaksi 3 momentti, jonka mukaan arvopaperikeskus olisi
velvollinen hakemaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) mukaista luottolaitok-
sen toimilupaa, jos se harjoittaisi EU:n arvopaperikeskusasetuksen C liitteessd tarkoitettua
pankkipalvelujen tyyppista oheispalvelua. Arvopaperikeskukselle ei kuitenkaan myonnettéisi
toimilupaa luottolaitos-toiminnasta annetun lain 5 luvun 1 8:ssd tarkoitettuun talletuspankki-
toimintaan.

12 8. Selvitystoiminnan turvaaminen. Pykala vastaisi sisalloltd&n voimassa olevan lain 3 luvun
3 §:44. Momenttien jérjestystd ehdotetaan kuitenkin muutettavaksi. Voimassa olevan lain viit-
taukset selvitysyhteisddn ehdotetaan muutettavaksi arvopaperikeskukseksi. Muutosehdotus
perustuu arvopaperikeskusta ja selvitysyhteisda koskevan saantelyn yhdistamiseen.

13 8. Kansainvalinen yhteistoiminta. Pykald vastaa padosin voimassa olevan lain 17 §:44. Py-
kalan 1 momenttiin ehdotetaan kuitenkin lisattavaksi viittaukset EU:n arvopaperikeskuksen ar-
tikloihin, jotka koskevat pakollisia linkkeja arvopaperikeskuksen ja toisten markkinainfra-
struktuurien valilla.

14 8. Arvopaperikeskuksen sidonnaisuus. Pykal& vastaa voimassa olevan lain 18 §:44.

15 §. Arvopaperikeskuksen varautuminen. Pykald vastaa voimassa olevan lain 19 8:&4.

16 8. Arvopaperikeskuksen valvontatehtava. Pykala vastaa voimassa olevan lain 20 §:44.

39



17 8. Arvopaperikeskuksen toimintojen ulkoistaminen. Pyk&lan mukaan arvopaperikeskuksen
toimintojen ulkoistamisesta sdddettdisiin jatkossa EU:n arvopaperikeskusasetuksen 19 ja
30 artiklassa.

18 8. Arvopaperikeskuksen sédannot. Pykaldssd ehdotetaan yhdistettavaksi voimassa olevan
lain arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison séantdja koskevat lainkohdat yhdeksi pykalaksi.
Sisalloltddn 2 momentin ehdotus arvopaperikeskuksen s&&nndistd vastaisi p&aosin voimassa
olevan lain 2 luvun 22 8:4 ja 3 luvun 4 8:44 kuitenkin siten, etté selkeasti paallekkaiset saan-
tokohdat ehdotetaan yhdistettavaksi ja niista voimassa olevan lain saantdja koskevista saan-
noksistd, joista olisi asetuksessa saantelyd, ei enda séadettaisi kansallisesti. Liséksi pykalan
1 momentissa viitattaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 26 artiklan 4 kohtaan ja 43 artik-
laan, joissa sdédetdan arvopaperikeskuksen sdénnaista.

19 8. Arvopaperikeskuksen saantdjen vahvistaminen. Pykalan 1—3 momentit vastaisivat voi-
massa olevan lain 23 §:44. Pykalan mukaan séantdjen vahvistaminen kohdistuisi jatkossa seka
arvopaperikeskuksen toimintaan etta selvitystoimintaan, kun arvopaperikeskusta ja selvitysyh-
teis0a koskeva saantely yhdistettéisiin. Selvitysyhteisod koskevan saantelyn yhdistamisen ta-
kia pykalédan ehdotetaan erotettavaksi omaksi 4 momentikseen valtiovarainministerion mah-
dollisuus mééarata selvitystoiminnan jérjestamisestd, jos tarked yleinen etu vaatii selvitystoi-
minnan jarjestamistd eikd selvitystoimintaa koskevia saanttjé tai niiden muutosta ole hake-
muksen hylkédamisen takia tai muusta syysta vahvistettu. Pykalan 5 momentin mukaan tilin-
hoitajan, selvitysosapuolen ja arvo-osuuden liikkeeseenlaskijan olisi jatkossakin sitouduttava
noudattamaan arvopaperikeskuksen saantojéa.

20 8. Arvopaperikeskuksen palveluista perittavat maksut. Pykéldssa viitattaisiin EU:n arvopa-
perikeskusasetuksen 34 artiklaan, jossa saadettéisiin arvopaperikeskuksen palveluista peritta-
vistd maksuista. Kansallista sdannosté arvopaperikeskuksen perimien maksujen kohtuullisuu-
desta ja tasapuolisuudesta ei voida enéda pitad voimassa, kun EU:n arvopaperikeskusasetus si-
siltda saannokset arvopaperikeskuksen velvollisuudesta julkistaa ydinpalveluihinsa liittyvét
hinnat ja maksut. Arvopaperikeskuksen on julkaistava erillinen hintaluettelo, jotta tarjouksia
on helpompi vertailla ja asiakkaat voivat ennakoida, kuinka paljon niiden on palvelujen kay-
tostd maksettava. Julkaistu ydinpalveluja koskeva hintapolitiikka sitoo arvopaperikeskusta.

21 8. Henkilokohtaiset liiketoimet. Pykald vastaa voimassa olevan lain 25 §:44.

22 8. Velvollisuus tehda sisapiiri-ilmoitus. Pyk&l& vastaa voimassa olevan lain 26 8:4a.

23 §. Sisapiiri-ilmoitus. Pykéla vastaa voimassa olevan lain 23 8:44.

24 8. Arvopaperikeskuksen sisapiirirekisteri. Pykala vastaa voimassa olevan lain 28 §:84.

25 8. Tilintarkastus. Pykédldn 1 momentissa viitattaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen
26 artiklan 6 kohtaan. Pykéldn 2 momentin mukaan arvopaperikeskuksen tilintarkastajista va-
hintddn yhden olisi oltava tilintarkastuslain (1141/2015) 1 luvun 2 §:n 3 kohdassa tarkoitettu
KHT-tilintarkastaja tai mainitun sddnnoksen 5 kohdassa tarkoitettu tilintarkastusyhteiso.

26 8. Finanssivalvonnan méarayksenantovaltuudet. Pykélan 1 momentin mukaan Finanssival-
vonta voisi antaa tarkempia maardyksia eturistiriitojen tunnistamisesta ja ehkaisemisestd, kun
ne voisivat vaikuttaa arvopaperikeskukselle 16 §:ssa sdédetyn valvontatehtdvén hoitamiseen.

Voimassa olevan lain 2 luvun 30 §:n 1 momentin muut maaréyksenantovaltuudet ehdotetaan
kumottavaksi. Pykalan 2 momentti vastaisi sisalléltddn voimassa olevan lain 30 §:44 ja ainoas-
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taan viittaukset maardyksenantovaltuuksia koskeviin lainkohtiin ehdotetaan muutettavaksi
vastaamaan muuttunutta pykalien numerointia.

27 8. Rikkomuksista ilmoittaminen. Pykald olisi uusi. S&dnnds perustuu asetuksen 65 artiklan 2
ja 3 kohtaan. Rikkomuksista ilmoittamista koskevan pykélan ehdotetut sddnnokset vastaavat
jo aiemmin luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin ja SipaL:iin ehdotettuja (HE 39/2014 vp)
sdénnoksid rikkomusten sisdisestd ilmoittamisesta luottolaitoksissa ja sijoituspalveluyrityksis-
S&.

Ehdotetun 1 momentin mukaan arvopaperikeskuksella on oltava menettelytavat, joita houdat-
tamalla arvopaperikeskuksen palveluksessa olevat voivat ilmoittaa arvopaperikeskuksen sisal-
14 riippumattoman kanavan kautta EU:n arvopaperikeskusasetusta koskevien saanngsten epail-
lystd rikkomisesta. llmoituksen tekijan ja ilmoituksen kohteena olevan henkilon henkilGtiedot
ovat salassa pidettéavia, jollei laissa toisin séadeta.

Arvopaperikeskuksen olisi 2 momentin mukaan sdilytettdva viiden vuoden ajan edelld 1 mo-
mentissa tarkoitetut tarpeelliset tiedot. Tiedot olisi poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoi-
tuksen tekemisestd, jollei tietojen edelleen sdilyttdminen olisi tarpeen rikostutkinnan, vireilla
olevan oikeudenk&ynnin, viranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen koh-
teena olevan henkilén oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus
olisi tutkittava viimeistdan kolmen vuoden kuluttua edellisesta tietojen sdilyttamisen tarpeelli-
suuden tarkistamisesta. Tarkistamisesta olisi tehtdva merkinta.

Ehdotetun pykalan 3 momentin mukaan ilmoituksen kohteena olevalla rekisterdidylla henki-
10114 ei olisi tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin. Tietosuojavaltuutettu
voisi rekistergidyn pyynnosté tarkastaa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen, rekisteroityd koske-
vien tietojen lain-mukaisuuden.

Arvopaperikeskuksen tulisi 4 momentin mukaan toteuttaa asianmukaiset ja riittavat toimenpi-
teet ilmoitusten tekijoiden suojelemiseksi.

Finanssivalvonta voisi ehdotetun 5 momentin mukaan antaa tarkempia maarayksia edelld
1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten tekemisestd ja niiden kasittelystd arvopaperikeskuk-
sessa.

28 8. Keskusvastapuolen toimilupa ja valvonta. Pykal& vastaisi sisalloltdan voimassa olevan
lain 4 luvun 1 §:84 keskusvastapuolen toiminnasta ja valvonnasta. Keskusvastapuolta koskeva
sdantely ehdotetaan siirrettavaksi kokonaisuudessaan 2 lukuun.

29 8. Keskusvastapuolen toiminta. Pykala vastaisi sisalloltdan voimassa olevan lain 4 luvun
2 8:44 keskusvastapuolen toiminnasta.

30 8. Sopimukset maaritysosapuolen maksukyvyttomyyden varalta. Pykala vastaa sisalloltaan
voimassa olevan lain 4 luvun 3 §:aa.

31 8. Luvun sdannosten soveltaminen keskusvastapuoleen. Pykél&ssé saéddettéisiin arvopaperi-
keskuksen sddntojen vahvistamista, henkilokohtaisia liiketoimia, sisapiiri-ilmoituksia ja sisa-
piirirekisterid, tilintarkastusta sek& Finanssivalvonnan maérdyksenantovaltuuksia koskevien
séannoksien soveltumisesta suomalaiseen keskusvastapuoleen.
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3 luku Selvitysosapuoli ja tilinhoitaja

Luvun otsikointia ehdotetaan muutettavaksi kattamaan selvitysosapuolien lisaksi myds tilin-
hoitajat. Muutoksella selkeytetddn oikeustilaa, kun voimassa olevassa laissa selvitysosapuolis-
ta ja tilinhoitajista saadetaan eri luvuissa. Selvitysosapuolet ja tilinhoitajat ovat kuitenkin tosi-
asiassa usein sama yhteiso, joka toimii kahdessa eri roolissa arvopaperikeskuksen ja selvi-
tysyhteison osapuolena ja arvo-osuustilin tilinhoitajana. Talldin on luontevaa sadnnella néita
saman toimijan eri rooleja yhdessé luvussa.

1 8. Selvitysosapuolen oikeuksien myontdminen. Pykald ehdotetaan muutettavaksi saatamalla
uusi 1 momentti, jossa viitattaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 33 artiklaan, jossa saade-
tdan selvitysjarjestelmalle julkistetuista osallistumisperusteista, jotka mahdollistavat oikeu-
denmukaisen ja avoimen paasyn kaikille oikeushenkilGille, jotka aikovat ryhtya osallistujiksi.
Perusteiden on oltava avoimia, objektiivisia ja syrjimattémid sen varmistamiseksi, ettd paasy
arvopaperikeskukseen on oikeudenmukaista ja avointa, ottaen asianmukaisesti huomioon ra-
hoitusjarjestelman vakauteen liittyvét riskit ja markkinoiden toimivuus. Osallistumista rajoit-
tavat vaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilla pyritaan perustellusti hallitsemaan arvopape-
rikeskukseen kohdistuvaa yksilditya riskid. Voimassa olevan lain viittaukset selvitysyhteisoon
ehdotetaan muutettavaksi arvopaperikeskukseksi.

Voimassaolevan lain 1 momentti ehdotetaan siirrettavaksi uudeksi 2 momentiksi, jolloin voi-
massa olevan lain momentit siirtyisivat jarjestyksessa alaspdin. Ehdotettu 3 momentti vastaa
paaosin voimassa olevan lain 5 luvun 1 8:n 2 momenttia, mutta sadnnokseen ehdotetaan lisét-
tdvan ulkomainen arvopaperikeskus. Voimassa olevan lain 4 momentti valtiovarainministeri6l-
le annettu valtuus antaa asetuksella tarkempia saannoksié selvitysosapuolelle asetettavista vaa-
timuksista, ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana. Ehdotettu 5 momentti vastaa voimassa
olevan lain 5 luvun 1 8:n 4 momenttia.

2 8. Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi. Pykala vastaa padosin voimassa olevan lain 5 lu-
vun 3 8:44. Pykélan viittaukset selvitysyhteiséon ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi selvi-
tysjarjestelmaan tai arvopaperikeskukseen.

3 8. Selvitysosapuolen aseman turvaaminen. Pykala vastaa padosin voimassa olevan lain 5 lu-
vun 4 8:4a. Pykalan viittaukset selvitysyhteisdon ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi arvo-
paperikeskukseen.

4 §. Selvitysosapuolen varmistamisvelvollisuus. Pykaldssa saddettéisiin voimassa olevan lain
5 luvun 5 §:44 vastaavasti, ettd selvitysosapuolen olisi arvopaperien hallinnan siirroilla, asiak-
kaan rahavarojen sdilyttamiselld, arvo-osuuksien huolellisella kirjauksella tai muutoin riitta-
van huolellisesti varmistettava, ettd kaupasta tai muusta luovutuksesta johtuvat rahasuoritusta
koskevat velvoitteet tai arvopaperien toimitusvelvoitteet voitaisiin tayttad arvopaperikeskuk-
sen saantdjen mukaisesti. Voimassa olevan lain 2 momentti ehdotetaan kumottavaksi EU:n ar-
vopaperikeskusasetuksen selvityskuria koskevien sadnndsten takia. Pykalan 2 momentin mu-
kaan korvausten suorittamisesta saadettdisiin arvopaperikeskuksen saanngissa ja 3 momentin
mukaan vahingonkorvausvelvollisuudesta sdddettéisiin 8 luvun 4 8:ssa.

5 8. Selvitysyhteison ja selvitysosapuolen panttioikeus. Pykél& vastaa padosin voimassa olevan
lain 5 luvun 6 §:84. Pykalan viittaukset selvitysyhteisdon ehdotetaan muutettavaksi viittauk-
seksi arvopaperikeskukseen.

6 §. Tilinhoitajan oikeuksien mydntaminen. Pykala ehdotetaan siirrettdvaksi voimassa olevan
lain 6 luvun 4 §:std uudeksi 3 luvun 6 §:ksi. Pykalan 1 momenttiin tehtéisiin teknisid tdsmen-
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nyksien tilinhoitajan oikeuksien myontamisesta ulkomaiselle arvopaperikeskukselle samalla
kun selvitysyhteisO poistettaisiin. Pyk&ldn 2 momentti vastaisi voimassa olevaa lakia, samoin
kuin 4 ja 6 momentit. Pykalan 3 momenttia tilinhoitajan oikeuksien mydntamistd valtiova-
rainministerion maaradmin ehdoin sellaiselle ulkomaiselle yhteistlle, joka tayttad Sipal.:ssa
sdadetyt edellytykset, ehdotetaan muutettavaksi siten, ettéd tilinhoitajan sallittaisiin ulkoistaa
toiminta myos sellaiselle yhteisolle, jolla ei ole 4 8:ssé tarkoitettuja tilinhoitajan oikeuksia.
Rahoitusalan toimijat keskittévét yleensd toimintojaan konsernin sisélla eri yhtioihin, jolloin ei
ole kohtuullista vaatia, ettd jokaisen konsernin sisaisen yksittaisen oikeushenkilon olisi haetta-
va osapuolioikeuksia arvopaperikeskukselta. Muutoksella ei kuitenkaan poisteta tilinhoitajan
vastuuta ulkoistettavasta toiminnasta, josta tilinhoitaja vastaisi tdysimaardisesti. Pykalén
5 momenttiin ehdotetaan lisattavaksi valtiovarainministeridlle velvollisuus pyytdd Suomen
Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto ennen ehtojen maardamista koskevan péatoksen teke-
misté.

7 8. Tilinhoitajan oikeuksien mydntamista koskevan asian ratkaiseminen. Pykala ehdotetaan
siirrettdvaksi voimassa olevan lain 6 luvun 5 §:std uudeksi 3 luvun 7 8:ksi. Pykalan 1 momen-
tissa ehdotetaan voimassa olevasta laista poiketen, ettd arvopaperikeskuksen olisi ratkaistava
tilinhoitajan oikeuksia koskeva hakemus kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta. Muutos
vastaisi EU:n arvopaperikeskusasetuksen 33 artiklan mééraaikaa arvopaperikeskuksen osallis-
tumista koskevista vaatimuksista. Pykaldn 2 ja 3 momentti vastaisivat voimassa olevaa lakia.
Kun hallintolain kéytté on nimenomaisesti suljettu pois, jolloin siind olevat tiedoksiannon ta-
paa koskevat saannokset eivét tule sovellettaviksi, tulee arvopaperikeskuksen sdanndissd maa-
rata tiedoksiannon tavasta.

8 8. Tilinhoitajan oikeuksien peruuttaminen. Pykal& ehdotetaan siirrettdvaksi voimassa olevan
lain 6 luvun 6 §:std uudeksi 3 luvun 8 §:ksi. Pykél&a ei ehdoteta sisalléltddn muutettavaksi
kuin ainoastaan 3 momentin osalta, jossa voimassa olevasta laista poiketen saddettdisiin, etta
kun tilinhoitajan oikeudet on peruttu, siirtyisi kirjaustoiminta viipymatta arvopaperikeskuksen
hoitoon. Voimassa olevan lain mukaan Kirjaustoiminta tulee siirtad valittémasti. Muutosehdo-
tus yhtendistdisi momentin sadnnoksid, kun arvopaperikeskuksen on samaan aikaan viipymatta
huolehdittava tilinhoitajan kirjaustoiminnan lopettamisesta.

9 8. Tilinhoitajan toiminnan rajoittaminen. Pykéla ehdotetaan siirrettdvéksi voimassa olevan
lain 6 luvun 7 8:std uudeksi 3 luvun 9 8:ksi. Pykélaa ei ehdoteta sisalléltadn muutettavaksi.

10 8. Arvopaperikeskuksen tilinhoitajana tarjoamat palvelut. Pyk&la ehdotetaan siirrettavaksi
voimassa olevan lain 6 luvun 8 8:std uudeksi 3 luvun 10 8:ksi. Arvopaperikeskus voi jatkossa-
kin voimassa olevaa lakia vastaavasti toimia tilinhoitajana. Arvopaperikeskusta ei kuitenkaan
voida enad jatkossa laissa velvoittaa tarjoamaan nykyisen Kkaltaisia sijoittajalle ilmaisia tileja,
kun arvopaperikeskukselle sallitut palvelut maaritelladn jatkossa EU:n arvopaperikeskusase-
tuksessa, joka ei tunnista voimassa olevan lain mukaista ilmaisen arvo-osuustilin tarjoamis-
velvollisuutta. Arvopaperikeskus voi jatkossakin tarjota ilmaisia arvo-osuustilejd, mutta siihen
ei endd jatkossa olisi lakisaateista velvollisuutta ja tallgin tileistd aiheutuvista kuluista tulisi
erikseen sopia. Aiemmin liikkeeseenlaskijat ovat vastanneet sijoittajalle ilmaisten arvo-
osuustilien kuluista.

11 8. Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasaannosten soveltaminen selvitysosapuoleen.
Pykéla vastaa voimassa olevan lain 5 luvun 7 §:44.

12 8. Finanssivalvonnan maarayksenantovaltuus. Pykalaa ei ehdoteta muutettavaksi siséallolli-
sesti, vaan pykaldan ehdotetaan tehtavéksi uudet viittaussadnnot edelld muutettuihin pykaliin.
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II10OSA  ARVO-OSUUSJARJESTELMA
4 luku Arvo-osuusjarjestelma, hallintarekisterointi seka kirjaus- ja selvitysrahasto

Luvun otsikointia ehdotetaan muutettavaksi kattamaan arvo-osuusjarjestelméan lisdksi myds
hallintarekisterdinti sek& kirjaus- ja selvitysrahasto. Muutoksella helpotetaan lain luettavuutta,
kun luvun otsikosta kay paremmin ilmi mitd sddnnokset koskevat. Luvusta ehdotetaan siirret-
tavéksi tilinhoitajia koskevat sdannokset 3 lukuun.

1 8. Arvo-osuus. Pykala vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 1 §:a4.
2 8. Arvo-osuustilit. Pykald vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 2 8:&4.
3 8. Luettelot. Pyk&ldn 1—3 momentit vastaavat voimassa olevan lain 6 luvun 3 §:44.

4 §. Osakkeita koskevat omistajatiedot. Saannds olisi kokonaan uusi. Pykalan 1 momentin
mukaan tilinhoitajalla ja hallintarekisterdinnin hoitajalla olisi oltava sellainen luotettava jarjes-
tely kaytossaan, jolla sen tietojérjestelmasta voitaisiin PRH:n yllapitdman kayttoliittymén vali-
tykselld hakea jokaisen saataville ajantasaiset omistajatiedot Suomen kansalaisten sek& suo-
malaisten yhteiséjen ja s&atididen omistamista suomalaisen yhtion liikkeeseen laskemista ar-
vo-osuusjarjestelmaén liitetyista osakkeista. Omistustiedot haettaisiin yhtidkohtaisesti tilinhoi-
tajien ja hallintarekisterdinninhoitajien tietojarjestelmistd. Haku kohdistuisi voimassa olevaa
lakia vastaavasti yhtiokohtaisiin osakkeenomistajiin. Ajantasaisuuden on tarkoitus sailyéd va-
hint&an nykytilaa vastaavalla tasolla.

Saannoksen tarkoituksena on saada suomalaisten osakeomistukset julkisesti saataville myds
silloin, kun osakkeet on hallintarekisterdity, joka olisi sallittua myds suomalaisille kahden
vuoden siirtyma-ajan jalkeen. EU:n arvopaperikeskusasetuksen 38 artikla velvoittaa padsaan-
tona arvopaperikeskuksen osapuolet tarjoamaan asiakkailleen vahintddn mahdollisuutta valita
yhteisasiakaserottelun ja yksilollisen asiakaserottelun valilla ja ehdotetun kahden vuoden siir-
tymaajan jélkeen Suomessakin olisi tarjottava asetuksen mukaisia arvo-osuustilejd tdydessa
laajuudessa. Velvollisuus toimittaa omistajatiedot julkisesti saatavilla koskisi kuitenkin aino-
astaan sellaisen suomalaisen yhtion osakkeita, jotka olisi liitetty arvo-osuusjarjestelmaan. Ar-
vo-osuusjarjestelmaan kuulumattomien osakkeiden julkisuus maaraytyisi jatkossakin OYL:n
mukaan.

Osakeomistuksen julkisuus toteutettaisiin uudella tavalla, jotta osakeomistuksia koskevat tie-
dot olisivat yleison saatavilla myds hallintarekisterdinninhoitajan tietojarjestelmista. Velvolli-
suus omistustietojen toimittamiseen olisi my0ds suorien arvo-osuustilien tilinhoitajalla. Julkiset
omistustiedot muodostaisivat siten osakasluettelosta erillisen kokonaisuuden, eika julkisilla
omistustiedoilla olisi varallisuus- tai yhtidoikeudellisia vaikutuksia. Omistustiedoilla palvel-
taisiin ainoastaan yleisojulki-suutta. PRH yllapitdisi kayttoliittyméaa, jonka avulla toimittajan
tai kansalaisen omistuksia koskeva kysymys ohjattaisiin séilyttajien tietojarjestelmiin.

Tilinhoitajat ja hallintarekisteréinninhoitajat maksaisivat oman osuutensa jarjestelmén perus-
tamisesta, jolloin PRH:n osuudeksi kustannettavaksi jadva osa selvitettéisiin siirtymakauden
aikana ja sitd koskeva ehdotus annettaisiin vuoden 2016 budjettiesityksessa. Tehtyjen selvitys-
ten mukaan yksittdisen toimijan osuus kustannuksista olisi muutamien kymmenientuhansien
eurojen luokkaa. Tassa vaiheessa PRH:n kustannuksien arvioidaan olevan korkeintaan kaksi-
sataatuhatta euroa.
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Osakkeita koskevat omistajatiedot olisi toimitettava Suomen kansalaisen tai suomalaisesta yh-
teisOn ja s&ation omistamista osakkeista, jos henkild on osakeyhtitlaissa tarkoitettu osakkeen-
omistaja. Arvopaperikeskuksen olisi toimitettava omistajatiedot, kun se toimii arvo-osuustilin
tilinhoitajana eli tarjoaisi suoria arvo-osuustilejad. Saannoksen tarkoituksena on, ettd suoma-
laista loppusijoittajaa koskevat tiedot toimitetaan ainoastaan kerran ja monenkertainen tietojen
toimittaminen sdilytysketjussa estetddn. Jokainen sailyttdjé ja tilinhoitaja toimittaisivat siten
ainoastaan loppusijoittajaa koskevat omistustiedot. Jos séilyttaja olisi itse loppusijoittaja séi-
Iyttden osakkeita omaan lukuunsa, toimittaisi se tiedot niiltd osin. Jos taas sailyttajalla olisi
toinen sailyttdja asiakkaana, vain lahempéna loppusijoittajaa oleva séilyttdja toimittaisi tiedot.

Ehdotetun 2 momentin mukaan sailyttdjan ja sijoittajan vélinen asiakassuhde ei kuitenkaan
jatkossakaan olisi julkinen, vaan yleison saataville tulisi ainoastaan tieto sijoittajan nimesté ja
kotikunnasta seka osakkeiden lajista ja lukumaaréstd. OYL:n osakasluettelon julkisuutta kos-
kevaa ehdotusta vastaavasti momentissa saddettaisiin véaestotietojarjestelmasté ja Vaestorekis-
terikeskuksen varmennepalveluista annetun lain 36 §:n mukaisen turvakiellon vaikutuksesta
osakkeenomistajia koskevien tietojen julkisuuteen. Jos maistraattiin on merkitty osakkeen-
omistajaa koskeva turvakielto ja rajoituksesta on ilmoitettu tilinhoitajalle tai hallintarekiste-
réinninhoitajalle, ei osakkeenomistajan kotikuntaa koskevaa tietoa saisi luovuttaa.

Pykalan 3 momentin mukaan arvopaperikeskuksen, tilinhoitajan ja hallintarekisterdinnin hoi-
tajan olisi toimitettava Finanssivalvonnalle kuvaus jarjestelyn siséllosta viimeistadn kuusi
kuukautta ennen jarjestelyn kayttéonottoa. Saannoksen tarkoituksena on, etta toimijoita val-
vova viranomainen voisi tarkistaa jarjestelyn yleisen luotettavuuden ja asianmukaisuuden en-
nen kuin kyseinen palveluntarjoaja voisi tarjota hallintarekisteréintia myds suomalaisille asi-
akkailleen. Mikali Finanssivalvonta katsoisi, ettei jarjestely jonkin yksittdisen toimijan osalta
tayta lain vaatimuksia, ei téllainen toimija voisi tarjota hallintarekisterdityja arvo-osuustileja
suomalaisille sijoittajille ennen kuin osakkeiden omistustiedot olisivat yleison saatavilla.

Ehdotetun 4 momentin mukaan pykalan saannokset hallintarekisterdinnin hoitajasta ja arvo-
osuusjarjestelmaén liitetyistd osakkeista, soveltuisivat myds arvopaperitileistd annetun lain
28n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuun séilyttdjaddn ja ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan. Jos hallintarekisterdinnin hoitajalla olisi asiakkaanaan edelld mainitussa
laissa tarkoitettu sdilyttaja, olisi séilyttajalla vastaava velvollisuus toimittaa omistustiedot ylei-
sOn saataville. Pykélassa tarkoitettuja osakkeita koskevat omistustiedot olisi annettava julki-
sesti saataville myods silloin, kun osakkeet olisi laskettu liikkeelle ulkomaisessa arvo-
osuusjarjestelméssa, mutta osakkeita sailyttaisi Suomessa toimiva taho. Jos suomalaisen yhti-
6n osakkeet olisi liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmaén ja niita sailyttaisivat vain sellai-
set toimijat, joilla ei ole toimintaa Suomessa, maaraytyi osakeomistuksen julkisuus OYL:n
mukaan. Velvollisuutta rakentaa tietojarjestelma ei voitaisi siten ulottaa toimijaan, jolla ei ole
Suomessa mitaan toimintaa.

Valtioneuvostolle ehdotetaan 5 momentin mukaan valtuutta, jonka mukaan se voisi antaa ase-
tuksella tarkemmat sédannokset tassa pykalassa tarkoitetun jarjestelyn sisallostd. Ehdotettuun
jarjestelyyn liittyy lukuisia pa&osin teknisluonteisia kysymyksié, joita koskeva sadntely olisi
tarkoituksenmukaisempaa antaa asetuksentasoisena. Asetuksella tdsmennettavid kysymyksié
olisivat muun muassa se, millaisilla hakuehdoilla tietojarjestelmaén voidaan tehda hakuja.

5 §. Hallintarekisterdinti. Pykalan 1 momentti vastaa voimassa olevan lain 8 luvun 1 8:&4 tek-
nisesti. AOTL 5 a 8:48n ehdotetusta muutoksesta johtuen suomalaisten omistamat arvo-
osuudet, jotka olisi Kirjattu omaisuudenhoitotilille tulisivat hallintarekisterdinnin piriin. S&éan-
nds antaisi kuitenkin suomalaiselle sijoittajalle mahdollisuuden hallintarekisterdidd vieraan
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paddomanehtoisia arvopapereita myds suomalaisessa arvopaperikeskuksessa ennen AOTL:ssa
tarkoitetun siirtymaajan paattymista.

Pykéldn 2 momentissa saadettaisiin hallintarekisteréinnin hoitajan ja arvo-osuuden omistajan
valisesta sopimuksesta.

Pykalan 3 momentissa rajoitettaisiin niita oikeuksia, joita hallintarekisterdinnin hoitaja voi
kayttdd osakkeenomistajan sijaan. S&&nnds vastaisi voimassa olevan lain 8 luvun 1 §:n 2 mo-
menttia.

6 8. Hallintarekisterdinnin hoitajan velvollisuus antaa tietoja viranomaisille. Finanssivalvon-
nalla ja muulla viranomaisella olisi oikeus 1 momentin mukaan saada hallintarekisteréinnin
hoitajalta lakisaateisen virkatehtdvansa suorittamiseksi yksildityja tietoja arvo-osuuden omis-
tajasta. Hallintarekisterdinnin hoitajalla olisi séilytysketjun kautta velvoite toimittaa tiedot vi-
ranomaisille. Viranomaiset voivat tarvittaessa pyytaa virka-apua tietojen saamiseksi. Velvolli-
suus toimittaa tietoja koskee myds arvopaperikeskuksen ulkomaista osapuolta.

Ehdotetun 2 momentin mukaan tietojen kerddmisesta aiheutuvien kulujen jakautumisesta vas-
taisivat hallintarekisterdinninhoitajat.

Finanssivalvonnalle saddettéisiin 3 momentissa maarayksenantovaltuus arvo-osuuden omista-
jan tunnistamiseksi tarpeellisista yhteystiedoista. Tiedot voitaisiin toimittaa sen arvopaperi-
keskuksen kautta, jossa arvopaperit on laskettu liikkeeseen.

Pykélan 4 momentissa séédettéisiin siitd, milloin Finanssivalvonta voi kieltaa liikkeeseenlaski-
jaa merkitsemasta hallintarekisterdinnin hoitajaa osakasluetteloon. Kielto on mahdollinen
esimerkiksi silloin, kun hallintarekisterdinnin hoitaja on rikkonut velvollisuutensa toimittaa
viranomaiselle laissa saddettyja tietoja ja rikkomus on olennainen, ja toista hallintarekisterdin-
nin hoitajaa ei voida merkita osakasluettelolle. Finanssivalvonta voisi asettaa kiellon myds
toisen viranomaisen antaman tiedon perusteella. Hallintarekisterginnin hoitajan lainvastaisten
toimien olisi kuitenkin oltava merkittdvid, jotta perustuslain turvaamaa elinkeinonharjoittami-
sen vapautta voitaisiin poikkeuksellisesti rajoittaa tai toiminnan harjoittaminen voitaisiin kiel-
taa. Olennaisuusvaatimus tayttyisi esimerkiksi silloin, kun teko on niin merkittava, etta hallin-
tarekisterdinnin hoitaja ei tdytd enda toimiluvan edellytyksia tai sen toiminta vaarantaa ne.
Tallainen tilanne voi toteutua esimerkiksi, jos hallintarekisterdinnin omia varoja ei pideté eril-
14&n asiakkaiden varoista siten kuin Sipal:ssa tarkemmin sé&detdan asiakasvarojen erottelusta.
Momentissa ehdotetaan lisaksi séadettavaksi, etta rajoituksen tai kiellon tulee olla perusteltu
osakkeenomistajien edun tai rahoitusmarkkinoiden yleisen edun turvaamiseksi. Jos se on
osakkeenomistajien etujen turvaamiseksi mahdollista, Finanssivalvonta voi myés puuttua hal-
lintarekisterdinnin hoitajan toimiin lievemmin keinoin ja rajoittaa tdman toimintaa vain osit-
tain. Kiellon asettamisen jalkeen Finanssivalvonnan olisi tarvittaessa maarattava asiamies, jo-
ka merkittdisiin osakasluetteloon osakkeenomistajan sijaan, kunnes osakkeenomistaja tai séi-
Iytysketjun toinen osapuoli, esimerkiksi alisailyttdjd, on solminut sopimuksen uuden hallinta-
rekisterdinnin hoitajan kanssa.

7 8. Kirjausrahasto. Pyk&l4 vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 9 §:44.

8 8. Toissijainen vastuu tilinhoitajan korvattavista vahingoista. Pykala vastaa voimassa ole-
van lain 6 luvun 10 8:84.

9 8. Vakuusmaksu. Pykalan 1 ja 2 momentti vastaavat voimassa olevan lain 6 luvun 11 §:84.
Pykalan 3 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd tilinhoitajan, joka tulee kirjausrahas-
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ton jaseneksi sen jalkeen, kun 1 momentissa tarkoitettu kirjausrahaston pd&doma on kartutettu
vahimmaismaaraéansa, olisi suoritettava vakuusmaksun ennakkona 1,5 prosenttia rahaston
padoman vahimmaismaarasta. Kirjausrahaston vahimmaispadoma on 20 miljoonaa euroa, jol-
loin voimassa olevan lain kolmen prosentin vaatimus vakuusmaksun ennakosta on 600 000
euroa. Muutosehdotusta perustellaan silla, ettei 600 000 euron ennakkomaksu ole kohtuullinen
tilinhoitajalle, joka on vasta aloittamassa toimintaansa ja jonka toiminta ei ole siten laajaa.
Ennakko ei kuitenkaan vastaa tilinhoitajan osuutta kirjausrahastolla katettavista vastuista, jot-
ka maaraytyvat 2 momentin mukaan. Ehdotetulla alemmalla ennakkomaksulla voidaan siten
helpottaa alalle tulon kynnysté, kun vakuusmaksun ennakoksi maaraytyisi 300 000 euroa.

10 8. Kirjausrahaston vakuusmaksun maaraaminen ja varainhallinta. Pykala vastaa voimassa
olevan lain 6 luvun 12 §:44.

11 8. Kirjausrahaston saannét ja hallinto. Pykala vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 13 §:da.
Valtiovarainministerion on pyydettdvd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto s&anto-
jen vahvistamisesta.

12 8. Kirjausrahaston maksuvelvollisuus. Pykald vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 14 8:4a.
13 8. Korvattavat saamiset. Pykéald vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 15 §:4a.
14 8. Korvausten maksaminen. Pykél& vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 16 §:44.

15 8. Kirjausrahaston tiedottamisvelvollisuus. Pyk&ld vastaa voimassa olevan lain 6 luvun
17 §:aa.

16 8. Selvitysrahasto. Pykald vastaa voimassa olevan lain 6 luvun 18 §:44.

17 8. Kirjausrahaston tuotto ja varojen palauttaminen. Pykéla vastaa voimassa olevan lain
6 luvun 19 8:&4.

18 8. Asian saattaminen Finanssivalvonnan ké&siteltavaksi. Pykalé vastaa voimassa olevan lain
6 luvun 20 8:44.

5 luku Arvopaperin ja rahoitusvalineen liittdminen arvo-osuusjarjestelmaan

1 8. EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet. Pykalan 1 mo-
mentissa séadettaisiin, ettd sellaisten siirtokelpoisten arvopapereiden, jotka otetaan kaupan-
kaynnin kohteeksi tai joilla kayddadn kauppaa kauppapaikoilla, liittAmisesta arvo-
osuusjarjestelmaan séddetaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa. Sellaisenaan so-
vellettavan asetuksen voimaantulon jalkeen kansallista harkintavaltaa ei enad ole sellaisten
siirtokelpoisten arvopapereiden osalta, jotka otetaan kaupank&ynnin kohteeksi tai joilla kéay-
daén kauppaa kauppapaikoilla. Uusi pykala ei kuitenkaan muuta vallitsevaa oikeustilaa, vaan
tarjoaa suomalaiselle liikkeeseenlaskijalle mahdollisuuden liittaa liikkeeseenlaskemansa arvo-
paperit my6s ETA-alueen tai kolmannen maan arvo-osuusjarjestelmaa vastaavaan jérjestel-
maan. Muutoksella mahdollistetaan asetuksen keskeinen tavoite eli kilpailun avaaminen eri
arvopaperikeskusten valilla. S&annds mahdollistaa my0ds asetuksen 3 artiklassa tarkoitettujen
ulkomaisten liikkeeseenlaskijoiden arvopapereiden liittdmisen tdssé laissa tarkoitettuun arvo-
osuusjarjestelmaan. Niink&an jos tassa laissa tarkoitettuun arvopaperikeskukseen siirretaan ar-
vopapereita EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48 artiklassa tarkoitettujen linkkien avulla, liite-
taan tallaiset arvopaperit arvo-osuusjarjestelmaan.
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Voimassa olevan lain 7 luvun 1 8:n 2 momentti vastaisi paépiirteissdéan 2 momenttia.

Ehdotettu 3 momentti vastaisi voimassa olevan lain 7 luvun 1 8:n 3 momenttia. Viittaus
OYL:n 4 luvun soveltamiseen muutettaisiin kuitenkin viittaukseksi tdmén lain 6 luvuksi.
Muutosehdotus perustuu ehdotukseen siirtad osakeyhtion 4 luvun saédnndksia tdhan lakiin.

Nykyinen 4 momentti ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana, silld EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 3 artiklan mukaan kaikkien unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden,
jotka laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet liikkeeseen siirtokelpoisia arvopapereita, jotka
otetaan kaupankéaynnin kohteeksi tai joilla kdydaan kauppaa kauppapaikoilla, on huolehdittava
siitd, etta tallaiset arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon pysaytysjarjestelmassa tai laske-
taan liikkeeseen suoraan aineettomassa muodossa. Tallgin Finanssivalvonnalla ei ole yksittai-
sen rahoitusvalineen kohdalla harkintavaltaa myontd4 poikkeuksia arvo-osuusjarjestelméan
liittdmisesta.

2 8. Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet. Pykala
vastaa paasaantdisesti voimassa olevan lain 7 luvun 2 §:84. Pykédldn 1 momenttia ehdotetaan
tarkennettavaksi siten, ettd arvopaperikeskus voi liikkeeseenlaskijan hakemuksesta hyvéaksyé
muun arvopaperin tai rahoitusvalineen kuin 1 8:ss& tarkoitetun arvopaperin liitettdvéksi arvo-
osuusjarjestelmaan. Voimassa olevassa laissa oikeus koskee osaketta. Muutoksella halutaan
tdsmentad EU:n arvopaperikeskusasetuksen arvo-osuusmuotoisuutta koskevan 3 artiklan vai-
kutuksia arvo-osuusjarjestelméassa. Liséksi arvopaperikeskuksen ei enédé jatkossa ehdoteta il-
moittavan ennen paatoksen tekemistd Finanssivalvonnalle, vaan ilmoitus Suomen Pankille
riittéisi.

Pykaldan 2—4 momentit vastaisivat nykytilaa. Ehdotettu 5 momentti vastaa voimassa olevan
lain 7 luvun 2 §:n 6 momenttia.

Voimassa olevan lain 5 momentti ehdotetaan kumottavan tarpeettomana, silla EU:n arvopape-
rikeskusasetuksen 3 artiklan mukaan kaikkien unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoi-
den, jotka laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet liikkeeseen siirtokelpoisia arvopapereita, jot-
ka otetaan kaupankaynnin kohteeksi tai joilla kdydaén kauppaa kauppapaikoilla, on huolehdit-
tava siitd, ettd tallaiset arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon pysaytysjarjestelmassa tai
lasketaan liikkeeseen suoraan aineettomassa muodossa. Arvopaperit on Kirjattava asetuksen
mukaan arvo-osuusmuotoon sovittuna toimituspdivana tai sitd ennen, paitsi jos ne on jo nain
kirjattu. N&in ollen valtiovarainministeriolla ei ole toimivaltaa sa4téa tarkemmin ajankohdasta,
jonka jalkeen liikkeeseenlaskettavat ja RKL:ssa tarkoitetulla saannellylla markkinalla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettavat arvopaperit tai rahoitusvalineet olisi liitettdvd arvo-
osuusjarjestelmaan.

3 8. Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut ulkomaiset arvopape-
rit. Pykala vastaa padpiirteissddn voimassa olevan lain 7 luvun 3 §:84. Pykélan otsikkoa kui-
tenkin ehdotetaan muutettavaksi viittaamaan muihin kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen
3 artiklassa tarkoitettuihin siirtokelpoisiin kaupankdynnin kohteena oleviin ulkomaisiin arvo-
papereihin. Pykalassa tarkoitettuja arvopapereita olisivat esimerkiksi yksityisten ulkomaisten
yhtididen osakkeet, jotka haluttaisiin liittd4 arvo-osuusjarjestelmaan.

4 8. Liikkeeseenlaskutili. Pykéla vastaa padosin voimassa olevan lain 7 luvun 4 §:44. Pykalan
2 ja 3 momenttiin ehdotetaan kuitenkin tehtavaksi tasmennys, jonka mukaan liikkeeseenlasku-
tilille olisi kirjattava arvo-osuuksien lukuméaéran sijasta maard. Muutos vastaisi AOTL:n 2 §:n
1 momentin 2 kohtaa. Liséksi pykalan 2 ja 3 momentista ehdotetaan poistettavan viittaus pai-
kasta, josta taydelliset lainaehdot olisivat saatavissa. Ehdotus liittyy T2S:n muutoksiin -, jotka
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edellyttdvat kansainvalisten standardien kayttda arvo-osuuslajien tietojen valityksessa. Va-
paamuotoisessa muodossa olevan tiedon kayttokelpoisuus on arvo-osuusjarjestelman osapuo-
lille rajallinen ja tarpeettoman yksityiskohtainen tekninen vaatimus. Vastaava tieto voidaan pi-
tda ajantasaisesti saatavilla muulla tavoin, kuin edellyttamalld, ettd se olisi teknisesti arvo-
osuusjarjestelmatietona saatavilla.

5 8. Arvopaperin ja rahoitusvalineen poistaminen arvo-osuusjarjestelmasta. Pykald vastaa
padosin voimassa olevan lain 7 luvun 5 §:84. Ainoastaan pykaldn 3 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd arvopaperit tai rahoitusvélineet saa poistaa arvo-osuusjarjestelmasta,
ellei Finanssivalvonta ole kolmen kuukauden kuluessa ilmoittanut, ettd se vastustaa poistamis-
ta. Voimassa olevan lain mukaan arvopaperikeskuksen selvitys on késiteltdva kolmen kuu-
kauden kuluessa sen saapumisesta. Muutosehdotuksen tarkoituksena on helpottaa Finanssival-
vonnan tyftaakkaa selvien ja riidattomien tapausten osalta.

6 luku Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvat osakkeet ja osuudet

Lukuun ehdotetaan siirrettdvaksi voimassa olevasta OYL:sta ja osuuskuntalaista (OKL) arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvia osakeyhtiditd ja osuuskuntia koskevia saannoksid. Muutoksella
on tarkoitus selventd oikeustilaa jatkossa, kun sellaisella liikkeeseenlaskijalla, jonka arvopa-
perit on otettu kaupank&ynnin kohteeksi sad&nnellyll& markkinalla tai monenkeskisessa kau-
pankayntijarjestelmassa tai jonka arvopapereilla kdydaan kauppaa kauppapaikoilla, on EU:n
arvopaperikeskusasetuksen mukaan oikeus valita myds ulkomainen arvopaperikeskus.

1 §. Soveltamisala. Luvun 1 8:n 1 momentissa ehdotetaan sdadettavaksi luvun soveltamisalaa
koskeva séanngs, jonka mukaan 6 lukua sovelletaan Suomen lain mukaan rekistergityihin osa-
keyhtidihin ja osuuskuntiin, joiden osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.

Pykéldn 2 momentissa saddettdisiin, ettd luvun sdannoksia sovellettaisiin myds silloin, kun
osakkeet ja osuudet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan. Jos osakkeet tai osuudet
on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan, tarkoitettaisiin tdssa laissa mainitulla arvo-
osuustililla EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen A kohdan jakson 2 kohdan mukaista tilia,
joka voi olla joko loppuasiakkaan nimelld oleva tili tai asiakkaan lukuun hallittava tili. S&an-
noksella on tarkoitus varmistaa timan luvun saanndsten soveltaminen riippumatta siitd, laske-
taanko osakkeet liikkeeseen kotimaisessa tai ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa. Liikkee-
seenlaskuun sovellettaisiin kuitenkin jatkossakin kansallista yhtidlainsaadantoa.

2 8. Ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa tehtava sopimus osakkeiden tai osuuksien omis-
tajia koskevien tietojen luovutuksesta viranomaiselle. S&annds olisi kokonaisuudessaan uusi ja
koskisi Suomen lain mukaan rekisterdidyn osakeyhtion tai osuuskunnan ja ulkomaisen arvo-
paperikeskuksen vélista sopimussuhdetta, jonka tarkoituksena olisi turvata viranomaisten tie-
tojensaantia. Ehdotetun 1 momentin mukaan liikkeeseenlaskijan ja ulkomaisen arvopaperikes-
kuksen olisi sovittava, ettd arvopaperikeskus tai sen osapuoli toimittaa sille tarvittavat tiedot
osakkeen ja osuuden omistajista ilman aiheetonta viivytysta.

Lahtokohtaisesti tiedot olisi toimitettava suomalaiselle viranomaiselle ja virka-apupyynnon
nojalla tarvittaessa ulkomaiselle viranomaiselle, jolla on oikeus saada arvopaperien omistaja-
tietoja. Yhtion olisi siten sopimuksin varmistettava, ettd ulkomaiselta arvopaperikeskukselta ja
sen osapuolelta olisi saatavilla osakkeenomistajista OYL:n 3 luvun 15 §:n 2 momentissa tai
OKL:n 4 luvun 14 §:n 2 momentissa tarkoitetut tiedot. Omistajatiedoilla tarkoitettaisiin osa-
kasluetteloon tai jasen- ja omistajaluetteloon merkittyd omistajaa, joka voisi olla joko lopulli-
nen sijoittaja tai hallintarekisterdinninhoitaja. Jos suomalainen liikkeeseenlaskija ei tekisi
momentissa tarkoitettua sopimusta, voisi Finanssivalvonta maaréta yhtidlle seuraamusmaksun,
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kuten 7 luvun 6 8:ssé ehdotetaan saddettévéksi. Liikkeeseenlaskija voisi pdésaantoisesti 0soit-
taa varmistaneensa viranomaisen lakiséateisten tehtdvien hoitamista varten tarvittavien tieto-
jen saannin asianmukaisesti tehdylla sopimuksella. Sopimus olisi laadittava kirjallisesti.

Kun saannoksen tarkoituksena olisi turvata viranomaisten riittdva tiedonsaanti, pykélan
2 momentissa ehdotetaan saddettdvaksi osakeyhtion tai osuuskunnan velvollisuudesta toimit-
taa sopimus etukdteen ennen sen voimaantuloa Finanssivalvonnalle. Sopimuksen voimaantulo
ei olisi viranomaisen hyvaksynnasta riippuvainen, vaan momentin tarkoituksena on antaa vi-
ranomaiselle mahdollisuus varmistaa sopimuksen riittava sisalto ja esimerkiksi sopimussakko-
jen tehokas ennalta estdva vaikutus sopimusrikkomusten varalta. Finanssivalvonta voisi huo-
mauttaa sopimuksen mahdollisista puutteista liikkeeseenlaskijalle.

Kun arvo-osuudet lasketaan liikkeelle ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa tai kun arvo-
osuuksia siirretddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48 artiklassa tarkoitetuilla linkeill4, maa-
raytyvat yksilollinen asiakaserottelu siséltd ja kaytettavat tilimallit ulkomaisen arvo-
osuusjarjestelmaa vastaavaan jarjestelmaan sovellettavan lainsaddanndn mukaan. Asetus kos-
kee ainoastaan arvopaperikeskusta ja sen osapuolta, eikd Suomen lainsaadannossé voida méaa-
ritelld miten arvopaperien sailytys ja yksilollinen asiakaserottelu jarjestetd&n ulkomaisessa ar-
vopaperikeskuksen tai sen osapuolien jarjestelmissa.

3 8. Oikeuksien kirjaaminen. Pykélasséd ehdotetaan saadettavéksi oikeuksien kirjaamisesta
osakeyhtion tai osuuskunnan liittdessa osakkeensa tai osuutensa arvo-osuusjarjestelmaén. Yh-
tid ja osuuskunta voi EU:n arvopaperikeskusasetuksen nojalla jatkossa liittda osakkeensa ja
osuutensa suomalaisen arvo-osuusjarjestelman sijaan my6s ulkomaisen arvopaperikeskuksen
yllapitdméan ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméaan, jolloin ulkomaisen arvopaperikeskuksen
tehtéviin ja vastuuseen ei sovelleta Suomen lainsdddant6a. Yhtion valitseman ulkomaisen ar-
vopaperikeskuksen ja sen osapuolten vélinen tehtdvanjako ja vastuut voivat poiketa suomalai-
sen arvopaperikeskusympaériston vastaavista. Taméan johdosta oikeuksien kirjaamista koskevat
sdannokset on kirjoitettava sellaiseen yleiseen muotoon, ettd osakkeiden liittdminen ulkomai-
seen arvo-osuusjarjestelméaén on jatkossa mahdollista arvopaperikeskusasetuksen edellytté-
malla tavalla. Oikeuksien kirjaamista koskevat sdédnndkset ehdotetaan arvopaperikeskusta ja
sen osapuolia velvoittavan séantelyn sijaan muutettavaksi siten, ettd yhtion ja osuuskunnan on
huolehdittava siitd, ettd osakkeen ja osuuden omistajien seka muiden oikeudenhaltijoiden oi-
keudet tulevat asianmukaisesti turvatuiksi, kun osakkeet ja osuudet liitetddn arvo-
osuusjarjestelmaan tai ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan.

Pykaldn 1 momentin mukaan yhtion tai osuuskunnan on huolehdittava, ettd osakas tai osuuden
omistaja voi vaatia oikeutensa kirjaamista arvopaperikeskuksen osapuolelta ja ettd oikeudet
tulevat kirjatuksi siten, ettd jokaisen osakkeen tai osuuden yhteys arvo-osuustilikirjaukseen
voidaan selvittdd. Yhtion ja osuuskunnan velvollisuutta lukuun ottamatta ehdotus vastaa sisal-
I61tdd4n OYL:n 4 luvun 8 §:n 1 momenttia.

Pykédldn 2 momentissa ehdotetaan saddettdvaksi arvo-osuusjarjestelméan liitettdvan yhtion
osakekirjan tai osuuskunnan osuuskirjan antamisesta arvopaperikeskuksen osapuolelle. Suo-
messa tassé tarkoitettuja arvopaperikeskuksen osapuolia ovat edelld 1 luvun 3 8:ssé tarkoitetut
tilinhoitajat. Ehdotuksen mukaan yhtidn on huolehdittava, ettd arvopaperikeskuksen osapuoli
tekee osakekirjaan merkinnan liittdmisesta arvo-osuusjarjestelméan. Yhtion velvollisuutta lu-
kuun ottamatta ehdotus vastaa sisalloltdan osakeyhtidlain 4 luvun 8 §:n 1 momenttia ja OKL:n
15 luvun 8 8:n 1 momenttia.
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Pykalan 3 momentti vastaa p&&osin OYL:n 4 luvun 8 §:n 2 momenttia ja OKL 15 luvun 8 §:n
1 momenttia kuitenkin siten, ettd yhtion ja osuuskunnan on huolehdittava, ettd osake tai osuus
ja oikeudenhaltijan oikeus tulevat Kirjatuksi arvo-osuustilille.

4 8. lImoittautumisajan paattymisen vaikutus. Ehdotus vastaa voimassa olevan osakeyhtidlain
4 luvun 9 8:44 ja osuuskuntalain 15 luvun 9 §:n 1 momenttia.

5 8. Yhteistilille kirjattavat osakkeet. Ehdotus vastaa padosin voimassa olevan OYL:n 4 luvun
10 8:n 1 momenttia kuitenkin siten, ettd arvo-osuusjarjestelmaan liittyvan yhtion on huolehdit-
tava arvo-osuustilin avaamisesta passiivisten osakkeenomistajien lukuun.

6 8. Odotusluettelo. Pykaldssé ehdotetaan sdddettdvaksi yhtion tai osuuskunnan hallituksen
arvo-osuusjarjestelmaan liitetyistd osakkeista tai osuuksista pitdméstd odotusluettelosta. Pyka-
lan 1 momentti poikkeaa OYL:n 4 luvun 4 §:std ja OKL 15 luvun 4 §:sté, jonka mukaan odo-
tusluetteloa pidetaédn arvopaperikeskuksessa. Yhti6 ja osuuskunta voi arvopaperikeskusasetuk-
sen nojalla jatkossa liittda osakkeensa suomalaisen arvo-osuusjarjestelman sijaan myos ulko-
maisen arvopaperikeskuksen yllapitamaan ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan, jolloin ul-
komaisen arvopaperikeskuksen tehtdviin ja vastuuseen ei sovelleta Suomen lainsaadantoé.
Hallituksen velvollisuuteen pitdd odotusluetteloa sovellettaisiin yhtion ja osuuskunnan johdon
yleisté huolellisuusvelvollisuutta ja kdytannossé hallitus voisi OYL:n ja OKL:n yleisten peri-
aatteiden mukaisesti jarjestdd odotusluettelon pidon parhaaksi katsomallaan tavalla, esimer-
kiksi ulkoistamalla luettelon pitamisen ulkopuoliselle palveluntarjoajalle.

Pykaldn 2 momentti vastaa voimassa olevan OYL:n 4 luvun 4 §:n 2 momenttia.

Pykédldn 3 momentissa séédettéisiin, jasen- ja omistajaluetteloon merkittavaksi ilmoitetun
saannon merkitsemistd odotusluetteloon silloin, kun arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvan osuus-
kunnan séannoissa on rajoitettu osuuden tai osakkeen luovutusta. Ehdotus vastaa voimassa
olevaa OKL 15 luvun 4 §:n 2 momenttia.

7 8. Osakkeiden ja osuuksien poistaminen arvo-osuusjarjestelmastd. Pykalassa ehdotetaan
saddettavaksi pantinhaltijan ja ulosmittausvelkojan oikeuksien turvaamisesta poistettaessa yh-
tion osakkeet tai osuuskunnan osuudet arvo-osuusjarjestelmastad. Ehdotus poikkeaa voimassa
olevan OYL:n 4 luvun 12 8:n 2 momentista ja OKL 15 luvun 2 §:n 2 momentista siten, etta
laissa ei edellytetd osake- ja osuuskirjojen antamista aina arvo-osuusjarjestelmasta poiston yh-
teydessa. Jos osakekirjoja ei anneta, tdytyy muulla tavoin osoittaa, etti pantti- ja muut oikeu-
det séilyvét eli merkita kyseiset oikeudet osakas- tai jasen- ja omistajaluetteloon.

IVOSA  ARVOPAPERIKESKUKSEN ELVYTYS- JA KRIISINRATKAISU
7 luku Arvopaperikeskuksen elvytys- ja Kriisinratkaisu

Luku olisi kokonaisuudessaan uusi ja siind saadettdisiin arvopaperikeskuksen kriisinratkaisus-
ta. S&annoksilla laitettaisiin kansallisesti tdytdntoon EU:n arvopaperikeskusasetuksen 22 artik-
lan 2 ja 3 kohta, joissa sd&detédan arvopaperikeskuksen velvollisuudesta laatia elvytyssuunni-
telma ja toimivaltaisen viranomaisen velvollisuudesta laatia riittdva Kkriisinratkaisusuunnitel-
ma, jolla varmistetaan vahintdankin arvopaperikeskuksen ydinpalvelujen jatkuvuus myo6s
poikkeusoloissa. Arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusta on odotettavissa lahivuosien aikana
EU-sé&dntelyd, joten tdmén luvun saannoksilla katetaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen vel-
voite arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelmasta siihen saakka, kunnes vastaava EU-
sééntely ja sen edellyttdmat kansallisen lainsdddannon muutokset ovat voimassa. Arvopaperi-
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keskuksen velvollisuudesta maksaa Rahoitusvakausviraston hallintomaksun saidetdaan Rahoi-
tusvakausviraston hallintomaksusta annetussa laissa (1197/2014).

Elvytys- ja kriisinratkaisulainsaadannon tarkoituksena on, ettd arvopaperikeskuksen mahdolli-
set ongelmat voidaan havaita riittdvéan ajoissa ja ettd niihin pystytdan puuttumaan asianmukai-
sin vélinein. Tarkoituksena on pyrkia valvonnalla ja elvytyssuunnitelmalla ennalta estdméan
tilanne, jossa arvopaperikeskuksen toimintaan puututtaisiin kriisinratkaisuvalinein.

1 8. Kriisinratkaisuviranomainen. Pykél&ssa saddettéisiin 7 luvussa tarkoitettujen kriisinrat-
kaisutehtavien kuulumisesta rahoitusvakausviranomaisesta annetussa laissa (1195/2014), jal-
jempéna kriisinratkaisulaki, tarkoitetulle Rahoitusvakausvirastolle, jollei tassé laissa tai krii-
sinratkaisulaissa toisin saddetd. Rahoitusvakausvirasto toimii jo Suomessa toimiluvan saanei-
den sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten kriisinratkaisuviranomaisena, jolloin on luonte-
vaa, ettd myods rahoitusmarkkinoiden keskeisen infrastruktuurin tuottajana toimivan arvopape-
rikeskuksen kriisinratkaisu keskitetd&n samalle viranomaiselle. Muilta osin tassé laissa tarkoi-
tettujen viranomaisten tehtdvienjako sdilyisi ennallaan. Ensisijaisesti arvopaperikeskuksen
kriisinratkaisuun sovellettaisiin tdman luvun sdanndksia seka tassé luvussa yksiloityja kriisin-
ratkaisulain saénnoksia. Mikali arvopaperikeskus olisi toimiluvan saanut luottolaitos, téllai-
seen arvopaperikeskukseen sovellettaisiin kuitenkin kriisinratkaisulain sédannoksia sellaise-
naan. Rajan yli palveluja tarjoavan arvopaperikeskuksen kriisinratkaisuun sovellettaisiin kui-
tenkin sen kotivaltion kriisinratkaisua koskevia sadnnoksié.

2 8. Velvollisuus laatia elvytyssuunnitelma. Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta laatia elvy-
tyssuunnitelma ja toimittaa se toimivaltaiselle viranomaiselle eli Finanssivalvonnalle saade-
tddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 22 artiklan 2 kohdassa. Asetuksessa ei saddeta elvytys-
suunnitelman siséllosta tai valvontaviranomaisen mahdollisuudesta puuttua elvytyssuunnitel-
massa esiintyviin mahdollisiin puutteisiin. Kun arvopaperikeskus on jarjestelmariskin kannalta
merkittava toimija, sen elvytyssuunnitelman sisaltédn ja suunnitelman ajantasaisuuteen olisi
Kiinnitettdva erityistd huomiota, jotta valvontaviranomaisilla olisi mahdollisuus puuttua on-
gelmatilanteisiin ennen Kriisinratkaisuun ryhtymista.

Arvopaperikeskus on toimija, jonka kohdalla ennakollinen puuttuminen on korostuneen tarke-
assa asemassa. Kriisinratkaisu koskee tilannetta, jossa arvopaperikeskus on vakavissa talou-
dellisissa vaikeuksissa.

3 §. Velvollisuus laatia kriisinratkaisusuunnitelma. Pykaldn 1 momentissa saédettdisiin Rahoi-
tusvakausviraston velvollisuudesta laatia arvopaperikeskukselle kriisinratkaisusuunnitelma
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 22 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Suunnitelmaa laadittaessa
olisi kuultava valtiovarainministeriotd, Suomen Pankkia sekd Finanssivalvontaa. Finanssival-
vonta ja Suomen Pankki ovat arvopaperikeskuksen toimintaa valvovia viranomaisia, kun taas
valtionvarainministerié on toimilupaviranomainen, jolloin niilla on hallussaan sellaisia tietoja
arvopaperikeskuksesta, jotka voivat vaikuttaa suunnitelman laadintaan. Suomen Pankin ja Fi-
nanssivalvonnan olisi sen vuoksi avustettava virastoa Kriisinratkaisusuunnitelman laatimises-
sa. Kuulemisen tapa ja muoto ovat viraston harkinnassa.

Pykalan 2 momentissa ehdotetaan sdadettavan, ettd kriisinratkaisusuunnitelmassa olisi varau-
duttava Kkriisinratkaisutoimiin, jotka virasto voisi toteuttaa, jos kriisinratkaisulain 4 luvun 1 8:n
1—3 momentissa tarkoitetut kriisihallintoon asettamisen edellytykset téyttyisivat. Viraston
toimivaltuuksien osalta sovellettaisiin kriisinratkaisulain 12 luvun 1 ja 2 §:&4 siltd osin kuin
niissa ei nimenomaisesti viitata luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin, jota ei ole tarkoitus
soveltaa arvopaperikeskukseen, jos se ei harjoita luottolaitostoimintaa. Kriisihallinnolla tarkoi-
tetaan oikeustilaa, jossa arvopaperikeskuksen lakis&ateiset toimielimet menettavat merkittavil-
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t4 osin toimivaltansa maaraté yrityksesta. Suunnitelmassa olisi yksilgitdva purkamis- ja uudel-
leenjarjestamismahdollisuuksien aineelliset esteet ja tarvittaessa esitettdva esteiden poistami-
seksi tarvittavat olennaiset toimenpiteet. Toisin kuin luottolaitoksilla ja sijoituspalveluyrityk-
silla, arvopaperikeskuksella ei olisi tdman lain nojalla velvollisuutta kartuttaa rahoitusvakaus-
viranomaisesta annetussa laissa tarkoitettua kansallista vakausmaksua tai EU:n vakausmaksua.
Tastd syystd myos purkamis- ja uudelleenjarjestdmismahdollisuudet olisivat rajoitetummat
kuin luottolaitoksilla ja sijoituspalveluyrityksilla. Arvopaperikeskuksen purkamis- ja uudel-
leenjarjestelymahdollisuuksien arviointiin sovellettaisiin soveltuvin osin valtiovarainministe-
ribn asetusta seikoista, jotka on otettava huomioon arvioitaessa luottolaitoksen ja sijoituspal-
veluyrityksen  taikka  konsernin  purkamis- ja  uudelleenjérjestimismahdollisuuksia
(1285/2014). On todennakdista, ettd arvopaperikeskuksen toiminnot olisi myytdava kokonaan
tai osissa joko valtiolle tai yksityiselle toimijoille arvo-osuuksien haltijoiden oikeuksien tur-
vaamiseksi. Muita kriisinratkaisuvalineitd kuin liiketoiminnan myynti ei todennakdisesti olisi
kaytettavissa, koska arvopaperikeskuksen Kriisinratkaisussa ei ole ainakaan vield vastaavia ul-
kopuolisia rahoituslahteitd kuin luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten Kriisinratkaisussa.
Lahtokohtana tulisi olla 4 momentin mukaisesti, ettei arvopaperikeskuksen kriisinratkaisua
oleteta rahoitettavan julkisin varoin.

Ehdotetussa 3 momentissa saddettdisiin velvollisuudesta sisallyttdd suunnitelmaan toiminta-
vaihtoehtoja arvopaperikeskuksen vaikeuksien ratkaisemiseksi ja laajan rahoitustoimialan tai
rahoitusjarjestelman epavakauden korjaamiseksi.

Riittdvien ja asianmukaisten tietojen saamiseksi virasto voisi ehdotetun 4 momentin mukaan
velvoittaa arvopaperikeskuksen avustamaan Kriisinratkaisusuunnitelman laadinnassa ja suun-
nitelman péivittdmisessa sek& toimittamaan emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitelman viras-
ton kayttoon.

Pykéladn 5 momentissa ehdotetaan séadettavén viraston, valtiovarainministerion, Suomen Pan-
kin ja Finanssivalvonnan yhteistydvelvoitteesta riisinratkaisusuunnitelman ja kriisinratkaisu-
laissa tarkoitettujen toimenpiteiden aikaansaamiseksi.

4 8. Kriisinratkaisusuunnitelman tarkastaminen. Pyk&l&n 1 momentin mukaan viraston olisi
tarkastettava arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelma vuosittain, sill4 on tarkeaa, ettd
kriisinratkaisusuunnitelma pohjautuu ajantasaiseen tietoon arvopaperikeskuksesta.

Pykéldn 2 momentin mukaan edellytys ajantasaisesta tiedosta tarkoittaisi lisaksi, ettd kriisin-
ratkaisusuunnitelma olisi liséksi tarkastettava arvopaperikeskuksen oikeudelliseen tai toimin-
nalliseen rakenteeseen, liiketoimintaan tai rahoitusasemaan kohdistuneen jokaisen sellaisen
muutoksen jalkeen, joka voisi vaikuttaa merkittavasti suunnitelman toteuttamiskelpoisuuteen
tai muuten edellyttaisi suunnitelman tarkastamista.

5 8. Kriisinratkaisusuunnitelman sisaltd. Pykaldn 1 momentin mukaan kriisinratkaisusuunni-
telmassa olisi varmistettava arvopaperikeskuksen tarjoamien ydinpalvelujen jatkuvuus, arvo-
osuuden haltijoiden oikeussuojan tarve seka arvopaperikeskuksen toiminnan merkitys rahoi-
tusmarkkinoiden vakaudelle. Mikali arvopaperikeskuksen taloudellinen tilanne olisi niin heik-
ko, ettei sen katsottaisi endd pystyvan hoitamaan ydinpalvelujaan eli kdytdnnossa selvitysjar-
jestelman yll&pitdmistd, arvopaperikeskuksen toiminta tulisi silloin kaytdnndssa siirtdd koko-
naisuutena toiselle arvopaperikeskukselle. VVastaava velvollisuus siirtdd arvopaperikeskuksen
toiminta toiselle arvopaperikeskukselle sisdltyy EU:n arvopaperikeskusasetuksen 20 artiklan
5 kohtaan, jossa saddetaan arvopaperikeskuksen toimintojen siirtdmisesta tilanteessa, jossa ar-
vopaperikeskus menettad toimilupansa. Arvo-osuusjarjestelmé on merkittdva osa kansallista
siviilioikeusjarjestelméaé ja sen séilyminen toiminnallisena kokonaisuutena on rahoitusmarkki-
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noiden vakauden kannalta erittain tarkedd. Mikali arvopaperikeskuksen toiminta siirrettéisiin
ulkomailla toimiluvan saaneelle arvopaperikeskukselle, tulisi sen kuitenkin noudattaa arvo-
osuusjarjestelman osalta Suomen lakia.

Ehdotetun 2 momentin mukaan Kriisinratkaisusuunnitelmassa olisi ylla mainitusta syysta otet-
tava huomioon téssa laissa saddetty velvollisuus turvata arvopaperikauppojen selvitystoiminta
sekd varautumisvelvollisuus poikkeusolojen varalta.

6 §. Kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi tarvittavat tiedot. Pykalan 1 momentissa ehdote-
taan séadettavan, ettd arvopaperikeskuksen olisi toimitettava virastolle kriisinratkaisusuunni-
telman laatimiseksi, yllapitamiseksi ja taytantdon panemiseksi tarvittavat tiedot ja selvitykset.
Tallaisia tietoja ja selvityksid ovat soveltuvin osin valtiovarainministerion asetuksessa luotto-
laitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi toimitettavista ja
niihin siséllytettavista tiedoista (1284/2014). Mikéli 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja selvi-
tykset olisivat Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan hallussa, ehdotetun 2 momentin mukaan
Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan olisi viraston pyynnosta toimitettava virastolle tiedot ja
selvitykset.

78§. Kriisinratkaisusuunnitelmia koskeva tiedonantovelvollisuus. Ehdotetun sdanndksen
1 momentin mukaan viraston olisi toimitettava tdssa luvussa tarkoitetut kriisinratkaisusuunni-
telmat ja arvopaperikeskuksen emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitelmat seka niihin tehdyt
muutokset valtiovarainministeridlle, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle. Saanndksella
olisi tarkoitus turvata viranomaisten tiedonsaanti tilanteissa, jossa arvopaperikeskus kuuluu
konserniin ja sen emoyrityksen Kriisinratkaisusuunnitelma on laadittu sen kotivaltiossa toimi-
valtaisen Kriisinratkaisuviranomaisen toimesta.

EU:n arvopaperikeskusasetuksessa ei saadetd arvopaperikeskusten Kriisinratkaisusta vastaavi-
en ETA:lla toimivien viranomaisten yhteistyostd, tietojenvaihdosta tai paatoksenteosta, kun
arvopaperikeskus toimii usean ETA-valtion alueella. Pykalan 2 momentissa saadettaisiin, etta
virastolla on velvollisuus tehda yhteisty6ta niiden viranomaisten kanssa, jotka vastaavat arvo-
paperikeskuksen emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitelmasta ja kriisinratkaisusta. Viraston oi-
keuteen luovuttaa arvopaperikeskuksen kriisinratkaisua koskevia tietoja toisen ETA-valtion
viranomaiselle sovelletaan viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia.

V OSA ERINAISET SAANNOKSET
8 luku Erinaiset saannokset

1 8. Salassapitovelvollisuus. Pykélan 1 momentti vastaisi padosin voimassa olevan lain 8 lu-
vun 2 §:n 1 momenttia. Pykalan 2 momenttiin ehdotetaan lisattavéksi viittaus yhteisdon, jolle
arvopaperikeskuksen toimintaa on EU:n arvopaperikeskusasetuksen 19 ja 30 artiklan nojalla
ulkoistettu. Pykdldn 2 momentista ehdotetaan liséksi poistettavaksi viittaukset selvitysyhtei-
s6on.

Ehdotettu 3 momentti olisi uusi. Sen mukaan arvopaperikeskuksella olisi oikeus salassapito-
sdénnosten estdméttd luovuttaa arvo-osuusjarjestelmastd tietoja sisapiirin omistusta koskeviin
rekistereihin ja vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden tekemisté henkilokohtaisista liike-
toimista pidettaviin rekistereihin. Nykyisen lain 2 luvun 16 8:n 2 momentti siséltda vastaavan
tyyppisen sdanndksen, jonka mukaan arvopaperikeskus voi kyseisen sadnndksen 1 momentis-
sa tarkoitettujen tehtdvien lisaksi kerata arvo-osuusjarjestelméasté tietoja momentissa tarkem-
min yksildidyissa laeissa tarkoitettuihin sis@piirin omistusta koskeviin rekistereihin. Ehdotet-
tua sddnnosta ei ole jatkossa mielekastd siséllyttdd arvopaperikeskuksen tehtavid koskevaan
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lain 16 8:&an, silla EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantultua arvopaperikeskukselle sal-
lituista tehtavista séadettéisiin asetuksen A—C liitteissé.

Ehdotettu sdannds vastaisi osin lain aiempaa saannosta, mutta ilman, ettd siind nimenomaisesti
yksil6itaisiin eri lakeihin siséltyvat sisapiirirekisterit, joihin tietoja voitaisiin luovuttaa. Saan-
noksen yleinen viittaus sisdpiirirekistereihin mahdollistaisi sen, ettd jatkossa eri lakien sisél-
tamien sisapiiri-rekisterinpitosadnndsten muuttuessa ei kyseistd lainsadnnosté tarvitsisi aina
muuttaa. Lisaksi arvo-osuusjarjestelméan tietoja voisi luovuttaa myds muihin kuin lakisaatei-
siin sisépiirirekistereihin. Sisa-piirirekistereihin luovutettavien tietojen liséksi saannoksessé
ehdotetaan oikeutta luovuttaa tietoja my0ds vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden teke-
mistd henkildkohtaisista liiketoimista pidettaviin rekistereihin. Lainsdadanndssa on asetettu eri
markkinaosapuolille, kuten esimerkiksi sijoituspalveluyrityksille, velvollisuus sailyttaa tietoja
sijoituspalvelulain 7 luvun 11 8:n 3 momentissa tarkoitettujen vaikuttavassa asemassa olevien
henkildiden tekemistd henkil6kohtaisista liiketoimista. Arvopaperikeskus voisi ehdotetun
sdannoksen perusteella luovuttaa tietoja arvo-osuusjarjestelmastd myos kyseisten tietojen sai-
Iyttamiseksi pidettaviin rekistereihin.

Kun arvopaperien moniportaista hallintaa ehdotetaan laajennettavaksi myés suomalaisille si-
joittajille, tulisi vastaava oikeus tietojenluovuttamiseen olla myds hallintarekisteréinnin hoita-
jalla. Hallintarekisteréinnin hoitajalla olisi salassapitosadnndsten estdmatta oikeus luovuttaa
tietoja arvo-osuustileiltd ja séilyttajalla arvo-osuusjarjestelman ulkopuolisilta asiakaskohtaisil-
ta arvopaperitileilta.

2 8. Tiedonantovelvollisuus. Pykala vastaa paéosin voimassa olevan lain 8 luvun 3 §:84. Pyka-
lastd kuitenkin ehdotetaan poistettavaksi viittaukset selvitysyhteisoon. Lisaksi 1 momentissa
ehdotettuun séannokseen, jonka mukaan tuomioistuimelle annettaan tietoja oikeudenk&ymis-
kaaren 17 luvun nojalla, ehdotetaan lisattavaksi muu lainsaadantd. Perusteena on, ettd hallinto-
tuomioistuimissa sovelletaan todisteluun erdiltd osin oikeudenkaymiskaaren 17 luvun saan-
noksid hallintolainkayttdlaissa olevien viittaussdannosten kautta. Tuomioistuimen pyytaessa
lausuntoa joltakin taholta, joka on velvollinen antamaan tietoja viranomaiselle salassapito-
sdénnosten estaméttd, lahtokohtana on pidettéva sitd, ettd tuomioistuimella on samantasoinen
oikeus saada asian késittelyssa tarvittavia tietoja kuin viranomaisella. Tdmaén tietojensaantioi-
keuden perusta ei ole hallintotuomioistuinten osalta pelkéastadn oikeudenkdymiskaaren 17 lu-
ku.

3 8. Asiakkaan tunteminen. Pykal& vastaa voimassa olevan lain 8 luvun 4 §:84. Pykalan
1 momenttiin ehdotetaan lisattavan selvitysosapuoli. Pykalaan ehdotetaan lisattavaksi uusi
3 momentti, jonka mukaan pyk&lan sd&nnoksia arvopaperikeskuksesta sovellettaisiin myods
suomalaiseen keskusvastapuoleen. Nain ollen voimassa olevan lain 3 momentti siirtyisi
4 momentiksi.

4 §. Vahingonkorvaus. Pykél4 vastaa voimassa olevan lain 8 luvun 7 8:8a.
5 8. Rikemaksu. Pykala vastaisi voimassa olevan lain 8 luvun 8 §:44.

6 8. Seuraamusmaksu. Pykéldn 1 momenttiin ehdotetaan lisattavaksi uusi 5—6 kohta. Ehdote-
tussa 5 kohdassa sdddettéisiin Finanssivalvonnalle oikeudesta maarétd seuraamusmaksu, jos
hallintarekisteréinnin hoitaja ei toimita arvo-osuuden omistajia koskevia yksilgintitietoja. Uusi
6 kohta koskisi liikkeeseenlaskijalle maarattavad hallinnollista seuraamusta, jos liikkeeseen-
laskija ei ole ulkomaisen arvopaperikeskuksen valittuaan tehnyt tdiméan kanssa sopimusta siita,
ettd ulkomainen arvopaperikeskus tai sen osapuoli toimittaa tiedot yhtidlle sen suomalaisista

55



omistajista. Ehdotettu 7 kohta koskisi 3 §:n sd&nnosta asiakkaiden tuntemisesta ja vastaisi
voimassa olevan sdannoksen 5 kohtaa.

Pykélaan lisattaisiin uusi 2 momentti, jossa ehdotetaan saadettavaksi seuraamusmaksun sovel-
tamisesta EU:n arvopaperikeskusasetukseen perustuvien sédadosten osalta. Sadnnds perustuu
asetuksen 63 artiklan 1 kohtaan lukuun ottamatta ehdotetun 2 momentin 12 kohtaa, joka pe-
rustuisi kansalliseen harkintaan. Rikkomusten ilmoittamista koskevan sdédnnéksen 1 momentin
rikkomiseen ehdotetaan sovellettavaksi ankarampaa seuraamusmaksua EU:n arvopaperikes-
kusasetukseen perustuvien rikkomusten tavoin. Tata voidaan pitaa tarkoituksenmukaisena sik-
si, ettd kyseinen sédannds on vaarinkdytosten ennaltachkaisyn, niiden paljastumisen ja rahoi-
tusmarkkinoiden luotettavan toiminnan kannalta erittdin keskeinen. Vastaava ratkaisu omak-
suttiin hallituksen esityksessé eduskunnalle laiksi luottolaitostoiminnasta ja erdiksi siihen liit-
tyviksi laeiksi (HE 39/2014 vp), jossa luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin ja SipaL:iin li-
sdtyn vastaavan sédénnoksen rikkomiseen sovelletaan vastaavan suuruista seuraamusmaksu-
sdannosta. Seuraamusmaksu olisi sovellettavissa sekd arvopaperikeskuksen laiminlydntiin laa-
tia 1 momentissa tarkoitetut menettelytavat ettd sddnnoksessa tarkoitetun salassapitovelvolli-
suuden rikkomiseen.

Uuden 2 momentin mukaan FivaL:n 40 8:sséd tarkoitettuja sddnnoksia olisivat 1 momentissa
sdéddetyn lisaksi seuraavien EU:n arvopaperikeskusasetuksen ja tdmén lain sdanndsten rikko-
minen tai laiminlyonti:

1) 16, 25 ja 54 artiklan saannokset asetuksen liitteen A, B ja C jaksoissa tarkoitettujen palvelu-
jen tuottamisesta;

2) 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan ja 57 artiklan 1 kohdan b alakohdan s&&nnds totuudenvas-
taisten tietojen toimittamisesta ja muusta lain vastaisesta menettelysté toimilupaa hankittaessa;

3) 47 artiklan 1 kohdan sdénnds padomavaatimuksista;

4) 26—30 artiklan sd&nndkset arvopaperikeskuksen toiminnan jarjestamistd koskevista vaati-
muksista;

5) 32—35 artiklan saannokset arvopaperikeskuksen liiketoiminnan menettelytapasaannoksis-
ta;

6) 37—41 artiklan sdaédnndkset arvopaperikeskuksen palveluja koskevista vaatimuksista;

7) 43—47 artiklan saanndkset arvopaperikeskuksen liiketoiminnan vakautta koskevista vaati-
muksista;

8) 48 artiklan sd&nnos arvopaperikeskusten valisisté linkeistd;

9) 4953 artiklan sdannokset arvopaperikeskuksen maarédavan aseman vaarinkaytosta seké
erityyppisten paasyoikeuksien myontamisests;

10) 59 artiklan 3 kohdan sadnnds nimettyjen luottolaitosten luottoriskeihin liittyvien, toimin-
nan vakautta koskevista erityisvaatimuksista;

11) 59 artiklan 4 kohdan s&&nnés nimettyjen luottolaitosten likviditeettiriskeihin liittyvien,
toiminnan vakautta koskevista erityisvaatimuksista; seké
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12) 2 luvun 33 §:n 1 momentin saannds rikkomuksista ilmoittamisesta.

Liséksi ehdotetaan siirrettavaksi nykyinen 2 momentti uudeksi 3 momentiksi. Uuden 3 mo-
mentin mukaan FivaL:n 40 8:ss4 tarkoitettuja sdédnnoksié ovat tdmén pykalan 1 ja 2 momentis-
sa saadetyn lisdksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja sadnnoksia koskevat tarkemmat saan-
nokset, maardykset ja EU:n arvopaperikeskusasetuksen perusteella annettujen komission ase-
tusten ja paatosten sadnnokset. EU:n arvopaperikeskusasetuksen perusteella annettujen ja sité
tarkentavien komission asetusten ja paatosten saédnnosten lisdédminen sdanndkseen on tarpeen,
koska kyseinen asetus siséltaa useita valtuuksia komissiolle antaa asetusta tarkentavaa séante-
lya. Kyse on lahinna selventévésta ja tdismentévasta saantelystd, koska lain tai EU:n arvopape-
rikeskusasetuksen sédannoksen rikkomisena on jo lahtokohtaisesti pidettava myos sitd, etté ri-
kotaan kyseisen sddnndksen perusteella annettua tarkempaa maardysté tai sadnnosta. Saannok-
sessd tarkoitettuja tarkempia sadnnoksid, maarayksié ja asetuksia ei kuitenkaan voida yksil6i-
d& tarkemmin, koska niiden valmistelu on vasta aloitettu.

Seuraamusmaksu voidaan maarata oikeushenkilolle madrattavan seuraamusmaksun liséksi tai
sen sijasta sellaiselle oikeushenkilén johtoon kuuluvalle, jonka velvollisuuksien vastainen
edelld tassa pykalassa séadetty teko tai laiminlyonti on. Kyseiselle henkillle maarattavan seu-
raamusmaksun edellytyksend on, ettd henkilé on merkittavalla tavalla myo6tavaikuttanut te-
koon tai laiminlyontiin. Kyseinen sdadnnds perustuu asetuksen 61 artiklan 2 kohtaan.

7 8. Hallinnollisten seuraamusten maaraaminen ja taytantdonpano. Pykala vastaa voimassa
olevan lain 8 luvun 9 §:&a.

8 8. Muutoksenhaku valtiovarainministerion paatokseen. Pykalé vastaa voimassa olevan lain
8 luvun 5 §:44. Pykaldaan on kuitenkin tehty muutettujen pykalien edellyttdmét uudet viittauk-
set.

9 8. Muutoksenhaku Finanssivalvonnan paatokseen. Pykala vastaa voimassa olevan lain 8 lu-
vun 6 §:44.

10 8. Salassapitovelvollisuuden rikkominen. Pykél& vastaa padosin voimassa olevan lain 8 lu-
vun 11 §:n sadnnosta. Pykaldan ehdotetaan lisattavaksi rikkomusten ilmoittamista koskevaan
2 luvun 27 8:4an liittyvan salassapitovelvollisuuden rikkominen.

11 8. Arvopaperikeskuksen toiminnan luvaton harjoittaminen. Rangaistussdédnnokset toimin-
nan luvattomasta harjoittamisesta ehdotetaan pidettavéksi voimassa. Yksilon vastuu kyseisten
tekojen osalta olisi siten l&dhtokohtaisesti rikosoikeudellista ja asetuksen mukaisia hallinnolli-
sia seuraamuksia voitaisiin padsaantoisesti soveltaa kyseisiin oikeushenkildihin. Sdannos pe-
rustuu asetuksen 61 artiklan 1 kohdan toiseen alakohtaan, jonka mukaan jasenvaltiot voivat
hallinnollisten seuraamusten sijasta saataa rikosoikeudellisista seuraamuksista. Pykéala vastaa
siséalloltadn voimassa olevan lain 8 luvun 13 §:34.

12 §. Keskusvastapuolen toiminnan luvaton harjoittaminen. Rangaistussd@nndkset toiminnan
luvattomasta harjoittamisesta ehdotetaan pidettdvaksi voimassa. Yksilon vastuu kyseisten te-
kojen osalta olisi siten laht6kohtaisesti rikosoikeudellista ja asetuksen mukaisia hallinnollisia
seuraamuksia voitaisiin padsaéntoisesti soveltaa kyseisiin oikeushenkildihin. Pykala vastaa si-
sélloltadn voimassa olevan lain 8 luvun 13 a §:&4.

13 8. Finanssivalvonnan madaraystenantovaltuudet. Pykald vastaa voimassa olevan lain 8 lu-

vun 14 §:34 asiakkaan tuntemista ja riskienhallintaa koskevan maarayksenantovaltuuden osal-
ta. Voimassa olevan lain luettelon 1 kohta ehdotetaan kumottavaksi tarpeettomana, jolloin lu-
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etteloakaan ei enéa tarvita, kun luetteloitavia kohtia on vain yksi. Vastaava Finanssivalvonnan
maardyksenantovaltuus olisi jatkossa Sipal:ssa.

14 8. Voimaantulo. Pykalassd saddettéisiin lain voimaantulopdivdmadrasta sekd nykyisen
AOJL:n kumoamisesta uuden lain voimaantulosta lukien. EU:n arvopaperikeskusasetusta olisi
sovellettava sen voimaantulosta lukien riippumatta tdman lain voimaantulosta myos silté osin,
kuin tdman lain sdannokset poikkeavat asetuksen sadnnoksista.

15 8. Siirtymésaannokset. Voimassa olevan lain 16 §:n 3 momentin siirtyméséannds ehdote-
taan kumottavaksi. Perusteena on se, ettei saannoksessa tarkoitettua valtiovarainministerion
asetusta tulla antamaan, koska AML.:n 13 luvussa tarkoitetun julkisen sisépiirirekisterin sdan-
nokset eivat koskaan tule voimaan ja sovellettaviksi. Tama johtuu siit4, ettd markkinoiden
vadrinkayttoasetuksessa séddetdan jatkossa liikkeeseenlaskijoiden johtohenkildiden ja heidén
l&hipiirinsd arvopaperikauppojen julkistamisesta. Kyseiset markkinoiden véarinkdyttoasetuk-
sen sadnndkset ovat suoraan sovellettavia 3 paivasta heindkuuta 2016 alkaen. Liséksi siirtyma-
saannoksen kumoamista perustellaan silla, etta sisdpiirirekisterien yllapitoa koskeva arvopape-
rikeskuksen tarjoama palvelu on vapaaehtoista lisdpalvelua, joka perustuu kunkin liikkeeseen-
laskijan ja arvopaperikeskuksen véliseen sopimukseen. Ndin ollen arvopaperikeskusta ei voida
velvoittaa yll&pitdmé&an kumottavaksi ehdotetussa sddnndksessa tarkoitettuja tietojarjestelmié.

Pykéldn 1 momentin mukaan arvopaperikeskuksen, jolle on ennen tdmén lain voimaantuloa
myonnetty toimilupa, olisi haettava EU:n arvopaperikeskusasetuksen 17, 26, 45, 47 ja 48 ar-
tiklan mukaista toimilupaa vuoden kuluessa tamén lain voimaantulosta. Asetuksen mukaan
jokaisen arvopaperikeskuksen on haettava toimilupaa.

Taman lain 4 luvun 4 8:n ja 6 8:n 4 momentin sdénnoksid ehdotetaan sovellettavan kahden
vuoden kuluttua lain voimaantulosta. Siirtymaajan tarkoituksena on antaa rahoitusmarkkinoil-
le toimiville riittdvasti aikaa rakentaa uusi 4 §:ssé tarkoitettu omistustietojen keraysjarjestel-
ma. Kun osakkeiden hallintarekisterdinti avattaisiin suomalaisille sijoittajille vasta siirtyma-
ajan jalkeen, ei myoskaan Finanssivalvonnan oikeutta rajoittaa hallintarekisterdinnin hoitajan
toimintaa ehdoteta sovellettavan ennen siirtymdajan péattymistd. Ennen siirtyméajan paatty-
mista osakasluetteloilla nakyvien hallintarekisterdinnin hoitajien asiakkaina ei voisi olla nyky-
tilaa vastaavasti suomalaissijoittajia.

Arvopaperikeskuksen velvollisuutta tarjota sijoittajille ilmaisia arvo-osuustileja ei ehdoteta
séilytettavan, silla EU:n arvopaperikeskusasetuksen arvopaperikeskukselle pakollisten tehté-
vien luetteloon ei kuulu ilmaisten sijoittajatasoisten tilien yllapitovelvollisuutta. Jatkossa ei si-
ten ole mahdollista vaatia arvopaperikeskusta tarjoamaan sijoittajille ilmaisia tileja kilpai-
luneutraliteetin sdilyttdmiseksi. Arvopaperikeskus voi edelleenkin tarjota ilmaistileja, mutta
talldin tarjoaminen perustuu vapaaehtoiseen liiketoimintapaatokseen eika lain velvoittavaan
s&annokseen.

Ehdotetulla kahden vuoden siirtymaajalla olisi tarkoitus antaa riittavasti aikaa sijoittajalle il-
maisten arvo-osuustilien muuttamiseen maksullisiksi, mikali arvopaperikeskus tekisi paatok-
sen, jonka nojalla se ei enda tarjoaisi liikkeeseenlaskijoiden kustantamia arvo-osuustilej.
Kahden vuoden siirtyméajan kuluessa kyseiset arvo-osuustilit voitaisiin siten lakkauttaa tai
siirtdd jonkun toisen tilinhoitajan hoidettaviksi. Arvopaperikeskus voisi kuitenkin jatkossakin
toimia arvo-osuustilien tilinhoitajana tdman lain 3 luvun 10 8:ssd séadetylla tavalla ja veloittaa
siitd hinnaston mukaisen maksun tai tarjota palvelua halutessaan ilmaiseksi.
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1.2 Osakeyhtidlaki

OYL:a ehdotetaan muutettavaksi arvopaperikeskusasetuksen mukaisen liikkeeseenlaskijan va-
lintaoikeuden johdosta siten, etta lakia voitaisiin soveltaa myds silloin, kun yhtioén osakkeet on
liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméén. Lain 3 lukuun ehdotetaan lisattavaksi saannok-
set osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjarjestelmaan (14 a 8), arvo-osuusjérjestelmaén liitté-
misestd tai poistamisesta ilmoittamisesta (14 b 8) ja osakeoikeuksien k&yttdmisestd arvo-
osuusjarjestelméssé (14 ¢ 8). Luvun 15 §:34 ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd pykélassé
sdadetdan osakasluettelon pidosta sekéd arvo-osuusjarjestelmaan kuulumattomissa etta arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvissa yhtidissa. Samoin luvun 17 §:ssd ehdotetaan saddettdvaksi seké
arvo-osuusjarjestelmaan kuulumattomien ettd arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvien yhtididen
osakasluettelon julkisuudesta. Liséksi ehdotetaan eréitd teknisid sanamuodon ja viittaussaan-
ndsten muutoksia.

Arvo-osuusjarjestelméaan kuuluvan yhtion osakkaan oikeudesta osallistua yhtiékokoukseen
ehdotetaan saadettavaksi lain 5 luvun 6 a §:ssd. Kumottavaan OYL:n 4 lukuun siséltyvat oike-
uksien kirjaamista, odotusluetteloa ja osakkeiden poistamista arvo-osuusjarjestelmasta koske-
vat sadnnokset ehdotetaan siirrettavaksi AOJL:n 4 lukuun.

3 luku Osakkeet

2 8. Osakeoikeuksien kayttaminen. Pykéldn 1 momentissa ehdotetaan séadettavaksi voimassa
olevaa lakia vastaavasti osakeoikeuksien kayttamisesta arvo-osuusjarjestelmaan kuulumatto-
massa yhtidssd. Momentin maininta osakeluettelosta ehdotetaan korvattavaksi maininnalla
osakasluettelosta. Ehdotus liittyy luvun 15 §:n 1 momenttiin, jossa ehdotetaan voimassa ole-
van lain arvo-osuusjarjestelméan kuulumattomien yhtididen erillisten osake- ja osakasluette-
loiden sijaan saadettavaksi téallaisen yhtion osakasluettelosta. Momentin viimeiseen virkkee-
seen ehdotetaan voimassa olevaa lakia vastaavaa viittaussadnnodsta luvun 14 ¢ 8:44n, jossa
sdadetaan osakeoikeuksien kayttdmisesta arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvassa yhtiossa.

9 8. Osakekirjan antaminen. Pykaldn 1 momentin viimeisessé virkkeessad mainittu osakeluette-
lo ehdotetaan korvattavaksi osakasluetteloa koskevalla maininnalla. Ehdotus liittyy luvun
15 §:n 1 momenttiin, jonka mukaan arvo-osuusjarjestelmaan kuulumattomien yhtididen osak-
keista pidettéisiin erillisten osake- ja osakasluettelon sijaan pelkéastdan yhta osakasluetteloa.

Pykél&én ehdotetaan lisattavaksi uusi 3 momentti, jonka mukaan osakekirjoja annettaessa osa-
kekirjan hallinta on luovutettava pantinhaltijalle tai ulosottoviranomaiselle, jos osakkeeseen
kohdistuu panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoimenpide. Ehdotus poikkeaa voimassaole-
vasta laista, jossa saddetddn osakekirjan antamisesta pantinhaltijalle tai ulosottoviranomaiselle
vain silloin, kun yhtién osakkeet poistetaan arvo-osuusjarjestelmastd. Ehdotettu yleinen osa-
kekirjojen antamiseen liittyvé sdadnnds vastaa voimassaolevaa kdytantdéa ja turvaa pantinhalti-
jan ja ulosottoviranomaisen oikeuksien toteuttamista osakekirjoja annettaessa.

13 8. Velkakirjalain saannosten soveltaminen osakekirjaan ja muihin todistuksiin. Pyk&lan
1 momentissa mainittu osakeluettelo ehdotetaan korvattavaksi osakasluetteloa koskevalla mai-
ninnalla 3 luvun 15 §:44n ehdotetun muutoksen johdosta.

14 a §. Osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjarjestelmaan. Pykalan 1 momentissa ehdotetaan
séadettavaksi yhtion osakkeiden kuulumisesta AOJL:n 1 luvun 3 8§:n 2 kohdassa tarkoitettuun
arvo-osuusjarjestelmaan tai mainitun lain 1 luvun 3 8:n 3 kohdassa tarkoitettuun ulkomaiseen
arvo-osuusjarjestelmédé vastaavaan jarjestelmadn. Ehdotus poikkeaa voimassa olevasta laista,
jossa sdddetddn yhtion osakkeiden kuulumisesta AOJL:ssa tarkoitettuun suomalaiseen arvo-
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osuusjarjestelmaan. Ehdotus perustuu arvopaperikeskusasetuksen 49 artiklaan, jonka mukaan
liikkeeseenlaskijalla tulee olla oikeus valita se arvopaperikeskus, jossa se laskee arvopaperinsa
liikkeeseen.

Ehdotuksen mukaan yhtidjarjestyksessa ei tarvitse yksiloidd, mihin arvo-osuusjérjestelmaan
tai ulkomaiseen vastaavaan jarjestelmaan yhtion osakkeet kuuluvat, eika laissa ehdoteta saa-
dettévéksi erikseen paatoksenteosta siirrettdessd arvo-osuusjarjestelméan tai ulkomaiseen vas-
taavaan jarjestelmdan kuuluvia osakkeita toiseen vastaavaan jarjestelmain. Arvo-
osuusjarjestelmasté toiseen siirtamista koskevaan paatdksentekoon sovellettaisiin siten OYL:n
mukaista yleista toimivallanjakoa. Paatoksenteko kuuluisi lahtokohtaisesti yhtion hallituksen
yleistoimivaltaan, mutta hallitus voisi saattaa asian yhtidkokouksen paatettavaksi. Hallituksen
olisi arvopaperikeskuksen valintaa koskevan péaatoksenteon yhteydessa huolehdittava, etté lain
vaatimukset muun muassa arvo-osuustilikirjauksiin perustuvan ajantasaisen osakasluettelon
pidosta ja ndhtdvana pitdmisesta voidaan tayttad valitussa arvo-osuusjarjestelméssé tai vastaa-
vassa ulkomaisessa jarjestelmassa. Paatds osakkeiden siirtdmisestd arvo-osuusjarjestelmasta
toiseen ei saa johtaa epdoikeutetun edun tuottamiseen osakkeenomistajalle tai muulle toisen
osakkeenomistajan kustannuksella esimerkiksi siten, ettd vahemmistdosakkaiden on tosiasias-
sa siirron seurauksena luovuttava omistuksestaan yhtiossa. Arvopaperikeskuksen vaihtamista
koskevasta paatoksestd ilmoittamisesta osakkeenomistajille ehdotetaan sdédettédvéksi luvun
14 b §:n 5 momentissa.

Pykéldn 1 momentissa saddettdisiin lisaksi arvo-osuusjarjestelméaan liittdmisen ja siitd poista-
misen ajankohtaa koskevasta paatoksenteosta ja paatoksen rekisterdimisesta. Ehdotus vastaa
talta osin voimassa olevan lain 4 luvun 6 §:44 ja 11 8:n 1 momenttia.

Pykalan 2 momenttiin ehdotetaan viittaussaannésta AOJL:n 6 lukuun, johon voimassa olevan
lain 4 luvun oikeuksien kirjaamisesta arvo-osuusjarjestelmaan seka osakkeiden poistamisesta
arvo-osuusjarjestelmasta koskevat sdannokset ehdotetaan siirrettavaksi.

Pykéldn 3 momentissa ehdotetaan séadettavaksi arvo-osuusjarjestelmaan liitetyn osakkeen ja
siihen liittyvien oikeuksien menettdmisestd osakkeenomistajan passiivisuuden johdosta. Ehdo-
tus vastaa sisalléltddn voimassa olevan lain 4 luvun 10 §:n 2 momenttia.

Pykélan 4 momentissa ehdotetaan saadettavaksi OYL:n soveltamisesta myos silloin, kun yhti-
On osakkeet liitetdan ulkomaisen arvopaperikeskuksen yllapitdimééan arvo-osuusjarjestelmaa
vastaavaan jarjestelmaan. Arvopaperikeskusasetuksen 49 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan mu-
kaan yhtioon sovellettavaa kansallista yhticlainsdéddantéa sovelletaan myds silloin, kun yhti6é
kayttaa asetukseen perustuvaa oikeutta laskea osakkeet liikkeeseen asetuksen mukaisessa ar-
vopaperikeskuksessa.

Yhtion liittdessa osakkeensa ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmadn osakkeita ei Kirjata
AOTL.:ssa tarkoitetuille arvo-osuustileille, vaan arvopaperikeskusasetuksen liitteen A jakson 2
kohdan mukaisille arvopaperikeskuksen yllapitdmille arvo-osuustilid vastaaville tileille, jotka
voivat olla loppuasiakkaan nimissa olevia tileja tai tileja, joita hallitaan asiakkaan lukuun.
Taman vuoksi momentin toisessa virkkeessa saadetadn, ettd OYL:n arvo-osuustilida koskevat
maininnat tarkoittavat mygs arvo-osuustilii vastaavaa ulkomaisen arvopaperikeskuksen pita-
mad arvopaperi-keskusasetuksen liitteen A jakson 2 kohdan mukaista tilia.

14b 8  Paatoksestda ilmoittaminen. Pykaldssa ehdotetaan  s&adettdavaksi  arvo-
osuusjarjestelmaan liittdmista ja siitd poistamista koskevasta paatoksesta ilmoittamisesta. Py-
kélan 1 momentti vastaa voimassa olevan lain 4 luvun 7 §8:n 1 momenttia ja 2 momentti vastaa
4 luvun 7 §:n 2 momenttia. Yhtion valitsemassa ulkomaisessa arvo-osuusjarjestelmassé ei
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valttamatta ole suomalaista tilinhoitajaa vastaavaa arvopaperikeskuksen osapuolta. Taman
johdosta OYL:n tilinhoitajaa koskevat maininnat ehdotetaan korvattavaksi maininnalla arvo-
paperikeskuksen osapuolesta.

Pykéldn 3 momentin mukaan arvopaperikeskuksen sédannoissa voidaan voimassa olevaa lakia
vastaavasti maarata tarkemmin arvo-osuusjérjestelmaén liittdmistd koskevasta ilmoitusmenet-
telystd. limoittamista koskevia maarayksia voi sisaltyd myos yhtion valitseman ulkomaisen
arvopaperikeskuksen saantoihin. Ulkomaisen arvopaperikeskuksen valinneen yhtion johdon
on huolehdittava, ettd mahdollisia ilmoittamista koskevia arvopaperikeskuksen saantdjen maa-
rayksia noudatetaan.

Pykalan 4 momentissa ehdotetaan saédettavaksi voimassa olevan lain 4 luvun 11 §:n 2 mo-
menttia vastaavasti yhtion velvollisuudesta ilmoittaa yhtion osakkeiden poistamisesta arvo-
osuusjarjestelméastéd osakkeenomistajille.

Pykédldn 5 momentissa ehdotetaan séadettavéksi yhtion ilmoitusvelvollisuudesta, kun arvo-
osuusjarjestelmaan tai ulkomaiseen vastaavaan jarjestelmaan kuuluvia osakkeita siirretaan toi-
seen vastaavaan jarjestelméaan. Ilmoitukseen sovellettaisiin arvo-osuusjarjestelméaan liittdmista
tai siitd poistamista koskevaa ilmoitusta vastaavaa madrdaikaa. llmoituksessa olisi annettava
tiedot siirron vaikutuksista osakkeenomistajan asemaan ja ohjeet osakkeiden sailytyksen jar-
jestamiseksi. IImoitus olisi toimitettava pykalan 2 momentin mukaisesti osakkeenomistajille ja
julkaistava virallisessa lehdessa, seka lahetettava arvopaperikeskukselle ja sen osapuolille. Il-
moitus olisi toimitettava seka sille arvopaperikeskukselle ja arvopaperikeskuksen osapuolille,
josta osakkeet siirretdédn pois, ettd uudelle arvopaperikeskukselle ja sen osapuolille.

14 ¢ 8. Osakeoikeudet arvo-osuusjarjestelmassa. Pykalassa endotetaan saddettédvaksi osakeoi-
keuksien kayttamisestd arvo-osuusjarjestelmaan liitetyssa yhtidssd. Pykalan 1 momentissa eh-
dotetaan saédettavaksi voimassa olevan lain 4 luvun 2 §:n 1 momenttia vastaavasti osakasluet-
telomerkinnéstd osakeoikeuksien kéayttamisen edellytyksend, seké hallintarekisterdidyn osak-
keen tuottamien oikeuksien kdyttdmisesta viittaussdannoksella AOJL:iin.

Pykalan 2 momentin saanndkset niin sanottujen varallisuuspitoisten oikeuksien kayttamisesta
vastaavat voimassa olevan lain 4 luvun 2 §:n 3 momenttia.

Pykéldn 3 momenttiin ehdotetaan viittaussadnnosta lain 5 luvun 6 a §:ddn, jossa ehdotetaan
séadettavaksi voimassa olevaa lakia vastaavasti arvo-osuusjarjestelméaan liitetyn yhtion osak-
keenomistajan oikeudesta osallistua yhtiokokoukseen.

15 8. Osakasluettelo. Pykédldn 1 momentissa ehdotetaan saadettavaksi osakasluettelon pitami-
sestd arvo-osuusjarjestelmadn kuulumattomassa yhtiossd. Voimassa olevasta laista poiketen
tallaisten yhtididen ei enda tarvitsisi pitaad erillisia osake- ja osakasluetteloja. Arvo-
osuusjarjestelmaan kuulumattoman yhtion osakasluettelon siséltd poikkeaisi voimassa olevan
lain mukaisista osake- ja osakasluetteloista siten, ett4 osakkeiden yksildiminen olisi mahdol-
lista my6s muuten kuin merkitsemalla osakkeet tai osakekirjat luetteloon numerojarjestykses-
sd. Toisaalta osakkeiden yksildintivaatimus vastaisi sisalloltdan voimassa olevan lain vaati-
musta osakkeiden tai osakekirjojen numeroinnista siten, ettd osakeluettelosta olisi kaytava il-
mi, mitk& osakkeet kukin osakkeenomistaja omistaa.

Pykalan 2 momentissa ehdotetaan sdddettdvaksi osakasluettelon pitdmisestd arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvassa yhtiossa. Ehdotuksen mukaan osakasluettelon pito arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvissa yhtidissa olisi yhtion hallituksen vastuulla. Ehdotus poikkeaa
voimassa olevasta laista, jonka mukaan arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvista osakkeista pide-
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tadn osakasluetteloa arvopaperikeskuksessa. Yhtio voi arvopaperikeskusasetuksen nojalla jat-
kossa liittdd osakkeensa suomalaisen arvo-osuusjérjestelméan sijaan myo6s ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmaa vastaavaan jarjestelmaén, jolloin ulkomaisen arvopaperikeskuksen tehtéviin
ja vastuuseen ei sovelleta Suomen lainsaadant6d. Tasta johtuen ehdotetaan, ettd osakasluette-
lon pitdminen arvo-osuusjarjestelmaan liitetyista osakkeista olisi yhtion hallituksen vastuulla.
Ehdotus mahdollistaa osakkeiden liittdmiseen myds sellaiseen ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan, jossa osakasluetteloa ei pidetd arvopaperikeskuksessa. Toisaalta osakas-
luetteloa olisi edelleen pidettdva arvo-osuustilikirjausten tai arvo-osuustilikirjauksia vastaavi-
en arvopaperikeskusasetuksen liitteen A jakson 2 kohdan mukaisten ylatason tilikirjausten pe-
rusteella ja osakasluettelossa tulisi olla ajantasaiset tiedot yhtién osakkeenomistajista. Ajan-
tasaisuudella tarkoitetaan tassa sita, ettd yhtion omistajatietojen muutokset paivitetadn osakas-
luetteloon véhintaan jokaisen selvityspdivan lopun tietojen perusteella. Hallituksen vahingon-
korvausvastuu mahdollisista osakasluettelon virheistd voisi tulla kyseeseen siind tapauksessa,
ettei hallitus olisi toiminut huolellisesti osakasluettelon pidon jérjestdmisessa.

Suomalaiseen arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvan yhtion osakasluettelon pidosta ehdotetaan
saadettavaksi lisdksi AOJL:n 4 luvun 3 §:n 1 momentissa. Kyseisen lainkohdan mukaan suo-
malaisen arvopaperikeskuksen valinneiden liikkeeseenlaskijoiden osakasluettelot ja muut vas-
taavat omistajaluettelot olisi voimassa olevaa lakia vastaavasti pidettavé arvopaperikeskukses-
sa.

Sekéa suomalaiseen arvo-osuusjarjestelmaan etta ulkomaiseen vastaavaan jarjestelméaan kuulu-
van yhtion osakasluettelo perustuisi arvo-osuustileihin tai niita vastaaviin tileihin, joiden mu-
kaiset omistajatiedot merkittéisiin osakasluetteloon suoraan tilin omistajan nimell&. Osakas-
luettelon pidon arvopaperikeskuksen tai muun palveluntarjoajan kanssa sopimuksin jarjesta-
neelld yhtion hallituksella ei olisi oikeutta tai velvollisuutta tutkia arvo-osuustilimerkintdjen
taustalla olevia saantoja tai tehda tilikirjauksista poikkeavia paatoksia osakasluettelon siséllos-
ta. Osakasluettelon pitdmista koskevasta velvoitteesta ei myoskadn seuraisi yhtion hallituksen
velvollisuutta selvittdd arvo-osuustilikirjauksen taustalla olevia mahdollisia omistusjérjestely-
ja.

Osakkeenomistajasta tai hallintarekisterdinnin hoitajasta osakasluetteloon merkittavat tiedot
vastaavat voimassa olevaa lakia. Ehdotus ei estd merkitsemastéd osakasluetteloon myds muita
tietoja. Osakasluetteloon voidaan siten voimassa olevaa kaytantda vastaavasti merkitéd esimer-
kiksi yhtiokokousta varten tiedot osakkeenomistajan vajaavaltaisuudesta.

Pykalan 3 momenttiin ehdotetaan voimassaolevan lain 4 luvun 3 §:n 2 momenttia vastaavaa
saénnosta tilapaisen osakasluettelomerkinnén siséltdmisté tiedoista.

Pykélaan ehdotetaan lisdttavéaksi uusi 4 momentti, jonka mukaan yhtidjarjestyksessa voitaisiin
madratd osakkeenomistajan kotikunnan ja syntymaajan merkitsemisestd osakasluetteloon
osoitteen sijasta. Seké arvo-osuusjarjestelmén ulkopuoliset, ettd arvo-osuusjarjestelmaan kuu-
luvat yhtiét voisivat muutoksen seurauksena siirtyd vuoden 2014 alusta voimaan tullutta
kaupparekisterilainsaddannon muutosta vastaavaan kéytdntoon, jossa osakkeenomistajan yksi-
16ivana tietona ilmoitettaisiin osoitteen sijaan syntymaaika ja kotikunta. Syntymdajan ja koti-
kunnan perusteella yksiloitdvan osakkeenomistajan osoite on saatavilla vaestotietojarjestel-
mastd, jollei tiedon antamista ole rajoitettu véestotietojarjestelmésta ja VVaestorekisterikeskuk-
sen varmennepalveluista annetun lain (661/2009) 36 8:n mukaisella turvakiellolla. Kaikkia yh-
tiita koskevaa pakottavaa saanndsta syntymadajan ja kotikunnan ilmoittamisesta osoitteen si-
jaan ei ehdoteta tallaisesta muutoksesta yhtidille seuraavien kustannusten johdosta. Lain 5 lu-
vun 20 8:n 1 momentin olettamas&dnndn mukaan jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka osoite
on yhtion tiedossa, on lahetettava kirjallinen yhtidkokouskutsu, jollei yhtitjarjestyksessd maa-

62



rata toisin. Uudessa 4 momentissa tarkoitetun yhtidjarjestyksen muutoksen yhteydessa yhtion
olisi arvioitava myds, miten yhtiokokouskutsu on lain ja yhtidjarjestyksen mukaan toimitetta-
va.

Voimassa olevan 15 8:n 3 momentti siirtyisi edell& mainittujen muutosten johdosta uudeksi
5 momentiksi. Pyké&ldn 6 momenttiin ehdotetaan viittaussadnnosta arvo-osuusjarjestelmasté ja
selvitys-toiminnasta annetun lain 4 luvun 6 8§:&an, johon voimassa olevan lain odotusluetteloa
koskeva saanngs ehdotetaan siirrettavaksi.

16 8. Saannon merkitseminen osakasluetteloon. Pykalan 1 momentin osakeluetteloa koskeva
maininta ehdotetaan korvattavaksi maininnalla osakasluettelosta. Ehdotus liittyy 3 luvun
15 8:n 1 momentin muutokseen ja vastaa sisall6ltd&n voimassa olevaa lakia. S&&nngsté ehdo-
tetaan myos selvennettévéksi siten, ettd se ei koske arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvia yhtioita,
joiden osalta momentissa tarkoitetut toimet tulevat hoidetuiksi arvo-osuustilikirjausten perus-
teella pidettdvan osakasluettelon sekd AOJL:n 6 luvun 6 §:ssa tarkoitetun odotusluettelon
kautta. Pykalan 1 momentin soveltaminen vain arvo-osuusjarjestelmaan kuulumattomiin yhti-
Oihin vastaa voimassa olevaa lakia. Pykalan 2 ja 3 momentteihin ehdotetaan teknisia muutok-
sia luvun 15 8:n 1 momentin muuttamisen johdosta.

17 §. Osakasluettelon julkisuus. Pykdldn 1 momentissa ehdotetaan s&&dettdvaksi seka arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvien ettd arvo-osuusjarjestelméan kuulumattomien yhtididen osakas-
luetteloiden julkisuudesta. Arvo-osuusjarjestelmaan kuulumattomien yhtididen osalta sadnnds
vastaa voimassa olevaa lakia. Momentin ensimmaéisen virkkeen saannds osakasluettelon nah-
tdvana pidosta koskisi myds ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméan kuuluvia yhti6ité, joiden
osakasluetteloa ei voida pitdd nahtavana arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa. Mo-
mentin toisen virkkeen mukaan arvo-osuusjérjestelmadn kuuluva yhti6 voisi nykyisté kéaytan-
t0a vastaavasti pitad osakasluettelon jokaisen nahtavand myds arvopaperikeskuksen toimipai-
kassa Suomessa.

Pykaldn 1 momentissa saddettaisiin lisdksi voimassa olevan lain 3 luvun 17 8:n 2 momenttia
vastaavasti oikeudesta saada jaljennds osakasluettelosta tai sen osasta sekd voimassa olevan
lain 4 luvun 5 8:n 1 momenttia vastaavasti arvo-osuusjarjestelméaan liitetyn yhtion tilapdisen
osakasluettelon julkisuudesta. Momentissa tarkoitetut osakasluettelon jaljennoksen antamises-
ta johtuvat kulut voivat olla yhtiélle tai muulle osakasluettelon pitdjélle aiheutuvia kopiointi-
tai muita vastaavia kuluja.

Pykéldn 2 momentin viittaussaanndksen nojalla arvo-osuusjérjestelmaan liitettyjen yhtididen
osakkeista pidettdvan odotusluettelon julkisuuteen sovellettaisiin 1 momenttia. Odotusluette-
loa koskeva s&&nnds ehdotetaan siirrettavaksi AOJL:iin.

Pykéldn 3 momentissa ehdotetaan saadettdvaksi poikkeuksista osakasluettelon tietojen julki-
suuteen. Osakasluetteloa voidaan ehdotuksen mukaan pitéa yhtion toimeksiannosta arvopape-
rikeskuksen tai muun palveluntarjoajan toimesta. Ehdotettu momentti ei rajoita yhtion oikeutta
saada osakasluetteloon merkittyja tietoja. Ehdotus poikkeaa voimassaolevasta laista osak-
keenomistajan henkilétunnuksen julkisuuden osalta siten, etté jatkossa vain henkil6tunnuksen
tunnusosa ei olisi julkinen. Osakasluetteloon merkittdvd osakkeenomistajan syntymaaika olisi
siten merkittdva nihtdvand pidettdvaan osakasluetteloon tai siitd annettavaan jaljennokseen.

Pykél&én ehdotetaan uutta 4 momenttia, jossa séadettaisiin véestotietojarjestelmasta ja Vaesto-
rekisterikeskuksen varmennepalveluista annetun lain 36 8:n mukaisen turvakiellon vaikutuk-
sesta osakkeenomistajia koskevien tietojen julkisuuteen. Viitattu sd&nnos koskee vain viran-
omaisen oikeutta luovuttaa sen pitdméaan rekisteriin merkittyja henkil6tietoja, kuten tietoa
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luonnollisen henkilon asuinpaikasta ja osoitteesta. Turvakieltoséantelyn tavoitteiden toteutta-
miseksi on kdytdnnossa tarpeen, ettd vastaava rajoitus koskee myds osakeyhtion osakasluette-
loon merkittyja osakkeenomistajan asuinpaikkaa ja osoitetta kuvaavia henkil6tietoja. Lain
15 8:n 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin osakasluetteloihin voitaisiin tallaisesta osakkeenomis-
tajasta merkitd osakkeenomistajan yhteysosoite, jonka kautta muut kuin viranomaiset voisivat
saada yhteyden osakkeenomistajaan. Yhteysosoitteeksi voidaan talldin ilmoittaa osoite, josta
ei ilmene henkilon asumista koskevia tarkempia tietoja.

5 luku Y htiokokous

6 §. Osakkeenomistajien osallistuminen. Pyk&lan 1 momentti vastaa voimassa olevaa lakia.
Pykéldn 2 momentin viittaussaannds arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvaan yhtiéon ehdotetaan
muutettaviksi viittaukseen luvun uuteen 6 a 8:4an. Pykaldan 3 momentti poikkeaa voimassa
olevasta laista siten, etta siind ei ehdoteta enéd erikseen saddettdvaksi yhtiokokouksen tdsmay-
tyspéaivastad arvo-osuusjarjestelmaan kuulumattomassa porssiyhtitssa. Voimassa olevan lain
5 luvun 6 §:n 3 momentin ensimmainen virke koskee tosiasiassa porssiyhtidita, joiden osak-
keet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmad vastaavaan jarjestelmaan. Voimassa ole-
vaa lakia vastaavalle sd&nnokselle ei ole end4 tarvetta, koska ehdotuksen 3 luvun 14 a 8:n
4 momentin mukaan tdmén lain arvo-osuusjérjestelmaén kuuluvia yhtiditd koskevia saannok-
sid sovelletaan myds sellaisiin yhtidihin, joiden osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan.

6 a 8. Osakkeenomistajan osallistumisoikeus arvo-osuusjarjestelmassa. Pykalassa ehdotetaan
sdédettavaksi arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvan yhtion osakkeenomistajan oikeudesta osallis-
tua yhtiokokoukseen. Ehdotus vastaa voimassa olevan lain 4 luvun 2 §:n 2 momenttia.

7 8. limoittautuminen. Pykalan 2 momentin viittaussaannds voimassa olevan lain 4 luvun 2 8:n
2 momenttiin ehdotetaan muutettavaksi uuteen 6 a 8:n, jossa saadettdisiin voimassa olevaa la-
kia vastaavasti osakkeenomistajan osallistumisoikeudesta arvo-osuusjarjestelmassa.

18 §. Kokouskutsun sisaltd. Pykalan 3 momentin 1 kohdan viittaussdannds arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluviin yhtiéihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 6 a 8:n johdosta.

19 8. Kutsuaika. Pykalan 1 ja 4 momentin viittaussadnnokset arvo-osuusjarjestelmaan kuulu-
viin yhti6ihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 6 a §:n johdosta.

16 luku Sulautuminen

10 8. Yhtidkokouskutsu seka ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien haltijoille. Pykdlan 1 ja 4 momentin viittaussdannokset arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluviin yhtidihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a 8:n joh-
dosta.

13 §. Lunastusmenettely. Pykaldn 1 momentin viittaussadnnds arvo-osuusjarjestelmaén kuulu-
viin yhti6ihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a 8:n johdosta.

17 luku Jakautuminen
10 8. Yhtidkokouskutsu seké ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien haltijoille. Pykalan 1 ja 4 momentin viittaussadnnokset arvo-

osuusjarjestelmaan kuuluviin yhtidihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a 8:n joh-
dosta.
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13 §. Lunastusmenettely. Pyk&ldn 1 momentin viittaussadnnds arvo-osuusjarjestelmaéan kuulu-
viin yhti6ihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a §:n johdosta.

20 luku Yhtion purkaminen

3 8. Yhtion paatds selvitystilaan asettamisesta. Pykélan 2 momentin viittaussaédnnos arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluviin yhtidihin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 6 a 8:n joh-
dosta.

25 luku Rangaistussaannokset

2 8. Osakeyhtitrikkomus. Pykéldn 1 momentin 1 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi edelld lain
3 lukuun ehdotettujen muutosten johdosta. Ehdotus poikkeaa sanamuodoltaan voimassa ole-
vasta laista siten, ettd siind viitataan osake- ja osakasluettelon sijaan vain osakasluetteloon.
Ehdotus liittyy 3 luvun 15 §:4dn, jonka mukaan myds arvo-osuusjarjestelmaan kuulumatto-
missa yhtidissa on erillisten osake- ja osakasluetteloiden sijaan pidettava vain osakasluetteloa.

Momentin 1 kohdassa viitattaisiin osakasluettelon pitdmista koskevaan 3 luvun 15 §:84n ja
osakasluettelon néhtévéana pitdmista koskevaan 3 luvun 17 §:n 1 momenttiin. Edell& 3 lukuun
ehdotettujen muutosten seurauksena luvussa saddettéisiin mygs arvo-osuusjarjestelmaan tai si-
t4 vastaavaan ulkomaiseen jarjestelmaan kuuluvan yhtion osakasluettelon pitamisesté ja nah-
tavana pitamisestd. Ehdotuksen mukaan osakasluettelon pitdminen olisi hallituksen vastuulla
ja osakasluettelon néhtavéna pitdminen yhtion vastuulla my6s arvo-osuusjarjestelméaan tai ul-
komaiseen vastaavaan jdrjestelméan kuuluvissa yhtidissa. Ehdotuksen seurauksena arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvan yhtion hallituksen vastuu osakasluettelon pitdmisesta vastaa ar-
vo-osuusjarjestelmaan kuulumattoman yhtion vastuuta myos rangaistussaanngsten osalta.

Voimassa olevaa lakia vastaavasti osakasluettelon pitdmisen ja nahtdvana pitdmisen laimin-
lyonti olisi rangaistavaa vain tahallisena eika osakasluettelon pitdmiseen tai nahtavana pitami-
seen liittyva rangaistussdédnnds koskisi vahaisia tekoja tai tekoja, joista muualla laissa on saé-
detty ankarampi rangaistus. Nykyistd oikeustilaa vastaavasti kohdan rangaistussaannos ei kos-
kisi velvollisuutta jaljenndsten antamiseen eiké 5 luvun 23 8:n 2 momentin mukaista velvolli-
suutta pitdd osakasluettelo nahtavilla yhtiokokouksessa. Rangaistussadnnds ei koskisi myos-
kaan odotusluettelon pitoa, josta ehdotetaan saddettavaksi AOJL:n 6 luvun 6 §:ssé.

1.3 Laki arvo-osuustileista

4 8. Pykalan 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd arvo-osuuksista pidettavaan lu-
etteloon olisi rekisterditava AOJL:n 5 luvun 4 §:ssé tarkoitetut seikat lukuun ottamatta arvo-
osuuksien méaarda. Muutosehdotus vastaa AOTL:n 2 8&:n 1 momentin 2 kohdan muutosta
(169/2014).

5 a 8. Pykéladn 1 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd momentista poistettaisiin viit-
taukset ulkomaalaisen taikka ulkomaisen yhteison tai saation lukuun hallittaviin arvo-
osuuksiin. Muutos merkitsisi sitd, ettd myos suomalaisten sijoittajien arvo-osuusjarjestelmaan
liitetyt arvopaperit voitaisiin kirjata omaisuudenhoitotilille ja hallintarekister6ida.

Pykélan 2 momentti vastaisi nykyista 2 momenttia.

Pykalan 3 momentin viittaus AOJL:n 2 luvun 17 §:4&n koskisi jatkossa 2 luvun 13 §:84. S8an-
nds vastaisi muuten voimassa olevaa lakia, mutta EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaan-
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tulon takia viittauksia arvopaperikeskuksen kansainvaliseen yhteistoimintaan ehdotetaan muu-
tettavaksi.

Pykéldn 4 momentti vastaisi voimassa olevan lain 5 momenttia. Voimassa olevan lain 4 mo-
mentin mukaan myds suomalaisten sijoittajien vieraan padoman ehtoiset arvo-osuudet saadaan
kirjata ulkomaisen arvopaperikeskuksen hallitsemalle omaisuudenhoitotilille. Momentti kay
tarpeettomaksi 1 momenttiin ehdotetun muutoksen johdosta.

16 8. Pykaldn 1 momentista ehdotetaan poistettavaksi viittaus AOJL:ssa tarkoitettuun selvi-
tysyhteisdédn. Ehdotus perustuu kyseisen lain muutosehdotukseen, jolla arvopaperikeskuksen
ja selvitysyhteison maaritelméat ehdotetaan yhdistettavaksi. Lisdksi 1 ja 4 momentin viittaus-
sédannokset ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan AOJL:n muutoksia.

16 c 8. Pykalan 3 momentista ehdotetaan poistettavaksi viittaus AOJL:ssa tarkoitettuun selvi-
tysyhteisodn. Ehdotus perustuu kyseisen lain muutosehdotukseen, jolla arvopaperikeskuksen
ja selvitysyhteison maaritelmat ehdotetaan yhdistettavaksi.

19 8. Pykalan 3 momentti olisi uusi. EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantultua arvopa-
perikeskuksen velvollisuudesta pitéa tallenteita sdédetdén asetuksen 29 artiklassa. VVoimassa
olevan lain sdannokset velvollisuudesta pitdé arvo-osuustilikirjausten varmistustallenteita sai-
Iytettdisiin, silla kirjauksia tekevat arvopaperikeskuksen lisaksi myds tilinhoitajat, joiden toi-
mintaa EU:n arvopaperikeskusasetuksessa ei saannella.

20 8. Pykalan 2 momentti kumottaisiin, koska AOJL:ssa ei endé séadettdisi arvopaperikeskuk-
sen liikkeeseenlaskijoiden kustannuksella pidettavistd arvo-osuustileistd. T4td muutosta on pe-
rusteltu edelld.

29 8. Pykalan 1 ja 2 momentin viittaussddnnokset ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan
AOJL:n ja OYL:n muutoksia. Pykélassa tarkoitettua maksusuojaa voi saada vain tilanteissa,
joissa on valittu suomalainen arvopaperikeskus.

32 8. Pykaldn 1 ja 3 momentin viittaussdédnnokset ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan
AOJL:n muutoksia.

34 8. Pykalan viittaussaannokset ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan AOJL:n muutoksia.

Siirtymasaanndos. Tarkoitus on, ettd 5 a §:d4 sovellettaisiin Suomen kansalaisen taikka suoma-
laisen yhteison tai sdation lukuun hallittaviin uuden AOJL:n 4 luvun 3 8:n 1 momentissa tar-
koitettuihin arvo-osuuksiin vasta kahden vuoden siirtyméaajan jalkeen. Osakkeiden hallintare-
kisterginti sallittaisiin suomalaisille vasta kun osakkeiden omistustiedoille olisi saatu raken-
nettua edellda mainitun lain 4 luvun 4 8:ssa tarkoitettu uusi kyselypohjainen jarjestelma. Vie-
raan padoman ehtoisten arvo-osuuksien hallintarekisterginti sen sijaan olisi suomalaisille sal-
littua heti lain voimaantultua.

1.4 Laki arvopaperitileista

2 8. Madritelmét. Pykalan 1 momentin 2 kohtaan ehdotetaan teknisi& muutoksia, jotka johtu-
vat arvopaperikeskusta koskevan sdantelyn muuttumisesta. Viittaus Sipal:n 2 luvun 2 8:n
4 momenttiin kattaisi sekd toimimisen AOTL:n 5 a §:ssd tarkoitettuna omaisuudenhoitotilin
haltijana, etta tilanteen, jossa arvopaperikeskus harjoittaa sailyttamistd EU:n arvopaperikes-
kusasetuksessa tarkoitettuna oheispalveluna, joten nitd ei endd mainittaisi erikseen.
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15 Laki Finanssivalvonnasta

4 8. Valvottavat. Pykalan 2 momentin 7 kohta ehdotetaan kumottavaksi, koska AOJL:ssa ei
enada saadettéisi erikseen selvitysyhteisostd. Selvitysyhteisoksi katsottavia valvottavia ei siten
markkinoilla en&a olisi. Momentin 7 kohtaan sisaltynyt lakiviittaus edella mainittuun lakiin
siirrettdisiin momentin 8 kohtaan, johon siirrettdisiin kumottavasta 7 kohdasta myos selvitys-
rahasto, josta ehdotetaan sdadettavaksi AOJL:ssa. Lisdksi viittaus selvitysyhteisoon ehdote-
taan poistettavaksi 4 momentin 2 kohdasta. Momentin 12 kohtaan ehdotetaan lisattavan vaih-
toehtorahastojen hoitajista annetun lain sdéddoskokoelmanumero.

6 8. Muut méaritelméat. Pykalan 17 kohdasta ehdotetaan poistettavaksi viittaus selvitysyhtei-
s00n, koska tallaisia toimijoita ei markkinoilla enéa olisi.

13 8. Johtajalle kuuluvien paatdsten kasittely johtokunnassa. Pykalan 1 momentin 6 kohtaa
ehdotetaan muutettavaksi niin, ettd se vastaisi muutettavaksi ehdotetun 28 §:n otsikkoa johdon
toiminnan rajoittamisesta.

20 a 8. Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttajaviranomaiselta. Lakiin ehdotetaan lisatta-
véksi uusi 20 a §, jonka mukaan Finanssivalvonnalla olisi oikeus salassapitosdadnnosten esté-
matta saada pykalassa tarkoitettujen yhteistyovelvoitteiden tayttdmiseksi valttdmattomia tieto-
ja esitutkinta- ja syyttajaviranomaiselta koskien AOJL:n 8 luvun 11 ja 12 §:ssé séadettyjen
rangaistussadanndsten esitutkintaa ja oikeudenkayntimenettelya. Tietojensaantioikeudesta sda-
dettaisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 61 artiklan 4 kohdassa saddettyjen yhteistytvel-
voitteiden tayttdmiseksi.

28 8. Johdon toiminnan rajoittaminen. Pykéld ehdotetaan annettavan uutena ja sen otsikkoa
ehdotetaan muutettavaksi. Pykalan nykyinen otsikko johdon toiminnan maardaikaisesta rajoit-
tamisesta ei enda vastaisi sadnnoksen ehdotettua sisaltdd, koska uusi 3 momentti koskisi joh-
don toiminnan pysyvéaa rajoittamista. Ehdotetun uuden 3 momentin mukaan Finanssivalvonta
voisi pysyvasti kieltda henkil6a toimimasta arvopaperikeskuksen hallituksen jasenend tai vara-
jasenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muuna ylimpéaén johtoon kuu-
luvana, jos tdméa on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyonyt EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sadnnoksia. Kyseisen pysyvan kiellon aset-
tamisen edellytyksena olisi ndin se, etta rikotun tai laiminlydédyn sddnndksen noudattaminen
oli kuulunut kyseisen johtohenkilon velvollisuuksiin. Ehdotettu sdannés perustuu asetuksen
63 artiklan 2 kohdan d alakohtaan.

Pysyva toimintakielto on suhteellisuusperiaatteen nédkdkulmasta ankara seuraamus. Kiellon
maaraamisen tulisi kaytdnndssa olla poikkeuksellista. Pysyvén toimintakiellon edellytyksena
oleva rikkomusten tai laiminlydntien toistuvuus ja vakavuus edellyttaisi kaytanndssa useimmi-
ten myds sitd, ettd henkildlle olisi jo aiemmin méaaratty rikkomuksesta tai laiminlyonnista hal-
linnollinen seuraamus. Kyse olisi ndin ollen viimesijaisesta keinosta estéa lainvastaisen me-
nettelyn toistuminen. Finanssivalvonnan olisi siten kussakin yksittdistapauksessa harkittava,
suhteellisuusperiaate huomioiden, olisiko pysyva toimintakielto tarkoituksenmukaisin valvon-
tatoimenpide. Koska kyse olisi k&ytdnnossa usein tahallisista ja toistuvista rikkomuksista,
lainvastaisen menettelyn mahdollisella jalkikateisell4 korjaamisella ei olisi s&&nnoksen sovel-
tamisen kannalta merkitystd. Useat EU:n arvopaperikeskusasetuksen 63 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuista sdédnnoksistd ovat myos luonteeltaan sellaisia, ettei niiden vastainen menettely
ole esimerkiksi seurausrikosten tavoin korjattavissa.
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Pykaldn 1 momentti vastaisi voimassa olevan lain 1 momenttia. Liséksi pykalan 2 momentista
poistettaisiin viittaus selvitysyhteisdon omistusyhteisdon, koska téllaisia toimijoita ei markki-
noilla enéé olisi.

29 8. Asiamiehen asettaminen. Pykaldn 5 momenttiin ehdotetaan lisattdvéksi sadnnellylld
markkinalla tai monenkeskisessé kaupankéyntijarjestelméssé kaupank&ynnin kohteena Suo-
messa olevan arvopaperin liikkeeseenlaskija. Finanssivalvonnalla olisi oltava mahdollisuus
maaratd asiamies merkittavaksi osakasluettelolle tilanteessa, jossa hallintarekisterdinnin hoita-
ja olisi rikkonut velvollisuutensa toimittaa viranomaiselle laissa saddettyja tietoja eika toista
hallintarekisteréinnin hoitajaa olisi mahdollista merkit& osakasluettelolle velvollisuutensa rik-
koneen hallintarekisterginnin hoitajan sijaan.

32 a §. Omistusosuuden hankinnan kieltaminen. Pykaldn 1 ja 2 momentin viittaus AOJL:n
2 luvun 8 8:484n ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi EU:n arvopaperikeskusasetukseen,
jonka 27 artiklassa sédadetadn momenteissa tarkoitetusta ilmoituksesta ja selvityksistd. Lisaksi
1 momentin johtolauseesta ehdotetaan poistettavaksi viittaus selvitysyhteiséon ja selvitysyh-
teisdn omistusyhteiséon, koska téllaisia toimijoita ei markkinoilla enaa olisi.

32 b §. Omistusosuuden hankinnan kieltdmisess& noudatettava menettely. Pyk&ldn 5 momen-
tin 3 kohdan viittaus AOJL:n 2 luvun 9 8:4an ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi EU:n ar-
vopaperikeskusasetukseen, jonka 27 artiklassa sédadetadn pykalassa tarkoitetusta omistusosuu-
den hankinnan kieltdmisessa noudatettavasta menettelystd. Momentin 4 kohta ehdotetaan puo-
lestaan kumottavaksi, silla laissa ei enada erikseen olisi tarvetta saataa selvitysyhteison tai sen
omistusyhteison kohtelusta.

32 ¢ §. Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen. Pyk&ldn 1 momentin
johtolauseesta ehdotetaan poistettavaksi viittaus selvitysyhteisoon ja selvitysyhteisén omis-
tusyhteiston, koska tallaisia toimijoita ei markkinoilla enaa olisi. Momentin 1 kohdan viittaus
AOJL:n 2 luvun 8 §:a8dn ehdotetaan muutettavaksi viittaukseksi EU:n arvopaperikeskusase-
tukseen, jonka 27 artiklassa sdadetddn kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta.

38 8. Rikemaksu. Pykélan 1 momentin 2 kohta ehdotetaan muutettavaksi niin, etta siind viitat-
taisiin AOJL:n uuteen 8 luvun 5 8:4én.

40 8. Seuraamusmaksu. Pykéaldn 1 momenttia ehdotetaan muutettavaksi niin, ettd siina viitat-
taisiin AOJL:n uuteen 7 luvun 6 §:4an.

41 8. Seuraamusmaksun maaraaminen. Seuraamusmaksun madradmistd koskevan pykalan
6 momenttiin ehdotetaan lisattavaksi viittaus AOJL:n 8 luvun 6 8:n 2 momentissa tarkoitettui-
hin saannoksiin. Viimeksi mainitussa momentissa saadettyjen tekojen ja laiminlydntien osalta
tulisi talléin sovellettavaksi EU:n arvopaperikeskusasetuksen 63 artiklan 2 kohdan e—g ala-
kohdan edellyttdmdt seuraamusmaksun enimmaismadrat. Kyseisen asetuksen 63 artiklan
2 kohdan g alakohdan mukaan seuraamusmaksun enimmaismaéran tulee olla oikeushenkilon
osalta véhintd&n 20 miljoonaa euroa tai enintddn 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon liike-
vaihdosta konsernitasolla laskettuna.

Ehdotuksessa esitetddn seuraamusmaksun enimmaismaaraksi yhtenevésti luottolaitosdirektii-
viin (2013/36/EU) ja EU:n vakavaraisuusasetukseen (575/2013) perustuvien luottolaitostoi-
minnasta annetun lain ja Sipal.:n sdé&nndsten rikkomusten tavoin 10 prosenttia oikeushenkildn
lilkevaihdosta konsernitilinp&atoksen mukaisesti laskettuna. Oikeushenkildn liikevaihdon pe-
rusteella madrattavassd seuraamusmaksussa kyetddn 20 miljoonan euron absoluuttista euro-
madréistd yldrajaa paremmin ja oikeudenmukaisemmin huomioimaan seuraamusmaksun koh-
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teena olevan oikeushenkilon koko ettd toisaalta turvaamaan seuraamusmaksun riittava ennal-
taehkaisevyys myds suurempien yhtididen osalta.

43 8. Rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamusmaksun julkistaminen. Rikemaksun, jul-
kisen varoituksen ja seuraamusmaksun julkistamista koskeva pykéléa ehdotetaan muutettavaksi
kokonaisuudessaan. Pykalan otsikkoa ehdotetaan muutettavaksi niin, etta se kattaisi myos py-
kalan 4 momentissa tarkoitettujen padtoksien julkaisemisen. Ehdotetun pykalan 1 momentti
vastaisi pykaladn nykyistd 1 momenttia. Pyk&ldn 1 momentin mukaan Finanssivalvonnan olisi
paasaantoisesti yha julkistettava rikemaksu, julkinen varoitus ja seuraamusmaksu seka mark-
kinaoikeuden méaaradma seuraamusmaksu. Julkistamisesta olisi kdytava ilmi, onko seuraa-
muksen antamista tai maaradmista koskeva paétos lainvoimainen. Jos muutoksenhakuviran-
omainen kumoaisi paatoksen, Finanssivalvonnan olisi julkistettava tieto muutoksenhakuviran-
omaisen paatoksestd vastaavalla tavalla kuin seuraamuksen antaminen tai maardd@minen on
julkistettu. Seuraamusta koskevat tiedot olisi pidettdvd Finanssivalvonnan internetsivuilla vii-
den vuoden ajan.

Pykéldn 2 momentti olisi sen sijan uusi. Ehdotetun pykaldan mukaan niissa tilanteissa, joissa
seuraamuksen kohteena olevan luonnollisen henkiltn tai oikeushenkilon henkildllisyyden jul-
kistaminen olisi kohtuutonta, tai jos seuraamuksen julkistaminen vaarantaisi finanssimarkki-
noiden vakauden tai meneill4&n olevan viranomaistutkinnan, Finanssivalvonta voisi joko lyka-
ta seuraamusta koskevan paétoksen julkistamista, julkistaa seuraamusta koskevan péaatoksen
ilman seuraamuksen kohteena olevan henkilon nimea tai jattdd seuraamusta koskevan paatok-
sen tietyin edellytyksin kokonaan julkistamatta. Finanssivalvonnan olisi siten kussakin yksit-
téistapauksessa arvioitava kyseisid saédnnoksessa mainittuja julkistamisen eri seurauksia ja jul-
kistamisen eri vaihtoehtoja.

Ehdotetun 2 momentin 1 kohdan mukaan Finanssivalvonta voisi ensinnakin lykata seuraamus-
ta koskevan paatoksen julkistamista, kunnes perusteita olla julkistamatta paatosta ei enaa olisi.
Vaihtoehtoisesti Finanssivalvonta voisi ehdotetun 2 kohdan mukaan julkistaa seuraamusta
koskevan paatoksen ilman seuraamuksen kohteena olevan henkilén nimed. Finanssivalvonta
voisi my6s ehdotetun 3 kohdan mukaan jattda seuraamusta koskevan paatoksen julkistamatta
kokonaan, jos 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut vaihtoehdot eivat olisi riittdvid varmistamaan sita, et-
ta finanssimarkkinoiden vakaus ei vaarannu taikka sité, ettd paatoksen julkistaminen ei olisi
kohtuutonta teon tai laiminlydnnin vahaisyyden johdosta. Kyse olisi talldin suppeasti tulkitta-
vasta poikkeussaannoksesta. Jos seuraamuksen kohteena olevan henkilon henkil6llisyyden
julkistaminen olisi Finanssivalvonnan arvion mukaan kohtuutonta, Finanssivalvonnan tulisi
ensisijaisesti julkistaa seuraamusta koskeva paatos ilman seuraamuksen kohteena olevan hen-
kilon nime&. Seuraamuksen jattdminen kokonaan julkistamatta olisi mahdollista vain tilanteis-
sa, joissa seuraamuksen anonyymikin julkistaminen olisi kohtuutonta ottaen huomioon teon
tai laiminlydnnin véhaisyys. Teon tai laiminly6nnin véahaisyys olisi suoritettava kokonaisarvi-
oinnin perusteella. Kokonaisarvioinnissa olisi otettava huomioon muun muassa teon tai lai-
minlydnnin haitallisuus ja siitd ilmeneva tekijan syyllisyyden aste. Niissa tilanteissa, joissa
kyse olisi jo lahtokohtaisesti moitittavammasta seuraamusmaksusdédnnoksen soveltamisalaan
kuuluvan sdanndksen rikkomisesta, vahaisyyden tayttymista tulisi tulkita tiukemmin Kritee-
rein. Lakiin ehdotetun uuden 44 a 8:n 1 momentin 2 kohdan mukaan Finanssivalvonnan olisi
my0s toimitettava tieto Euroopan valvontaviranomaiselle seuraamuksesta, jota ei olisi julkis-
tettu.

Ehdotettu 3 momentti olisi myds uusi. Momentin mukaan niissa tilanteissa, joissa Finanssival-

vonta julkistaisi seuraamusta koskevan paatoksen ilman seuraamuksen kohteena olevan henki-
16n nimed, Finanssivalvonta voisi samalla paattad lykatd henkil6llisyyttd koskevien tietojen
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julkistamista kohtuullisen ajan, jos se arvioisi, ettd anonyymin julkistamisen perusteet lakkai-
sivat tuossa ajassa.

Ehdotettu 4 momentti olisi samoin uusi. Momentin mukaan mité edell& tassé pykélassa sdade-
taan rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamusmaksun julkistamisesta, sovellettaisiin vas-
taavasti lain 26—29, 33 ja 33 a §:ssd tarkoitettujen paatotksien julkistamiseen. Ehdotettu mo-
mentti perustuu EU:n arvopaperikeskusasetuksen 62 artiklan 1 kohtaan, joka koskee seka hal-
linnollisia seuraamuksia ettd muita toimenpiteitd koskevien paatoksien julkistamista.

Ehdotetun uuden pykaldn 2, 3 ja 4 momentti perustuvat EU:n arvopaperikeskusasetuksen
62 artiklaan. Useat finanssimarkkinoita koskevat EU-saannokset sisaltavat EU:n arvopaperi-
keskusasetusta vastaavia sadnnoksid seuraamusten ja muita toimenpiteita koskevien paatoksi-
en julkistamisesta. Esimerkiksi jo voimaan tulleet markkinoiden véarinkayttdasetus (N:o
596/2014) (MAR) ja MIFID Il sisédltavét vastaavan tyyppiset sda@nnokset. Kyseisissd EU-
sdannoksissa on my0s annettu toimivaltaiselle viranomaiselle muun muassa mahdollisuus olla
julkistamatta seuraamusta ja muuta toimenpidettd koskeva paéatds kokonaisuudessaan tiettyjen
edellytysten téyttyessa. Joissakin jo aiemmin kansallisesti voimaan saatetuissa EU-
séannoksissé, kuten luottolaitosdirektiivisss, tallaista mahdollisuutta ei ole annettu. Tarkoituk-
senmukaisena voidaan kuitenkin pitdd kansallista taytdntdonpanoratkaisua, jossa FivalL:iin
laaditaan yksi yleinen hallinnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden julkistamista
koskeva saannos, jota sovelletaan kaikkien Finanssivalvonnan antamien tai madradmien seu-
raamusten ja muiden sddnnoksessa tarkoitettujen toimenpiteiden julkistamiseen.

44 a 8. Seuraamuksista ilmoittaminen Euroopan valvontaviranomaisille. Pykald ehdotetaan
muutettavaksi kokonaisuudessaan. Ehdotetun uuden pykaldan mukaan Finanssivalvonnan olisi
nykyisen pykalan tavoin toimitettava finanssimarkkinoita koskevissa Euroopan unionin saa-
doksissa tarkoitetuissa tapauksissa asianomaiselle Euroopan valvontaviranomaiselle tiettyja
seuraamuksia koskevia tietoja. Ehdotetun uuden pykaldan 1 momentin 1 kohtaa ehdotetaan
tdsmennettavaksi nykyisesta 1 kohdasta niin, ettd se koskisi nimenomaisesti julkistettuja seu-
raamuksia. Momentin 2 kohta olisi uusi. Kyseinen kohta koskisi tietojen toimittamista ei-
julkistetuista seuraamuksista. Ehdotuksen mukaan tieto ei-julkistetusta seuraamuksesta olisi
toimitettava Euroopan valvontaviranomaiselle samanaikaisesti, kun seuraamus annettaisiin tai
madréattaisiin. Momentin 1 kohtaa vastaavasti tiedot olisi toimitettava myds mahdollisesta
muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta. Kyseinen 2 kohdan sadnnds perustuu EU:n arvopa-
perikeskusasetuksen 62 artiklan 1 kohtaan. S&annds liittyy siihen, ettd Finanssivalvonta voisi
ehdotetun uuden 43 8:n 2 momentin 3 kohdan mukaan jattda seuraamuksen tietyin edellytyk-
sin kokonaan julkistamatta. Téllaisista ei-julkistetuista seuraamuksista olisi momentin ehdote-
tun 2 kohdan mukaan toimitettava tieto Euroopan valvontaviranomaisille.

Pykéldn 1 momentin 3 kohdan mukaan Finanssivalvonnan olisi toimitettava vuosittain yhdis-
telmétiedot kunakin vuonna madratyistd tdaman luvun mukaisista seuraamuksista. Kyseinen
ehdotettu 3 kohta vastaisi nykyistd 2 kohtaa.

Ehdotettu 4 kohta olisi sen sijaan uusi. Kyseisen 4 kohdan mukaan Finanssivalvonnan olisi fi-
nanssimarkkinoita koskevissa Euroopan unionin sdadoksissé tarkoitetuissa tapauksissa toimi-
tettava Euroopan valvontaviranomaiselle tieto finanssimarkkinoita koskevien sdénndsten rik-
komisesta annetuista rikosoikeudellisista seuraamuksista seké tieto mahdollisesta muutoksen-
hausta ja sen lopputuloksesta. Ehdotettu s&&nnds perustuu EU:n arvopaperikeskusasetuksen
62 artiklan 1 kohtaan, jonka mukaan EU:n arvopaperikeskusasetuksen sadnndsten vastaiseen
menettelyyn liittyvat rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot on
toimitettava myos Euroopan valvontaviranomaiselle. Tietojen toimittamisvelvollisuus kohdis-
tuisi siten esimerkiksi AOJL:n 7 luvun 11—12 8:ssd sdddettyjen rangaistussadnndsten perus-
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teella annettuihin rikosoikeudellisiin seuraamuksiin. Tietojen toimittamisvelvollisuus ei koski-
si yleisesti kaikkia finanssimarkkinoita koskevista sadnnoksistad annettuja rikosoikeudellisia
seuraamuksia, vaan toimittamisvelvollisuuden sisélté maaraytyisi tarkemmin pykalan ensim-
maisen virkkeen mukaisesti kustakin finanssimarkkinoita koskevasta Euroopan unionin séa-
doksestd. Useat muutkin finanssimarkkinoita koskevat EU-sddnndkset pitavat sisallaan vas-
taavan velvoitteen, kuten esimerkiksi jo voimaan tulleet MAR ja MIFID Il. Sadnnokseen eh-
dotettu 5 kohta olisi my6s uusi. Ehdotetun 5 kohdan mukaan Finanssivalvonnan olisi finans-
simarkkinoita koskevissa Euroopan unionin saadoksissé tarkoitetuissa tapauksissa toimitettava
Euroopan valvontaviranomaiselle vuosittain anonyymit yhdistelmétiedot kunakin vuonna fi-
nanssimarkkinoita koskevia rikosoikeudellisia rangaistussaannoksid koskevista esitutkinnoista
ja rikosseuraamuksista. Ehdotettu saédnnds perustuu EU:n arvopaperikeskusasetuksen 61 artik-
lan 6 kohtaan. Kyseisen asetuksen sdanndksen mukaan jasenvaltioiden s&étdessé asetuksessa
tarkoitettujen séd&nndsten rikkomisen osalta rikosoikeudellisista seuraamuksista, tulee toimi-
valtaisten viranomaisten toimittaa tiedot Euroopan arvopaperimarkkinavalvontaviranomaiselle
kyseisiin saannoksiin liittyvistd rikostutkinnoista ja rikosseuraamuksista. Vaikka kyseinen
EU:n arvopaperikeskusasetuksen sdannos koskeekin vain kyseisen asetuksen perusteella séa-
dettyja rikosoikeudellisia rangaistussaannoksia, Finanssivalvonnalle ehdotetaan 4 kohdan ta-
voin lahtokohtaista velvollisuutta toimittaa vastaavia anonyymeja yhdistelmétietoja yleisesti
finanssimarkkinoita koskeviin rikosoikeudellisiin rangaistussaannoksiin liittyvista esitutkin-
noista ja rikosseuraamuksista. Finanssivalvonta voisi kuitenkin tapauskohtaisesti arvioida eh-
dotetun 1 momentin ensimmaisen virkkeen mukaisesti, missa finanssimarkkinoita koskevissa
EU-sdddoksissa kyseinen velvollisuus anonyymien yhdistelmétietojen toimittamiselle Euroo-
pan valvontaviranomaiselle olisi asetettu.

Pykélan uusi 2 momentti vastaisi asiallisesti nykyistd 2 momenttia. Ehdotetun 2 momentin
mukaan mitd 1 momentin 1—3 kohdassa sdadetdén seuraamuksesta, sovelletaan myds seu-
raamukseen rinnastettavaan toimenpiteeseen. Saanndksen perusteella tietojen toimittamisvel-
vollisuus koskisi muun muassa tiettyja lain 3 luvussa saddettyja toimenpiteitd, jotka voisi rin-
nastaa lain 4 luvussa saadettyyn seuraamukseen ja jotka olisi myds 43 8:n 4 momentin mu-
kaan julkistettava. Tallaisia toimenpiteitd olisivat esimerkiksi toimiluvan peruuttaminen tai
sen rajoittaminen, johdon toiminnan rajoittaminen tai toimeenpanokiellon antaminen. Finans-
sivalvonta voisi kuitenkin tapauskohtaisesti harkita sen, millaisista toimenpiteista sen olisi tar-
koituksenmukaista Euroopan valvontaviranomaisia informoida.

50 8. Yleinen yhteistyvelvoite ja toiminta arvopaperimarkkinavalvonnan yhteysviranomaise-
na. Pykédldn 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd viittaus MiFID:iin korvataan
viittauksella EU:n arvopaperikeskusasetukseen. Muilta osin momentti vastaa voimassa olevaa
lakia.

71 8. Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja. Pykalan 4 momentista ehdotetaan poistettavaksi
viittaus selvitysyhteisoon, koska téllaisia toimijoita ei markkinoilla enaa olisi.

Siirtymasaannos. Tarkoitus on, ettd tdmén lain 29 8:n 5 momentin sd&nnoksid sovelletaan
kahden vuoden kuluttua lain voimaantulosta. Osakkeiden hallintarekisterdinti sallittaisiin
suomalaisille vasta kahden vuoden siirtymdajan jalkeen, kun osakkeiden omistustiedoille olisi
saatu rakennettua uuden AOJL:n 4 luvun 4 8:ssa tarkoitettu uusi kyselypohjainen jérjestelma.
Kun osakkeiden hallintarekisterdinti avattaisiin suomalaisille sijoittajille vasta siirtymaajan
jalkeen, ei Finanssivalvonnan oikeutta asettaa asiamies ehdoteta sovellettavan ennen siirtyma-
ajan paattymista.
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1.6 Laki eraisté arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvitysjarjestelman ehdoista

2 8. Maaritelmid. Pykalan 1 momentin 1 kohdan ja 6 momentin viittaukset AOJL:iin muutet-
taisiin uuden lain mukaisiksi. Lisaksi 1 momentin 1 kohdassa séadettaisiin selvitysyhteison si-
jasta arvopaperikeskuksesta, koska uudessa laissa yhdistettaisiin arvopaperikeskusta ja selvi-
tysyhteisod koskeva sdéantely.

11 8. Luottojarjestelyn ja selvitystilin k&yttd maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jalkeen.
Pykélédn 3 momentin viittaus AOJL:iin muutettaisiin uuden lain mukaiseksi.

13 8. Selvitysjarjestelmén sdannot. Pykaldn 2 momentin jalkimmaisesta virkkeesta poistettai-
siin maininta selvitysyhteisosté, koska kasitettéd ei kdytettéisi endd uudessa AOJL:ssa. Tilalle
ei ehdoteta mainintaa esimerkiksi arvopaperikeskuksesta. Selvd4 on, ettd jos selvitysjdrjestel-
man s&annot ja niiden muutokset toimitetaan valtiovarainministerion vahvistettavaksi, niité ei
tarvitse erikseen ilmoittaa kasilla olevan momentin perusteella. Lisaksi maininta optioyhtei-
sOsta poistettaisiin vanhentuneena.

Pykalan uuteen 3 momenttiin ehdotetaan selvyyden vuoksi informatiivista sdanngsta siité, etta
arvopaperikeskusten yllapitdmistd arvopaperien selvitysjarjestelmistd saadetddn myos EU:n
arvopaperikeskusasetuksessa. Asetuksen sédannokset on otettava huomioon muun muassa Si-
ten, ettd pykaldssa asetuksen soveltamisalaan kuuluvan selvitysjéarjestelman sadnnét eivat saa
olla ristiriidassa asetuksen saénndsten kanssa.

1.7 Sijoituspalvelulaki
1 luku Y leiset séanndkset

2 8. Poikkeukset lain soveltamisalasta. Pykaldn 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd lain 9 ja 10 lukuja sovellettaisiin AOJL:ssa tarkoitettuun arvopaperikeskukseen tai ulko-
maiseen arvopaperikeskukseen. Kun arvopaperikeskus voi toimia sdilyttdjana myds arvo-
osuusjarjestelman ulkopuolella, siihen olisi sovellettava tdmén lain sd&dnndksia asiakasvarojen
séilyttdmisestd ja menettelytavoista asiakassuhteissa. Kun arvopaperikeskus harjoittaa toimin-
taa EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteessé kuvatulla tavalla eiké tarjoa MiFID Il mukaista
arvopaperien séilytysta, siihen ei sovelleta tamén lain sdannoksia.

18 §. Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas. Pykélan 1 kohdan e alakohtaa ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd kohdasta poistettaisiin AOJL:ssa tarkoitettu selvitysyhteiso ja ulko-
mainen selvitysyhteisd. Muutosehdotus pohjautuu arvopaperikeskusta ja selvitysyhteista kos-
kevan sadntelyn yhdistdmiseen mainitussa laissa. Lisaksi kohtaan ehdotetaan lisattavaksi kes-
kusvastapuoli.

2 luku Oikeus tarjota sijoituspalvelua

2 8. Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan nojalla. Pykélan 3 momenttia ehdotetaan muu-
tettavaksi vastamaan AOJL:n uutta lukujakoa. Oikeudesta toimia tilinhoitajana ehdotetaan
séadettavaksi AOJL:n 3 luvussa.

9 luku Asiakasvarojen sailyttdminen ja muu kasittely

4 8. Asiakkaan rahoitusvélineiden panttaaminen tai luovuttaminen. Pykaldn 4 momenttia eh-

dotetaan muutettavaksi siten, ettd viittaukset selvitysyhteisoon ja ulkomaiseen selvitysyhtei-
s00n poistettaisiin. Muutosehdotus pohjautuu arvopaperikeskusta ja selvitysyhteisoa koskevan
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sdéntelyn yhdistdmiseen. Liséksi kohtaan ehdotetaan lisattdvaksi keskusvastapuoli. S&&nnos
kattaisi myds arvopaperikeskusta, keskusvastapuolta ja selvitysosapuolta vastaavat ulkomaiset
toimijat.

10 luku Menettelytavat asiakassuhteessa

3 a 8. Sopimus arvopaperien moniportaisesta hallinnasta. Pykaldssa saadettdisiin arvopaperi-
en moniportaisesta hallinnasta, jolla tarkoitetaan arvopaperien sdilyttdmisen jarjestelméaa, jossa
arvopapereita tai arvo-osuustileja ei séilytetd eikd pidetd omistajakohtaisesti arvopaperikes-
kuksen jarjestelmdssd, vaan arvopaperikeskuksen osapuolen, kuten luottolaitoksen, jarjestel-
massd. Saannoksilla on siten tarkoitus selkeyttdd omistajaa koskevien tietojen saantia riitta-
vassa laajuudessa tilanteessa, jossa arvopapereita sdilytettdisiin moniportaisesti arvopaperi-
keskuksen ulkopuolella. S&&nndksilla on tarkoitus lisaksi turvata arvopaperien omistajia kos-
kevien tietojen saantia niissa tilanteissa, kun suomalainen yhti6 valitsisi ulkomaisen arvopape-
rikeskuksen, mutta arvopaperien sailyttdja olisi Suomessa toimiva taho tai kun ulkomainen si-
joituspalveluyritys tarjoaisi rajan yli séilytystda Suomeen. Talléin omistajatietojen toimittami-
seen sovellettaisiin Suomen lainsaddantod, vaikka Suomen arvo-osuusjarjestelmééd koskevaa
lainsdadantoa ei sovellettaisikaan. Koko séilytysketjun sijaitessa Suomessa, viranomaiselle
pystytaan siten toimittamaan lopullista omistajaa koskevat tiedot, kun Suomen lains&dadéanto
ulottuu ketjun kaikkiin osapuoliin.

Saannoksen 1 momentissa sijoituspalveluyritys tai sitd vastaava ulkomainen yhteis6 velvoitet-
taisiin sopimaan Kkirjallisesti arvopaperien moniportaisesta hallinnasta. Pykaldan 2 momentin
mukaan sopimuksessa olisi sovittava siitd, ettd sopimusosapuoli toimittaa sdilytettdvien arvo-
paperien omistajia, arvopapereille maksettuja tuottoja, kuten osinkoja, ja arvopaperikauppoja
koskevat tiedot sekd muut tiedot, jotka sijoituspalveluyritys tarvitsee lakisdateisten tehtéviensa
hoitamiseksi ja tayttadkseen lainsaddanndssa sille asetetut edellytykset. Jos sijoituspalveluyri-
tys ei olisi toiminut asiakkaansa puolesta arvopaperikaupoissa valittdjana eika sijoituspalvelu-
yritys olisi saanut arvopaperikauppojen hintatietoja, ei sijoituspalveluyrityksen tarvitsisi erik-
seen kerétd néita tietoja. Arvopaperien moniportaisessa hallinnassa tilinhaltija ei valttdmatta
ole arvopaperien omistaja. Kun lain 1 luvun 4 §:n mukaan 9—11 lukua sovelletaan myds luot-
tolaitokseen, rahastoyhtiton ja vaihtoehtoisen rahaston hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalvelua,
tulisivat ehdotetut sdaanndkset soveltumaan myds naihin palveluntarjoajiin.

Verotuksen oikeaa toimittamista, ulosoton taytantéonpanemiseksi ja muun muassa RESL.:ssa
tarkoitetun asiakkaan tuntemisvelvoitteen tdyttdmiseksi sijoituspalveluyritykselld tulisi olla
mahdollisuus selvittdd arvopaperien lopullinen omistaja. Sijoituspalveluyrityksen vastuu
séannoksessa tarkoitetun velvoitteen toteutumisesta ulottuisi seuraavana ketjussa olevaan si-
joituspalveluyritykseen eli toiseen sopimusosapuoleen. Jos ketjun toinen osapuoli olisi suoma-
lainen toimija ja toimintaan sovelletaan tata lakia, sen tulee vastaavasti huolehtia omissa saily-
tyssopimuksissaan tietojen toimittamisen turvaamisesta. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitet-
tava sopimusosapuolelle, ettd arvopapereita hallitaan séilytyksessa tai arvopaperitililla tilinhal-
tijan lukuun.

Pykaldn 3 momentissa sdédettéisiin sijoituspalveluyrityksen yleisesta huolellisuusvelvollisuu-
desta. Sijoituspalveluyritys voisi itse olla arvopaperikeskuksen osapuolena séilytysketjun en-
simmaiselld portaalla tai se voisi toimia aliséilyttdjand muille sijoituspalveluyrityksille. Sijoi-
tuspalveluyrityksen olisi tarvittaessa pystyttava osoittamaan, ettd se on noudattanut huolelli-
suutta sopimuskumppanin valinnassa, jotta 2 momentissa tarkoitetut tiedot voidaan toimittaa
my06s muiden sailytysketjun osapuolten toimesta. Sijoituspalveluyrityksen vastuu ulottuu péaa-
sdéntbisesti vain omien sopimusosapuolten valintaan. Sijoituspalveluyritys ei kuitenkaan voisi
kiertdé huolellisuusvelvoitettaan siten, ettd se valitsee ikddn kuin ylimadréisen sdilytysportaan
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tason, jos se tietdd seuraavan portaan sijoituspalveluyrityksen kotivaltion lains@adannén esté-
van 1 momentissa tarkoitettujen tietojen toimittamisen. Sijoituspalveluyrityksen olisi tarvitta-
essa irtisanottava sopimussuhde toisen sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen kanssa, joka ei sijoituspalveluyrityksen toimista huolimatta tayté velvoitettaan.

Viranomaisten tiedonsaannin turvaamiseksi 4 momentissa saddettaisiin tiedoista, jotka sijoi-
tuspalveluyrityksen olisi toimitettava liikkeeseenlaskijalle ja viranomaiselle sen pyynngsta.
Naitd tietoja ovat arvopaperin lopullisen omistajan nimi, kotivaltio, arvopaperikaupat ja omis-
tettujen arvopaperien maard. Momentissa tarkoitettuja viranomaisia olisivat esimerkiksi syyt-
tija- tai esitutkintaviranomaiset, ulosottoviranomaiset ja Verohallinto. Tiedot tulisi antaa
pyynndstd myos arvopaperien liikkeeseenlaskijalle. Saanndos taydentdd AML:n 8 luvun 8 §:84.

Pykéldn 5 momentin mukaan sijoituspalveluyritys saa perid liikkeeseenlaskijalta tietojen ke-
radmisestd aiheutuneet kohtuulliset kulut. Kohtuullisuutta arvioitaessa olisi Kiinnitettdva huo-
miota siihen, ettd kulut ovat lapinakyvia, tasapuolisia ja oikeasuhtaisia. Jos tietojen keraami-
nen perustuu viranomaisen lakisaateisen tehtavan suorittamiseen tai pyyntéon, sailyttdja ei saa
veloittaa tiedon toimittamisesta aiheutuneita kustannuksia.

Pykéldn 6 momentin mukaan sijoituspalveluyrityksen olisi toimitettava 1 momentissa tarkoi-
tettu sopimus etukéteen Finanssivalvonnalle tiedoksi. Finanssivalvonta ei vahvistaisi sopimus-
ta, mutta se voisi tarvittaessa puuttua havaitsemiinsa epéakohtiin, kuten riittaviin sopimussak-
koihin tiedon toimittamisen turvaamiseksi. Sopimuksen sisallolld on merkitysté arvioitaessa
15 luvun 2 8:ssd tarkoitetun hallinnollisen seuraamuksen méaréamistd. Viranomaiselle etuka-
teen toimitettu sopimus ei sulje pois viranomaisen mahdollisuutta puuttua sopimuksen sisal-
toon jélkikateen tai luo sellaisenaan sailyttdjalle luottamuksensuojaa.

Pykédldn 7 momentissa saadettdisiin Finanssivalvonnan madrdyksenantovaltuudesta, jonka
mukaan Finanssivalvonta voisi antaa tarvittaessa tarkempia maarayksia moniportaisesta hal-
linnasta toimitettavista tiedoista.

15 luku Hallinnolliset seuraamukset

2 8. Seuraamusmaksu. Arvopaperin omistajia koskevan tiedonsaantivelvoitteen tehostamiseksi
pykalan 2 momenttiin ehdotetaan lisattavaksi uusi 5 a kohta, jonka mukaan Finanssivalvonta
voisi madrata seuraamusmaksun sijoituspalveluyritykselle, joka ei laadi 10 luvun 3a 8n 1l ja
2 momentissa tarkoitettua sopimusta tietojen toimittamisesta toisen sijoituspalveluyrityksen
kanssa tai ei toimita mainitun pykaldan 4 momentissa tarkoitetulla tavalla viranomaisen pyyn-
nosta arvopaperin omistajaa, taman kotipaikkaa, arvopaperien maéraa tai arvopaperikauppaa
koskevaa tietoa. Finanssivalvonta voisi velvoittaa sijoituspalveluyrityksen uhkasakon nojalla
toimittamaan 10 luvun 3 a 8:n 4 momentissa tarkoitetut tiedot ennen seuraamusmaksun maa-
réamista.

Arvioinnissa olisi kiinnitettdvd huomiota sailyttdjan huolellisuuteen sopimuskumppanin valin-
nassa ja sdilytysketjun velvoittamisessa tietojen toimittamiseen oman sopimuskumppaninsa
toimesta. Jos sijoituspalveluyritys pystyisi osoittamaan toimineensa huolellisesti ja pyrkineen
omistajatietojen selvittdmiseen toimin, joita voidaan kohtuudella edellyttdd, olisi Finanssival-
vonnan otettava ndma seikat huomioon seuraamusmaksukynnyksen ylittymisté arvioidessaan.

Seuraamusmaksua ei voitaisi maaratd, jos kyse on liikkeeseenlaskijan pyynnosta tehtdvasta
selvityksest4, jonka taustalla ei ole viranomaisen tekemaé pyyntoé sijoituspalveluyritykselle.
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Siirtymasaannds. Tarkoitus on, ettd lain 10 luvun 3 a §:n sdénnoksid sovellettaisiin kahden
vuoden kuluttua lain voimaantulosta. Osakkeiden hallintarekisterdinti sallittaisiin suomalaisil-
le vasta, kun osakkeiden omistustiedoille olisi saatu rakennettua uuden AOJL:n 4 luvun
4 §:ssd tarkoitettu uusi kyselypohjainen jarjestelmad. Kun osakkeiden hallintarekisterdinti avat-
taisiin suomalaisille sijoittajille vasta siirtymaajan jalkeen, ei sadnnoksia arvopaperien moni-
portaista hallintaa koskevasta sopimuksesta ehdoteta sovellettavan ennen siirtymdajan paatty-
misté.

1.8 Sijoitusrahastolaki

57 b 8. Pykalasséd olevaa AOJL:n mukaista arvopaperikeskuksen maéritelmdé ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan edelld mainittua EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon
johdosta muutettavaksi ehdotettua lakia. Arvopaperikeskuksen maaritelmdd muutettaisiin
AOJL:ssa kattamaan Suomessa toimivan arvopaperikeskuksen lisaksi myds EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen mukaisen toimiluvan saanut arvopaperikeskus ETA-valtiossa tai kolmannes-
sa maassa.

63 8. Pykédldn 1 momentissa oleva sdanndsviittaus AOJL:iin ehdotetaan muutettavaksi vas-
taamaan edelld mainittua EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon johdosta muutetta-
vaksi ehdotettua lakia.

64 8. Pykaldn 2 momentissa oleva viittaus AOJL:n 8 luvun 1 §:n 2 momenttiin, joka koskee
hallintarekisterdityjen arvo-osuuksien omistajan oikeuksia, ehdotetaan muutettavaksi vastaa-
maan edelld mainittua EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantulon johdosta muutettavaksi
ehdotettua lakia.

65 8. Pykalan 1 momentin 3 kohdassa oleva viittaus AOJL:n 8 luvun 1 8:44n, joka koskee hal-
lintarekisterdinnin hoitajan merkitsemista rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuuden
hoitajaksi, ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan edelld mainittua EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen voimaantulon johdosta muutettavaksi ehdotettua lakia.

81 8. Pykalan 1 momentissa oleva viittaus AOJL:ssa tarkoitettuun selvitysyhteisdon ja ulko-
maiseen selvitysyhteisdon ehdotetaan muutettavaksi koskemaan edella mainitussa EU:n arvo-
perikeskusasetuksen voimaantulon johdosta muutettavaksi ehdotetussa laissa tarkoitettua ar-
vopaperikeskusta tai ulkomaista arvopaperikeskusta. Muutosehdotus perustuu EU:n arvopape-
rikeskusasetukseen, jonka mukaan selvitystoiminta ja selvitysjarjestelman yllapito on pakollis-
ta ydinpalvelua arvopaperikeskukselle, eikd kansallisessa séantelyssa ole siten tarpeen erik-
seen s&ataa selvitysyhteisosté.

1.9 Rahoitusvakuuslaki

3 8. Maaritelmid. Pykaldn 2 momenttia, jossa maéritelladn, mité laissa tarkoitetaan laitoksella,
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd momentin 4 kohdassa mainittaisiin AOJL:n 1 luvun 3 8:n
5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus, 7 kohdassa tarkoitettu keskusvastapuoli ja 8 kohdas-
sa tarkoitettu selvitysosapuoli. Muutosehdotus perustuu AOJL:n muutosehdotukseen, jolla
madritelmien numerointi muuttuisi. AOJL:n muutoksella yhdistettaisiin liséksi arvopaperikes-
kusta ja selvitysyhteisfa koskeva sééntely, jolloin selvitysyhteisén mééaritelma poistettaisiin.

1.10 Osuuskuntalaki

Osuuskuntalakiin ehdotetaan OYL:a vastaavia muutoksia arvopaperikeskusasetuksen mukai-
sen liikkeeseenlaskijan valintaoikeuden johdosta. Lain 4 lukuun ehdotetaan lisattdvaksi saan-
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nokset osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjdrjestelmdan (13 a §), arvo-
osuusjarjestelmaan liittamisté tai poistamisesta ilmoittamisesta (13 b §) sek& osuus- ja osake-
oikeuksien kéayttdmisestd arvo-osuusjarjestelmésséd (13 c¢ §). Luvun 14 ja 16 8:ss& ehdotetaan
sdddettavaksi seka arvo-osuusjarjestelmadn kuulumattomien ettd arvo-osuusjarjestelmaan kuu-
luvien osuuskuntien jasen- ja omistajaluettelon pidosta ja julkisuudesta. Lisaksi ehdotetaan
erditi sanamuodon ja teknisia viittaussddnndsten muutoksia.

Kumottavaan osuuskuntalain 15 lukuun sisaltyvét oikeuksien kirjaamista, odotusluetteloa seka
osuuksien ja osakkeiden poistamista arvo osuusjarjestelmasta koskevat saannokset ehdotetaan
siirrettdvaksi AOJL:n 6 lukuun.

4 luku Osuudet, osuuspdaoma, osakkeet ja osakepadoma

2 8. Osuus- ja osakeoikeuksien kayttdminen. Pykaldn 2 momentin viittaussadnnos ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd momentissa viitataan luvun 13 ¢ 8:44n, jossa sdadetadn osuus- ja osa-
keoikeuksien kaytostd arvo-osuusjarjestelmaén tai ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan kuu-
luvassa osuuskunnassa. Ehdotus vastaa sisalloltdan voimassa olevaa lakia ja OYL:n 3 luvun
2 §8:84&n ehdotettua muutosta.

8 8. Osuuskirjan ja osakekirjan antaminen. Pykaldan ehdotetaan lisattavaksi uusi 4 momentti,
jossa saddetdan osuus- ja osakekirjan antamisesta, kun osakkeeseen kohdistuu panttioikeus,
ulosmittaus tai turvaamistoimenpide. Ehdotus vastaa OYL:iin ehdotettua 3 luvun 9 §:n 3 mo-
menttia.

13 a 8. Osuuksien ja osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjarjestelméan. Pykaldan 1 momentti
vastaa sisall6ltddn voimassa olevan lain 15 luvun 1 ja 6 §:84 sekd 11 §:n 1 momenttia. Vastaa-
vaa saénnosta ehdotetaan OYL:n 3 luvun 14 a §8:n 1 momenttiin.

Pykéladn 2 momenttiin ehdotetaan viittaussaannosta lain 15 luvusta AOJL:n 6 lukuun siirretta-
viin séannoksiin.

Pykéldn 3 momentissa ehdotetaan séadettavaksi osuuden tai osakkeen ja niihin perustuvien oi-
keuksien menettamisestd voimassa olevan lain 15 luvun 10 §:n 2 momenttia vastaavasti.

Pykéldn 4 momentissa sdadettéisiin OYL:iin ehdotettavaa 14 a §8:n 4 momenttia vastaavasti
lain soveltamisesta silloin, kun osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan.

13 b §. Paatoksesta ilmoittaminen. Pykalan 1—3 momentit vastaavat sisalloltdan voimassa
olevan lain 15 luvun 7 §:44 ja pykéldn 4 momentti vastaa voimassa olevan lain 15 luvun 11 §:n
2 momenttia.

Pykalan 5 momentissa ehdotetaan séadettdvéksi osuuskunnan ilmoitusvelvollisuudesta siirret-
thesséd osuudet ja osakkeet arvo-osuusjarjestelmésté toiseen. Ehdotus vastaa OYL:iin ehdotet-
tua 3 luvun 14 b 8:n 5 momenttia. IImoitus olisi toimitettava seké sille arvopaperikeskukselle,
josta osuudet ja osakkeet siirretdan, ettd sille arvopaperikeskukselle johon osuudet ja osakkeet
siirretadn.

13 ¢ 8. Osuus- ja osakeoikeudet arvo-osuusjarjestelméassa. Pykalan 1 ja 2 momentti vastaavat

voimassa olevan lain 15 luvun 2 §:n 1 ja 3 momenttia. Pykalan 3 momenttiin ehdotetaan viit-
taussadnngstd lain 5 luvun 7 a §:84n, jossa sdddettéisiin voimassa olevaa lakia vastaavasti ar-
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vo-osuusjarjestelmdan kuuluvaan osuuteen tai osakkeeseen perustuvasta oikeudesta osallistua
osuuskunnan kokoukseen.

14 8. Jasen- ja omistajaluettelo. Pykdldn 1 momentissa ehdotetaan sdddettdvaksi voimassa
olevaa lakia vastaavasti arvo-osuusjarjestelmaan kuulumattoman osuuskunnan jasenluettelon
sekd jésen- ja omistajaluettelon pidosta.

Pykalan 2 momentin mukaan arvo-osuusjérjestelmain kuuluvan osuuskunnan hallituksen olisi
pidettava arvo-osuustilikirjauksiin perustuvaa ajantasaista jasen- ja omistajaluetteloa. Ehdotus
poikkeaa voimassa olevasta laista, jonka mukaan jasen- ja omistajaluetteloa pidetddn arvopa-
perikeskuksessa. Ehdotus vastaa OYL:n 3 luvun 15 8§:n 2 momenttiin liikkeeseenlaskijan va-
lintaoikeuden mahdollistamiseksi ehdotettua muutosta.

Pykalan 3 momentti vastaa voimassa olevan lain 15 luvun 3 §:n 2 momenttia. Voimassa ole-
van lain 4 luvun 14 §:n 2 momentti siirtyy edelld mainittujen muutosten seurauksen pykalan
uudeksi 4 momentiksi.

Pykaldn 5 momentissa ehdotetaan sdédettdvaksi osuuskunnan saéntdihin perustuvasta mahdol-
lisuudesta merkitd jasen- ja omistajaluetteloon jasenen ja muun osuuden ja osakkeen omista-
jan osoitteen sijasta kotikunta ja syntymdaika. Ehdotus vastaa OYL:iin ehdotettua 3 luvun
15 8:n 4 momenttia.

Pykéladn 6 momentti vastaa voimassa olevan lain 4 luvun 14 §:n 3 momenttia.

Lain lukemisen helpottamiseksi pykalan 7 momenttiin ehdotetaan viittaussaanndsta AOJL:n
odotusluetteloa koskevaan 6 luvun 6 §:8an.

15 8. Jasenyyden ja saannon merkitseminen jasen- ja omistajaluetteloon. Pykalan 1 moment-
tia ehdotetaan selvennettavaksi siten, ettd sitd sovelletaan vain arvo-osuusjarjestelmaan kuu-
lumattomiin osuuskuntiin. Ehdotus vastaa osakeyhtidlain 3 luvun 16 8:n 1 momenttia.

16 §. Jasen- ja omistajaluettelon julkisuus. Pyk&lan 1 momentissa ehdotetaan saddettévéksi
sekd arvo-osuusjarjestelmaan kuulumattomien, ettd arvo-osuusjarjestelmééan kuuluvien osuus-
kuntien jasen- ja omistajaluettelon julkisuudesta. Ehdotetut muutokset vastaavat OYL:n 3 lu-
vun 15 8:n 1 momenttia.

Pykalan 2 momentin viittaussadnnoksen mukaan myos odotusluetteloon sovellettaisiin voi-
massa olevaa lakia vastaavasti jasen- ja omistajaluettelon julkisuutta koskevaa sdédnndsté.

Pykéldn 3 momentti vastaa OYL:iin ehdotettua 3 luvun 17 §:n 3 momenttia ja poikkeaa voi-
massa olevasta laista siten, ettd osakkeenomistajan henkilétunnuksen osalta vain henkilétun-
nuksen tunnusosan julkisuutta ehdotetaan rajoitettavaksi.

Pykédldan 4 momentissa séédettéisiin vaestOtietojarjestelmastd ja Véestorekisterikeskuksen
varmennepalveluista annetun lain 36 8:n mukaisen turvakiellon vaikutuksesta osakkeenomis-
tajia koskevien tietojen julkisuuteen. Ehdotus vastaa OYL:n 3 luvun 17 §:44n ehdotettua uutta
4 momenttia.

5 luku Osuuskunnan kokous ja edustajisto

7 8. Jasenen osallistuminen. Pykdlan 2 momentin viittaussddnnds arvo-osuusjarjestelmaan
kuuluvan osuuden tai osakkeen omistajan osallistumisoikeudesta ehdotetaan muutettavaksi
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uuden 7 a 8:n lisddmisen johdosta. Pykédldn 3 momentti vastaa osakeyhtidlain 5 luvun 6 §:n
3 momenttiin ehdotettua muutosta.

7 a 8. Osallistumisoikeus arvo-osuusjarjestelmassa. Pykalassa ehdotetaan saadettavaksi arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvan osuuden tai osakkeen omistajan oikeudesta osallistua osuuskun-
nan kokoukseen. Ehdotus vastaa voimassa olevan lain 15 luvun 2 §8:n 2 momenttia.

8 8. llmoittautuminen. Pykalan 2 momentin viittaussadnnos ehdotetaan muutettavaksi uuden
7 a 8:n lisd&misen johdosta.

19 §. Kokouskutsun sisaltd. Pykalan 3 momentin 1 kohdan viittaussddnnds arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluviin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 7 a 8:n johdosta.

20 8. Kutsuaika. Pykalan 1 ja 4 momentin viittaussdédnnokset arvo-osuusjarjestelméan kuulu-
viin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 7 a §:n johdosta.

21 8. Erityinen kutsuaika. Pykalan 1 momentin johdantokappaleen viittaus arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluviin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 7 a §:n johdosta.

20 luku Sulautuminen

10 8. Kutsu osuuskunnan kokoukseen seké ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien haltijoille. Pykélan 4 momentin viittaussaannos ar-
vo-osuusjarjestelmaan kuuluviin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 7 a 8:n
johdosta.

14 8. Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten
oikeuksien lunastaminen. Pykalan 1 momentin viittaussaannds arvo-osuusjarjestelmaan kuulu-
viin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 7 a 8:n johdosta.

21 luku Jakautuminen

10 8. Kutsu osuuskunnan kokoukseen seké ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien haltijoille. Pykélan 4 momentin viittaussaannos ar-
vo-osuusjarjestelmaan kuuluviin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 7 a §:n
johdosta.

14 8. Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten
oikeuksien lunastaminen. Pykalan 1 momentin viittaussaannds arvo-osuusjarjestelmaan kuulu-
viin osuuskuntiin ehdotetaan muutettavaksi uuden 5 luvun 7 a 8:n johdosta.

23 luku Osuuskunnan purkaminen

3 8. Osuuskunnan paatos selvitystilaan asettamisesta ja rekisterista poistamisen hakemisesta.
Pykaldn 2 momentin viittaussdannds arvo-osuusjarjestelméaén kuuluviin osuuskuntiin ehdote-
taan muutettavaksi uuden 5 luvun 7 a §:n johdosta.

27 luku Rangaistussaannokset

2 8. Osuuskuntarikkomus. Pykéaldn 1 momentin 1 kohdassa ehdotetaan selvennettavéksi mai-

nitsemalla ne jasen- ja omistajaluettelon pitdmistd ja julkisuutta koskevat 4 luvun sadnnokset,
joiden tahallisesta laiminlyonnistd on tuomittava rangaistus osuuskuntarikkomuksesta. Ehdo-
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tuksen 4 luvun 14 8:n mukaan jésen- ja omistajaluettelon pito olisi hallituksen vastuulla myos,
kun osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelmaan. Saman luvun 16 §:n
1 momentin mukaan jasen- ja omistajaluettelon nahtavana pidon jarjestdminen ja jaljenndksen
antaminen olisi osuuskunnan vastuulla. Muutosten seurauksena pykaldn 1 momentin 1 kohdan
osuuskuntarikkomusta koskevaa sdanndsta sovellettaisiin myods arvo-osuusjarjestelmaan kuu-
luvaan osuuskuntaan. Ehdotus vastaa OYL:n 25 luvun 2 8:n 1 momenttiin ehdotettua muutos-
ta.

1.11  Laki kaupankaynnista rahoitusvélineilld
2 luku Porssitoiminta

16 8. Pdorssille sallittu toiminta. Pykaldn 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettei
porssi voisi endd jatkossa toimia selvitysyhteisénd. Muutosehdotus johtuu EU:n arvopaperi-
keskusasetuksesta, jonka mukaan arvopaperikeskuksen pakollisena tehtavana on yllapitaa ar-
vopaperien selvitysjarjestelmaa. Tastd johtuen AOJL:ssa ehdotetaan yhdistettavaksi arvopape-
rikeskusta ja selvitysyhteista koskeva saantely.

33 8. Kauppojen selvitys. Pykalan 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd voimassa
olevan lain viittaukset AOJL:ssa tarkoitettuun selvitysyhteisd6n muutettaisiin viittaukseksi ar-
vopaperikeskukseen.

34 8. Kaupankayntiosapuolen oikeus valita arvopaperikeskus. Pykalan 1 momenttia ehdote-
taan muutettavaksi siten, ettd voimassa olevan lain viittaukset AOJL:ssa tarkoitettuun selvi-
tysyhteiséon muutettaisiin viittaukseksi arvopaperikeskuksekseen. Kaupankayntiosapuolella
olisi siten oikeus kayttada kauppojen selvitykseen myds muuta arvopaperikeskusta kuin porssin
kayttdmaa arvopaperikeskusta. Pykalan 3 momentista muutettaisiin viittaukset selvitysyhtei-
sOsta tarkoittamaan niin ik&an arvopaperikeskusta.

4 luku Monenkeskinen kaupankayntijarjestelma

6 8. Kauppojen selvitys. Pykaldn 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd voimassa
olevan lain viittaukset AOJL:ssa tarkoitettuun selvitysyhteisd6n muutettaisiin viittaukseksi ar-
vopaperikeskukseen.

1.12  Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta

1 8. Maksuvelvollinen. Pykaldn 1 momentin maksuvelvollisuutta koskevan luettelon 6 kohdan
viittaussdannokset ehdotetaan muutettavan vastamaan AOJL:n muutettuja saannoksiéa.

4 8. Suhteellinen valvontamaksu. Pykélan maksuvelvollisia koskevasta luettelosta ehdotetaan
poistettavan selvitysyhteisd. Muutosehdotus perustuu EU:n arvopaperikeskusasetukseen, jon-
ka mukaan arvopaperikeskuksen pakollisena tehtavana on yllapitada arvopaperien selvitysjar-
jestelmad. Tastd johtuen AOJL:ssa ehdotetaan yhdistettdvaksi arvopaperikeskusta ja selvi-
tysyhteistd koskeva sdantely.

5 8. Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu. Pykaldd ehdotetaan muutettavan si-
ten, ettd perusmaksua ei perittéisi selvitysyhteisoltd. Muutosehdotus perustuu EU:n arvopape-
rikeskusasetukseen, jonka mukaan arvopaperikeskuksen pakollisena tehtdvana on yllapitaa ar-
vopaperien selvitysjarjestelmad. Tastd johtuen AOJL:ssa ehdotetaan yhdistettdvéaksi arvopape-
rikeskusta ja selvitysyhteisfd koskeva sééntely.
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6 8. Muun maksuvelvollisen perusmaksu. Pykéaldn maksuvelvollisia koskevasta luettelosta eh-
dotetaan poistettavan selvitysyhteison omistusyhteisd. Muutosehdotus perustuu EU:n arvopa-
perikeskusasetukseen, jonka mukaan arvopaperikeskuksen pakollisena tehtavanad on yllapitaa
arvopaperien selvitysjarjestelmaa. Tasta johtuen AOJL:ssa ehdotetaan yhdistettavéksi arvopa-
perikeskusta ja selvitysyhteisoa koskeva sééntely.

1.13  Laki Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta

1 8. Maksuvelvollinen. Arvo-osuusjérjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa saa-
dettéisiin Rahoitusvakausviraston velvollisuudesta laatia arvopaperikeskukselle kriisinratkai-
susuunnitelma ja muista virastolle tulevista arvopaperikeskuksen kriisinratkaisuun liittyvisté
tehtavistd. Tastd syystd pykéalan 1 momenttiin ehdotetaan laissa tarkoitetuksi maksuvelvolli-
seksi lisattavéksi arvopaperikeskus.

4 §. Suhteellinen hallintomaksu. Pyk&ldan 1 momenttiin listtdisiin arvopaperikeskuksen suh-
teellista hallintomaksua koskeva kohta. Suhteellinen hallintomaksu perustuisi arvopaperikes-
kuksen liikevaihtoon. Kun arvopaperikeskus on rahoitusmarkkinoiden vakauden ja systeemi-
riskin kannalta merkittavé toimija, ja se voi harjoittaa joissakin tilanteissa luottolaitostoimin-
taa, sen kriisinratkaisusuunnitelman laadinta vastaa tydoméaaréltadn arvion mukaan keskikokoi-
sen luottolaitoksen kriisinratkaisusuunnitelman laadintaa, jolloin myds sen maksun méaéra vas-
taisi keskikokoiselle luottolaitoksille asetettua maksutasoa.

5 8. Suhteellista hallintomaksua maksavan perusmaksu. Arvopaperikeskuksen hallintomaksun
perusosuus vastaisi 1 momentissa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten perusmaksun suu-
ruutta.

2 Voimaantulo

EU:n arvopaperikeskusasetus on tullut voimaan 17 paivana syyskuuta 2014 ja jasenvaltioiden
on yhteen sovitettava kansallinen lainsdédént0 asetuksen kanssa. Tésté syysta lait ehdotetaan
tulemaan voimaan 1 paivand tammikuuta 2016.

Arvo-osuusjarjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 4 §:44 ja 6 8:n 4 mo-
menttia, arvo-osuustileista annetun lain 5 a §:88, Finanssivalvonnasta annetun lain 29 8§:n
5 momenttia seké sijoituspalvelulain 10 luvun 3 a §:44 ehdotetaan kuitenkin sovellettavan vas-
ta kahden vuoden kuluttua lain voimaantulosta. Kahden vuoden siirtyméajan tarkoituksena on
antaa Patentti- ja rekisterihallitukselle, Suomessa toimiville arvo-osuustilien tilinhoitajille ja
arvopaperien sailyttdjille riittavasti aikaa rakentaa jarjestelma, jolla osakkeiden omistustiedot
saadaan yleison saataville keskistetysti tilinhoitajien ja séilyttdjien omista asiakasjarjestelmis-
ta.

3 Suhde perustuslakiin ja saatamisjarjestys

Lakiehdotuksessa 1 tulee arvioitavaksi ehdotusten suhde perustuslain 124 §:aén. Perustuslaki-
valiokunta on lausunnossaan PeVL 17/2012 vp arvioinut, ettd erditd arvopaperikeskuksen teh-
tavid voidaan pitéd perustuslain 124 8:n tarkoittaman julkisen hallintotehtdvan hoitamisena,
vaikka arvopaperikeskus onkin elinkeinotoimintaa harjoittava yksityisoikeudellinen oikeus-
henkild. Julkinen hallintotehtdvad voidaan perustuslain 124 §:n sanamuodon mukaan antaa
muulle kuin viranomaiselle vain lailla tai lain nojalla, jos se on tarpeen tehtévén tarkoituksen-
mukaiseksi hoitamiseksi eikd vaaranna perusoikeuksia, oikeusturvaa tai muita hyvan hallinnon
vaatimuksia. Lausunnossaan valiokunta luonnehti arvopaperikeskuksen tekevén eréita lahei-
sesti hallintopa&toksiin rinnastettavia markkinatoimijoiden oikeuksia, velvollisuuksia ja etuja
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koskevia paatoksia, ja viittasi siihen, ettd osan paatoksisté toimijat voivat toimittaa viranomai-
sen késiteltaviksi ja hakea edelleen muutosta viranomaisen péatokseen hallinto-oikeudelta.
Valiokunnan mielesta oli selvaa, ettd tehtdvien kuuluminen arvopaperikeskukselle tayttaa pe-
rustuslain 124 §:ssd asetetun tarkoituksenmukaisuusedellytyksen. Lisdksi valiokunta viittasi
siihen, ettd erityislaatuisen sééntelyn yhteydesséd ei aina voida vaatia hallinnon yleislakien
noudattamista.

Tassé esityksessad arvopaperikeskukselle ei ehdoteta uusia tehtavid, joiden suhde perustuslain
124 §:8&n tulisi arvioitavaksi. Arvopaperikeskukselle ei myoskaan ehdoteta siirrettavéksi vi-
ranomaiselle kuuluvia tehtdvia, vaan jatkossakin perustuslain 124 §:ssd asetetut vaatimukset
voidaan turvata edellyttdmalla arvopaperikeskuksen toiminnalta luotettavuutta, ammattimai-
suutta ja puolueettomuutta sekd ndiden edellytysten toteutumisen riittavad valvontaa. Vaikka
EU:n arvopaperikeskusasetuksen voimaantultua osa arvopaperikeskuksen tehtdvistd maaray-
tyy sellaisenaan sovellettavan asetuksen nojalla, sdilyy kansallisessa laissa jatkossakin arvo-
paperikeskuksen toimilupaan ja saantdvahvistuksiin liittyvia saannoksid, joilla voidaan turvata
arvopaperikeskuksen toiminnan luotettavuutta erityisella tavalla.

Ehdotuksen suhde perustuslain 18 §:adn tulee arvioitavaksi 5. lakiehdotuksessa. Perustuslain
18 8:n 1 momentin mukaan jokaisella on oikeus lain mukaan hankkia toimeentulonsa valitse-
mallaan ty6ll&, ammatilla tai elinkeinolla ja 3 momentin mukaan ketéén ei saa ilman lakiin pe-
rustuvaa syyta erottaa tydstd. FivaL:n 28 §:n ehdotettu 3 momentti Finanssivalvonnan oikeu-
desta pysyvasti kieltdd henkil6a toimimasta arvopaperikeskuksen hallituksen jasenené tai va-
rajasenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muuna ylimpaan johtoon
kuuluvana, jos tdma on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyényt arvopaperikeskusase-
tuksen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sddnnéksid on ongelmallinen perustuslain turvaa-
man oikeuden tychon ja elinkeinovapauden nakokulmasta erityisesti siksi, ettei kieltoa ole
ajallisesti rajattu.

Toisaalta kyseista kieltoa on rajattu niin, ettd se voi kohdistua vain tiettyihin laissa nimen-
omaisesti maériteltyihin yksittaisen yhtion johtohenkildihin sekd tiettyihin arvopaperikes-
kusasetuksen 63 artiklan 1 kohdassa maariteltyihin tekoihin ja laiminlyonteihin. Liséksi pysy-
van kiellon edellytyksena olisi se, etta rikkomukset olisivat luonteeltaan seka vakavia etta tois-
tuvia.

Pysyvan kiellon vaikutuksia elinkeinon vapauden rajoittamisen ndkokulmasta lieventdd myds
se, ettd kiellon kohteena olevalla henkil6ll&d on mahdollisuus hakeutua muihin tehtéaviin.

Perustuslain 18 8:ssé tarkoitetun perusoikeuden rajoitukselle on siten laissa hyvaksyttavat pe-
rusteet.

Lakiehdotuksessa 5 tulee niin ik&an arvioitavaksi ehdotuksen suhde perustuslain 10 8:4an. Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain uuden 20 a 8:n mukaan Finanssivalvonnalla olisi oikeus salas-
sapitosédanndsten estamatta saada pykalassa tarkoitettujen yhteistyovelvoitteiden tayttamiseksi
valttamattomid tietoja esitutkinta- ja syyttajaviranomaiselta koskien AOJL:n 8 luvun 11 ja
12 §:ss& sdédettyjen rangaistussddnndsten esitutkintaa ja oikeudenkdyntimenettelyd. Tietojen-
saantioikeudesta saddettdisiin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 61 artiklan 4 kohdassa séadet-
tyjen yhteistyovelvoitteiden tayttdmiseksi.

Perustuslakivaliokunnan tulkintak&ytdnndssa on yleensd kiinnitetty huomiota perustuslain
10 §:n turvaamaan yksityiseldman suojaan ja siihen sisaltyvaan henkil6tietojen suojaan, kun
on kyse viranomaisen tiedonsaantioikeudesta salassapitosadnndsten estdméttd. Erityisen ko-
rostunutta suoja on ollut silloin, kun kyse on ollut yksityiseldman suojan ytimeen kuuluvaksi
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arvioiduista arkaluontoisista tiedoista (PeVL 3/2014 p). HenkilGtietolain 11 §:n mukaan rikol-
lista tekoa, rangaistusta tai muuta rikoksen seuraamusta koskevat henkil6tiedot ovat korotettua
suojaa nauttivia arkaluonteisia henkilétietoja.

Viranomaisen tietojensaantioikeus ja tietojenluovuttamismahdollisuus ovat perustuslakivalio-
kunnan mukaan voineet liittyé jonkin tarkoituksen kannalta tarpeellisiin tietoihin, jos tarkoite-
tut tietosisallot on pyritty luettelemaan laissa tyhjentévasti. Jos taas tietosisaltoja ei ole samalla
tavoin luetteloitu, sadntelyyn on pitényt siséllyttad vaatimus "tietojen vélttamattomyydesta"
jonkin tarkoituksen kannalta (katso esimerkiksi PeVL 10/2014 vp , s. 6/11, PeVL 19/2012 vp ,
s. 3—4 ja PeVL 62/2010 vp , s. 4/1). Tosin perustuslakivaliokunta arvioi lausunnossa PeVL
67/2002, ettd kun esitykseen sisaltyvat saannokset tietojen saamisesta ja luovuttamisesta liit-
tyivat vélittdmasti rahoitusmarkkinoiden valvontaan, tallaista rajattua erityistarkoitusta koske-
vassa sééntely-yhteydessé voitiin pitd4 hyvaksyttaving eréita poikkeamia valiokunnan yleises-
t4 tulkintalinjasta. Perustuslain 10 8:ssd tarkoitetun perusoikeuden rajoitukselle on siten laissa
hyvaksyttavat perusteet.

Lakiehdotuksessa 13 tulee arvioitavaksi ehdotuksen suhde perustuslain 81 8:4an. Lakiehdo-
tuksessa 1 ehdotetaan sdddettdvan arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusta (1. lakiehdotuksen
7 luku). Toimivaltaiseksi viranomaiseksi endotetaan Rahoitusvakausvirastoa, jonka toiminnas-
ta aiheutuvat hallinnolliset kustannukset ehdotetaan katettaviksi maksulla, joista saddettéisiin
13. lakiehdotuksessa. Perustuslakivaliokunta on arvioinut lausunnossaan (PeVL 35/2014 vp)
Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annettua lakia. Maksu on valtiosaantdoikeudelliselta
luonteeltaan vero, ja ehdotettua sééantelyd on arvioitava perustuslain 81 8:n 1 momentin kan-
nalta. Perustuslain 81 §:n 2 momentin mukaan valtion viranomaisten toiminnastaan perimien
maksujen suuruuden yleisistd perusteista on sdddettavé lailla. Lakiehdotuksilla 1. ja 13. saa-
dettéisiin siten kriisinratkaisun osalta toimivaltaisesta viranomaisesta ja sen oikeudesta perié
hallinnollinen maksu kriisinratkaisuun liittyvien kustannusten kattamiseksi. Ehdotettujen
sdannosten arvioidaan olevan perustuslain 81 §:n mukaisia.

Edelld sanotun perusteella arvioidaan, ettd 1., 5. ja 13. lakiehdotus voidaan hyvaksyé tavalli-
sessa lainsaatamisjarjestyksessa.

Edella esitetyn perusteella annetaan eduskunnan hyvaksyttaviksi seuraavat lakiehdotukset:

82



Lakiehdotukset

Laki

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta
Eduskunnan paatdksen mukaisesti saadetaan:
I OSA
YLEISET SAANNOKSET JA MAARITELMAT
1 luku

Y leiset séannokset

1§
Soveltamisala

Tatd lakia sovelletaan arvo-osuusjarjestelméan yllapitdmiseen ja selvitystoiminnan harjoitta-
miseen Suomessa.

Taman lain arvo-osuusjérjestelmaa ja selvitystoimintaa koskevien sdénndsten ohella arvopa-
perikeskuksesta ja selvitystoiminnasta s&adetd&n arvopaperitoimituksen parantamisesta Eu-
roopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka ase-
tuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksessa (EU) 909/2014, jaljempéana EU:n arvopaperikeskusasetus.

Taman lain keskusvastapuolta koskevien sdannosten ohella keskusvastapuolesta saddetédan
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistda annetussa Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 648/2012, jaljempéand markkinarakennetoimija-
asetus.

Suomessa kotipaikkaa pitavaan arvopaperikeskukseen ja keskusvastapuoleen sovelletaan
osakeyhtidlakia (624/2006), jollei tasta laista, EU:n arvopaperikeskusasetuksesta, markkinara-
kennetoimija-asetuksesta taikka muusta arvopaperikeskusta tai selvitystoimintaa koskevasta
lainsdadannosta muuta johdu.

28
Valvonta

_Taman lain ja sen nojalla annettujen sdanndsten ja maaraysten noudattamista valvoo Finans-
sivalvonta. Finanssivalvonnasta sdadetaan Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008).
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Sen lisdksi, mitd 1 momentissa saddetéan, valtiovarainministerio, Suomen Pankki ja Finans-
sivalvonta tekevét yhteisty6ta tdman lain ja EU:n arvopaperikeskusasetuksen s&anndsten nou-
dattamisen valvomiseksi.

38
Maaritelmat

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) arvo-osuudella sellaista arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ss& mainittua
osaketta, osuutta tai muuta oikeutta, sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 10 §:ss& tarkoitet-
tua muuta rahoitusvéalinettd tai siihen rinnastettavaa oikeutta taikka muuta arvopaperia, joka on
liitetty arvo-osuusjarjestelmaan;

2) arvo-osuusjarjestelmalla tietojarjestelmékokonaisuutta, joka muodostuu arvo-
osuustileista annetussa laissa (827/1991) tarkoitetuista arvo-osuustileistd ja niihin liittyvista
luetteloista;

3) ulkomaisella arvo-osuusjarjestelmélla ETA-alueen tai kolmannen maan arvo-
osuusjarjestelmaa vastaavaa jarjestelmaa;

4) arvo-osuusrekisterilla arvo-osuustileistd, arvo-osuustileille kirjatuista arvo-osuuksista se-
ka arvo-osuustileihin ja arvo-osuuksiin kohdistuvista oikeuksista ja velvollisuuksista arvopa-
perikeskuksessa Suomessa pidettavaa rekisteria;

5) arvopaperikeskuksella suomalaista osakeyhtiotd, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa
hoitaa arvopaperikeskuksen tehtavig;

6) ulkomaisella arvopaperikeskuksella yhtiotd, joka on saanut EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtdvia ETA-valtiossa tai joka on
kolmannessa maassa toimiluvan saanut EU:n arvopaperikeskusasetuksen 25 artiklan mukai-
sesti tunnustettu arvopaperikeskus;

7) keskusvastapuolella markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
yhteisoa;

8) selvitysosapuolella yhteisod, jolle on EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 koh-
dan 19 ja 43 alakohdan nojalla mydnnetty oikeus antaa rahoitusvélineitd koskevia kauppoja tai
muita luovutuksia selvitysjarjestelmassa selvitettavaksi;

9) selvitystoiminnalla rahoitusvalineiden kaupasta johtuvien velvoitteiden maarittamista tai
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa tarkoitettua velvoitteiden
toteuttamista;

10) tilinhoitajalla arvopaperikeskuksen osapuolta, jolle arvopaperikeskus on myontényt oi-
keuden tehdé kirjauksia arvo-osuusrekisteriin;

11) ulkoistamisella arvopaperikeskuksen toimintaan liittyvada EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen 19 ja 30 artiklassa tarkoitettua jarjestelyd, jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa
arvopaperikeskukselle toiminnon tai palvelun, jonka arvopaperikeskus olisi muutoin itse suo-
rittanut;

12) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

13) hallintarekisterdinnin hoitajalla arvo-osuustileistd annetun lain 16 §:ss& tarkoitettua
kaupintatilin tilinhaltijaa taikka arvopaperikeskusta, tilinhoitajaa tai muuta arvo-osuustileista
annetun lain 5 a §:n 3 momentissa tarkoitettua yhteistd, joka voi saada oikeuden toimia omai-
suudenhoitotilin tilinhaltijana ja joka merkitddn osakasluetteloon arvo-osuuden omistajan si-
jaan;

14) osakasluettelolla osakeyhtidlain 3 luvun 15 8:n 1 momentissa tarkoitettua luetteloa;

15) osapuolella EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 19 alakohdan mukais-
ta osallistujaa.
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48
Viranomaisten vélinen tietojenvaihto

Valtiovarainministerién, Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan on vaihdettava tietoja tassa
laissa ja EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettujen viranomaistehtvéansa hoitamiseksi.
Tietojen luovuttamisesta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Euroopan jérjestelmé-
riskikomitealle ja toisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle saddetédan Finanssival-
vonnasta annetun lain 50 §:ssé.

I OSA

ARVOPAPERIKESKUKSEN, KESKUSVASTAPUOLEN, SELVITYSOSAPUOLEN
JATILINHOITAJAN TOIMINTA

2 luku

Arvopaperikeskuksen toimilupa, omistajat, hallinto ja toiminta sek& keskusvastapuoli

1§
Arvopaperikeskuksen toiminnan luvanvaraisuus ja arvopaperikeskuksen kotipaikka

Arvopaperikeskuksen toimintaa tai selvitysjérjestelman yll&pitoa ei saa harjoittaa ilman val-
tiovarainministerion myontdmaa toimilupaa. Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta yllapitaa
selvitysjarjestelmad saadetddan EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 1 alakoh-
dassa.

Arvopaperikeskuksen kotipaikan on sijaittava Suomessa.

Ulkomaisen arvopaperikeskuksen oikeudesta tarjota palveluja Suomessa ja Suomessa toimi-
luvan saaneen arvopaperikeskuksen oikeudesta tarjota palveluja ulkomailla sd&detdan EU:n
arvopaperikeskusasetuksen 23 ja 25 artiklassa.

28
Toimilupahakemus
Toimilupahakemuksesta ja siihen liitettavésta toiminnan kuvauksesta sdadetaan EU:n arvo-
paperikeskusasetuksen 16 ja 17 artiklassa.
Toimilupahakemukseen on lisaksi liitettava riittavét selvitykset selvitystoiminnassa mahdol-

lisesti syntyvien tappioiden jakamisesta seka tappionvaaran kattamisesta. Arvopaperikeskus
saa selvitystoiminnan liséksi toimia selvitysosapuolena toimiluvassa méarétyin edellytyksin.

3§
Toimiluvan myéntdminen ja peruuttaminen

Toimiluvan myodntamisen edellytyksistd ja toimiluvan peruuttamisesta saddetdédn EU:n arvo-
paperikeskusasetuksen 16 ja 20 artiklassa.
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43§
Toimilupap&atos ja arvopaperikeskuksen toiminnan aloittaminen

Toimilupaa koskevan hakemuksen ratkaisemisesta sdadetaan EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen 17 artiklassa. Valituksen tekemisestd silld perusteella, ettid p&atostd ei ole annettu saade-
tyssd madraajassa, sdadetdan taman lain 8 luvun 8 §:n 2 momentissa.

Valtiovarainministerién on ennen asian ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta Suomen
Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Valtiovarainministeriélla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan arvo-
paperikeskuksen liiketoimintaa koskevia, EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen B ja C jak-
son oheispalveluja koskevia, valvonnan tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta valtta-
mattémia rajoituksia ja ehtoja.

Arvopaperikeskus voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélitto-
masti sen jalkeen, kun toimilupa on myénnetty ja arvopaperikeskuksen saédnnét on vahvistettu.
Jos toimilupa myo6nnetéén perustettavalle yhtidlle, toiminta voidaan aloittaa, kun arvopaperi-
keskus on rekisterdity.

5§
Toimilupa eurooppayhtidlle

Toimilupa arvopaperikeskuksen toiminnan harjoittamiseen on myénnettava myos sellaiselle
muussa ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtion (SE) sadnngista annetussa
neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001, jaljempané eurooppayhtidasetus, tarkoitetulle eu-
rooppayhtidlle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mu-
kaisesti. Valtiovarainministerion on pyydettava lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopape-
rimarkkinoita valvovan viranomaisen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekisterdida ennen
kuin toimilupa on annettu. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, etta
vastaanottava yhti6, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekister0idddn eurooppayhtiona
Suomessa.

6§
Arvopaperikeskuksen johtaminen ja merkittdvien omistajien luotettavuus

Arvopaperikeskuksen johtamisesta ja merkittdvien omistajien luotettavuudesta sédédetédan
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 27 artiklassa.

7§
Taloudelliset toimintaedellytykset ja osakkeiden hankinta

Arvopaperikeskuksen taloudellisista toimintaedellytyksista ja arvopaperikeskuksen osakkei-
den hankinnasta sd&detddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 47 artiklassa sekd 27 artiklan
7 kohdassa.

Mitd 1 momentissa viitatuissa sdannoksissa saadetdan arvopaperikeskuksen osakkeiden han-
kinnasta, sovelletaan myds yhteiséon, jolla on arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssa tarkoi-
tetulla tavalla maardysvalta arvopaperikeskuksessa (arvopaperikeskuksen omistusyhteiso).
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8§
Arvopaperikeskuksen kotipaikan siirto Euroopan talousalueella

Jos arvopaperikeskus aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtiase-
tuksen 8 artiklan mukaisesti, arvopaperikeskuksen on lahetettdvé Finanssivalvonnalle jéljen-
nds eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 koh-
dassa tarkoitetusta selonteosta viipymaétta sen jélkeen, kun arvopaperikeskus on ilmoittanut
suunnitelman rekisteroitavaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtiolain (742/2004) 9 &:n 5 momentissa tarkoi-
tettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun
pykalan 2 momentissa tarkoitetun luvan myontamistd, ettd arvopaperikeskus ei ole noudatta-
nut kotipaikan siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia saannoksié.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 8:n 2 momentissa
tarkoitetusta maarapéaivasta vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipai-
kan siirtoa.

98

Arvopaperikeskuksen osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueel-
la

Jos arvopaperikeskus osallistuu rajat ylittdvaén sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan
talousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa tallaista sulautumista koskevaa eurooppayh-
tiélain 4 8:n 3 momentissa tai osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa taikka jakautu-
mista koskevaa osakeyhtitlain 17 luvun 25 &:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Fi-
nanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen luvan myontamista, etti arvopa-
perikeskus ei ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan
lopettamista koskevia sdédnnoksié. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyh-
tiolain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maarapai-
vastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta sulautumista, jakautumista tai
eurooppayhtion perustamiseen liittyvaa kotipaikan siirtoa.

10§
Arvopaperikeskuksen toiminnan jéarjestaminen

Arvopaperikeskuksen toiminnan jérjestdmisestd saddetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen
26 artiklassa.

Sen liséksi mitd 26 artiklassa saddetdan eturistiriitojen tunnistamisesta, arvopaperikeskuksen
on otettava erityisesti huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa arvopaperikeskuk-
selle tdman luvun 16 §:ssé saddetyn valvontatehtévén luotettavaan hoitamiseen.

Arvopaperikeskuksen hoitaessa sille téssé laissa saddettyjé tehtavia sen toimintaan ei sovel-
leta hallintolakia (434/2003), viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia
(621/1999), kielilakia (423/2003) eik& saamen kielilakia (1086/2003). Arvopaperikeskuksen
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hallintoelimen jaseneen tai arvopaperikeskuksen palveluksessa olevaan ei talloin sovelleta
my0osk&én rikosoikeudellista virkavastuuta koskevia sddnnoksia.

11§
Arvopaperikeskuksen tehtavét

Arvopaperikeskus yllapitaa tassa laissa tarkoitettua arvo-osuusjarjestelmaa.

Arvopaperikeskuksen ydin- ja oheispalveluista saadetdadn EU:n arvopaperikeskusasetuksen
liitteen A—C jaksossa.

Jos arvopaperikeskus harjoittaa EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen C jaksossa tarkoi-
tettua toimintaa, arvopaperikeskuksella on oltava luottolaitostoiminnasta annetun lain
(610/2014) mukainen toimilupa.

12§
Selvitystoiminnan turvaaminen

Arvopaperikeskuksen on jatkuvasti katettava selvitystoiminnassa syntyvat vastuunsa selvi-
tysosapuolilta vaadittavilla vakuuksilla.

Arvopaperikeskuksella on oltava selvitysrahasto, jos selvitystoiminnassa nettoutetaan arvo-
paperien toimitus- tai maksuvelvoitteita erdista arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjar-
jestelman ehdoista annetussa laissa (1084/1999) tarkoitetulla tavalla. Selvitysrahastoa saadaan
kayttaa selvitystoiminnasta aiheutuvien tappioiden kattamiseen seka arvopaperikeskuksen tai
selvitysosapuolen selvitystoiminnasta johtuvan velvoitteen tayttdmiseen, jollei arvopaperikes-
kus tai selvitysosapuoli itse taytd velvoitetta. Selvitysrahastoon suorittavat maksuja ne selvi-
tysosapuolet, jotka osallistuvat nettoutukseen. Selvitysrahaston hallintoon, saantoihin, varojen
hallintaan seka tuoton ja varojen palautukseen sovelletaan, mité téssé laissa saddetdan arvopa-
perikeskuksen kirjausrahastosta, sen sdénnoistd, varojen hallinnasta sekd tuoton ja varojen pa-
lautuksesta. Rahasto saadaan Kirjata arvopaperikeskuksen taseessa erilliseksi oman padoman
erdksi. Selvitysrahastoon on siirrettdva varoja siten kuin rahaston ja arvopaperikeskuksen
sdannoissa maaratadn tai, jos rahasto on Kirjattu arvopaperikeskuksen taseeseen, yhtidjarjes-
tyksessd madrataan. Arvopaperikeskuksen yhtiokokous voi paattad, ettd tietty maara taseen
osoittamasta vapaasta omasta padomasta on siirrettdva selvitysrahastoon. Arvopaperikeskuk-
sen sdanndissa voidaan lisdksi maaratd, ettd selvitysosapuolten on maksettava kartutusmaksuja
selvitysrahastoon. Selvitysrahaston varoja voidaan palauttaa selvitysosapuolille tai kéayttaa
voitonjakoon vain Finanssivalvonnan luvalla tai arvopaperikeskuksen purkautuessa.

Arvopaperikeskus voi toimintansa turvaamiseksi tehda selvitysosapuolten kanssa sopimuk-
sen selvitystoiminnassa mahdollisesti syntyvien tappioiden jakamisesta. Selvitysosapuolen
vastuu voidaan sopimuksessa rajoittaa koskemaan vain osaa selvitystoiminnasta. Selvitysosa-
puolen vastuulle voidaan asettaa enimmaismaara.

Sopimukselle on haettava valtiovarainministerion vahvistus. Ennen sopimuksen vahvista-
mista ministerién on pyydettdva asiasta lausunto Suomen Pankilta ja Finanssivalvonnalta.
Selvitysosapuoli voi korvata tappionjakosopimukseen sitoutumisen osaksi tai kokonaan hank-
kimalla selvitystoimintaa turvaavan vakuutuksen tai takauksen.

Arvopaperikeskuksen omien varojen, mahdollisen tappionjakosopimuksen, selvitysrahaston
sekd arvopaperikeskuksen hyvaksi asetettujen vakuuksien, otettujen vakuutusten, annettujen
takausten sekd muiden selvitystoimintaa turvaavien ennalta toteutettujen toimenpiteiden on
yhdessa oltava riittdvat varmistamaan selvitystoiminnan luotettavuus.
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13§
Kansainvalinen yhteistoiminta

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48, 50, 51 ja 53 artiklassa saddettyjen arvopaperikeskuk-
sen ja toisen markkinainfrastruktuurin vélisten linkkien liséksi arvopaperikeskus toimii yhteis-
ty0ssa arvopaperien talletuslaitosten ja séilytysyhteiséjen kanssa.

Arvopaperikeskus pitd4 kansainvalisen yhteistoiminnan edellyttdmét tilit ja luettelot arvo-
osuusrekisterissé. Yhteistoiminnasta maarataan arvopaperikeskuksen saanngissa.

14§
Arvopaperikeskuksen sidonnaisuus

Arvopaperikeskuksen ja muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon valilla oleva merkit-
tava sidonnaisuus ei saa estad arvopaperikeskuksen tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa
eivat myoskadn saa estda tallaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkilé6n
tai oikeushenkil6on sovellettavat kolmannen maan sainndkset ja hallinnolliset mééraykset.

Toimiluvan myontamisen jalkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta kos-
kevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on valittdmasti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Merkittavalla sidonnaisuudella tarkoitetaan tassa pykélassa, mitéd luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 5 luvun 12 §:ssd saddetaan.

15§
Arvopaperikeskuksen varautuminen

Arvopaperikeskuksen tulee varmistaa arvo-osuusjarjestelmassa olevien tietojen sailyttami-
nen mahdollisimman hairiéttomasti myds poikkeusoloissa Suomessa olevilla riittavilla tieto-
jarjestelmilld tai muilla keskeytymattomén toiminnan kannalta riittavilla jarjestelyilld seka
osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun, valmistelemalla etukateen poikke-
usoloissa tapahtuvaa toimintaa ja muilla vastaavilla toimenpiteilla.

Jos 1 momentin vaatimukset edellyttavét sellaisia toimenpiteitd, jotka selvasti poikkeavat
tavanomaisena pidettavasta arvopaperikeskuksen toiminnasta ja joista aiheutuu olennaisia li-
sakustannuksia, tallaiset kustannukset voidaan korvata huoltovarmuuden turvaamisesta anne-
tussa laissa (1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.

16§
Arvopaperikeskuksen valvontatehtava

Arvopaperikeskuksen on jérjestettava riittdva ja luotettava valvonta tdmén lain ja sen nojalla
annettujen saannosten ja maaraysten seka arvopaperikeskuksen sééntdjen noudattamisen tur-
vaamiseksi arvo-osuusjarjestelmassa ja selvitystoiminnassa.

Arvopaperikeskuksen on saatettava Finanssivalvonnan tietoon menettely, joka on ilmeisesti
vastoin 1 momentissa tarkoitettuja sdinnoksié tai madrayksia taikka arvopaperikeskuksen
sdantojd, jollei menettelyd viipymattd oikaista tai asiaintila muutoin korjaannu. Jos s&&dnnok-
sid, maarayksia tai sdént6jé on rikottu olennaisesti tai toistuvasti, ilmoitus on kuitenkin tehtéva
aina.

Tilinhoitajien ja muiden arvopaperikeskuksen palveluja kéyttavien on pyynnosta annettava
arvopaperikeskukselle tdman pykaldan mukaisen valvontavelvollisuuden tayttamiseksi tarvitta-
vat yksildidyt tiedot.
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17§
Arvopaperikeskuksen toimintojen ulkoistaminen

Arvopaperikeskuksen toimintojen ulkoistamisesta sédadetaan EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen 19 ja 30 artiklassa.

18§
Arvopaperikeskuksen sdannot

Arvopaperikeskuksen s&anngistd séadetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 26 artiklan
4 kohdassa seka 43 artiklassa.

Sen liséksi, mitd 1 momentissa mainituissa saannoksissa saadetdan, saannoissa on oltava
madraykset ainakin:

1) arvopaperikeskuksen, tilinhoitajien ja selvitysosapuolen keskindisté tiedonvaihtoa koske-
vista sd&nnoistd ja periaatteista sek& arvo-osuuksien ja oikeudenhaltijoiden yksiléimisessa
kaytettavistd tunnuksista ja muista arvo-osuusjarjestelman edellyttdmistd yhteisista kaytan-
noisté;

2) tilinhoitajien ja selvitysosapuolten vahimmaisaukioloajoista;

3) Kirjaustoiminnassa tapahtuneiden virheiden ja epéselvyyksien selvityksessa noudatetta-
vasta menettelysta;

4) tilinhoitajien toiminnassa noudatettavista tieto- ja rekisteriturvallisuuden edellyttamisté
menettelytavoista sek& tilinhoitajien tekemié p&atoksid koskevien asiakirjojen tai niiden jal-
jennosten sailyttdmisests;

5) tilinhoitajan ja selvitysosapuolen oikeuksien mydntamisesta ja sitd haettaessa edellytetta-
vista tiedoista;

6) miten ja milla perusteilla tilinhoitajaksi ja selvitysosapuoleksi hyvaksyminen ja oikeuksi-
en peruuttaminen tapahtuu;

7) arvopaperikeskukselle lain mukaan kuuluvien valvontatehtavien hoitamisesta;

8) sdantojé tdydentévien paatdsten antamista koskevan toimivallan jakautumisesta hallituk-
sen ja toimitusjohtajan valilla;

9) sadntdjen muuttamisesta ja muutoksesta ilmoittamisesta;

10) millaisia arvopaperikauppoja tai muita luovutuksia otetaan selvitystoiminnan kohteeksi;

11) miten ja milloin selvitystoiminta jarjestetaan;

12) miten arvopaperikaupasta tai muusta luovutuksesta johtuvat velvoitteet maaritetédan sel-
vitystoiminnassa;

13) ajankohta, jolloin 12 kohdassa tarkoitettu velvoite katsotaan ilmoitetuksi selvitettavaksi;

14) milla tavalla arvopaperikeskus vastaa 12 kohdassa tarkoitettujen velvoitteiden tayttami-
Sesta;

15) miten 12 kohdassa tarkoitetut velvoitteet on taytettava;

16) miten arvopaperikeskuksen maksuvalmius turvataan;

17) miten 12 §:ssé tarkoitetut selvitystoimintaa turvaavat vakuudet asetetaan;

18) miten selvitystoiminnasta aiheutuva tappionvaara katetaan;

19) miten selvitystoiminta jarjestetddn hairidtilanteissa tai silloin, jos selvitysosapuoli lai-
minly6 selvitystoimintaan kuuluvia velvoitteitaan;

20) miten selvitysosapuolet vastaavat selvitystoiminnasta;

21) mitd erityisid vaatimuksia asetetaan sellaiselle yhteisolle, joka toimii asiamiehena selvi-
tysosapuolen lukuun;

22) millaisia tarkempia vaatimuksia asetetaan sellaiselle yhteisolle, jonka maarittdmat arvo-
paperikaupoista johtuvat velvoitteet toteutetaan selvitysjarjestelméssa;
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23) miten arvopaperikeskus voi harjoittaa arvopaperien lainaus- ja takaisinostosopimusten
selvitystoimintaa tai nettouttaa sen toiminnassa velvoitteita erdista arvopaperi- ja valuuttakau-
pan seka selvitysjarjestelmén ehdoista annetun lain mukaisesti;

24) minka valtion lakia selvitystoimintaan sovelletaan.

19§
Arvopaperikeskuksen saantdjen vahvistaminen

Arvopaperikeskuksen sédanndt vahvistaa hakemuksesta valtiovarainministerio. Saannét on
vahvistettava, jos ne ovat tdman lain mukaiset ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan pi-
t4a todennékdisend, ettd ne turvaavat arvopaperikeskus- ja selvitystoiminnan luotettavan jar-
jestamisen sekd arvo-osuusjérjestelman yllapidon.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Paatds on kuitenkin aina tehtdva kuuden kuukauden kuluessa hake-
muksen vastaanottamisesta. Valtiovarainministerién on ennen sédéntdjen vahvistamista pyydet-
tdva hakemuksesta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto. Jos Suomen Pankin lau-
sunto on pankin lakiséateisiin tehtdviin kuuluvissa kysymyksissa kielteinen, séantdja ei tule
talta osin vahvistaa.

Valtiovarainministerié voi arvo-osuusjarjestelmaa ja selvitystoimintaa kohtaan tunnetun
luottamuksen vahvistamiseksi tai muusta erityisen painavasta syystd maérata vahvistamissaan
sdénnoissa olevien maaraysten siséltéd muutettavaksi tai tdydennettdvaksi. Valtiovarainminis-
terién on ennen maarayksen antamista pyydettdva asiassa Suomen Pankin ja Finanssivalvon-
nan lausunto.

Jos tarked yleinen etu vaatii selvitystoiminnan jarjestamista eiké selvitystoimintaa koskevia
sdantoja tai niiden muutosta ole hakemuksen hylkaamisen takia tai muusta syysta vahvistettu,
valtiovarainministerio voi maarata selvitystoiminnan jarjestamisesta.

Tilinhoitajan ja selvitysosapuolen on sitouduttava noudattamaan arvopaperikeskuksen saén-
t6ja4. Arvo-osuuden liikkeeseenlaskijan on sitouduttava noudattamaan arvopaperikeskuksen
séantdja ennen kuin arvo-osuus voidaan liittd4 liikkeeseenlaskijan hakemuksesta arvo-
osuusjarjestelmaan.

20§
Arvopaperikeskuksen palveluista perittavat maksut
Arvopaperikeskuksen palveluista perittavistda maksuista saadetddan EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen 34 artiklassa.
21§
Henkilokohtaiset liiketoimet
Arvopaperikeskuksen on riittdvin toimenpitein pyrittavd estamaan arvopaperikeskuksessa

vaikuttavassa asemassa olevan henkiloén ryhtyminen henkilokohtaisiin liiketoimiin, jos siitd
voi aiheutua eturistiriita taikka jos kyseiselld henkil611& on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitet-
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tua sisdpiirintietoa taikka liikkeeseenlaskijoita tai selvitysosapuolia tai niiden liiketoimia kos-
kevaa luottamuksellista tietoa. Téallaisen tiedon luottamuksellisuus on pyrittava turvaamaan.

Arvopaperikeskuksen on sailytettava tiedot henkilokohtaisista liiketoimista. Arvopaperikes-
kuksen on vuosittain toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys siitd, miten arvopaperikeskus
on valvonut henkilokohtaisia liiketoimia koskevien sadnndsten, maardysten ja arvopaperikes-
kuksen sisdisten ohjeiden noudattamista, ja siitd, mihin toimenpiteisiin arvopaperikeskus on
ryhtynyt, jos sanottuja sadnnoksid, maérayksia tai ohjeita ei ole noudatettu.

Arvopaperikeskuksessa vaikuttavassa asemassa olevaan ja tdman henkilokohtaisiin liiketoi-
miin sovelletaan, mitd sijoituspalvelulain 7 luvun 11 §:ssd sd&detdén sijoituspalveluyrityksessa
vaikuttavassa asemassa olevasta ja tdman henkildkohtaisista liiketoimistaan.

22§
Velvollisuus tehda sisapiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen sisapiirilaisen on ilmoitettava sadnnellylld markkinalla tai monenkes-
kisessa kaupankayntijéarjestelmassa kaupankaynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja sel-
laisia rahoitusvalineitd, joiden arvo méaraytyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat tie-
dot 24 §:ssé tarkoitettuun arvopaperikeskuksen sisépiirirekisteriin siten kuin 23 8:ssd sdéde-
taan, jaljempana sisapiiri-ilmoitus.

Arvopaperikeskuksen sisapiirilaisella tarkoitetaan:

1) arvopaperikeskuksen hallituksen ja hallintoneuvoston jasentd ja varajasentd, toimitusjoh-
tajaa ja toimitusjohtajan varamiestd seka tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkas-
tusyhteison toimihenkild, jolla on padvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) arvopaperikeskuksen palveluksessa olevaa muuta henkil94, joka asemansa tai tehtaviensa
johdosta saa saannollisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoitusvalineita
koskevaa sisapiiritietoa.

23§
Sisapiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen sisapiirilaisen on tehtavé sisépiiri-ilmoitus neljantoista paivan kulues-
sa siitd, kun hanet on nimitetty 22 8:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtavaansa.

Sisapiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisapiirilainen on;

2) yhteisO tai saatio, jossa sisapiirildisella tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on
suoraan tai vélillisesti maardysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai saation omistamat saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa kaupankayntijérjes-
telméssa kaupankaynnin kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvélineet, joi-
den arvo méaraytyy kyseisten osakkeiden perusteella.

Sisépiirilaisen on tehtdvéssé ollessaan seitsemadn pdivan kuluessa ilmoitettava arvopaperi-
keskukselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvélineilla tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on vahintaén 5 000 euroa;

2) muut tassa pykélassa tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa silta osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhti6té, asunto-osakeyhtilain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ss tarkoitettua

92



keskinéista kiinteistdosakeyhtitté, aatteellista tai taloudellista yhdistysta taikka voittoa tavoit-
telematonta yhteis6a. Jos yhteist kay saannollisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koskevat
tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

lImoitukseen on siséllytettavd asianomaisen henkildn, yhteison tai séation yksiléimiseksi
tarvittavat tiedot seké osakkeita ja muita rahoitusvalineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvalineet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, arvopaperikeskus voi jarjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-
osuusjarjestelmasta. Talloin erillistd ilmoitusta ei tarvitse tehda.

24§
Arvopaperikeskuksen sisapiirirekisteri

Arvopaperikeskuksen on pidettdva 23 §:ssa tarkoitetuista sisapiiri-ilmoituksista rekisteria
(arvopaperikeskuksen sisapiirirekisteri), josta ilmenevat kunkin sisapiirildisen kohdalla sisa-
piirilaisen, 23 8:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun
yhteison tai s&&tion omistamat sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvéalineet
seké eriteltyind hankinnat ja luovutukset.

Jos ilmoitukset tehdddn 23 §:n 6 momentin mukaisesti, arvopaperikeskuksen sisapiirirekiste-
ri voidaan talta osin muodostaa arvo-osuusjarjestelmasta saatavista tiedoista.

Arvopaperikeskuksen sisapiirirekisterin yllapito on jarjestettava luotettavalla tavalla. Rekis-
teriin merkityt tiedot on sailytettavé viisi vuotta tiedon merkitsemisestd. Jokaisella on oikeus
saada kulujen korvaamista vastaan otteita ja jaljennoksia rekisterin tiedoista. Luonnollisen
henkilon henkilétunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henkildn kuin sisapiirildisen nimi ei-
vt kuitenkaan ole julkisia.

Arvopaperikeskuksen on vuosittain toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys sisapiirirekiste-
rin yllapidon jarjestamisestd, arvopaperikeskuksen sisapiirilaisten ilmoitusvelvollisuuden val-
vonnasta ja siit, mihin toimenpiteisiin arvopaperikeskus on ryhtynyt, jos sisépiiri-ilmoitusta
koskevia saannoksid, maarayksia tai arvopaperikeskuksen sisdisia ohjeita ei ole noudatettu.

25§
Tilintarkastus

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 26 artiklan 6 kohdassa sdddetadn arvopaperikeskuksen ti-
lintarkastuksesta. Sen lisaksi mitd 26 artiklassa saadetddn, arvopaperikeskuksen tilintarkasta-
jista vahintdan yhden on oltava tilintarkastuslain (1141/2015) 1 luvun 2 §:n 3 kohdassa tarkoi-
tettu KHT-tilintarkastaja tai mainitun pykalan 5 kohdassa tarkoitettu tilintarkastusyhteiso.

26§
Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaarayksié eturistiriitojen tunnistamisesta ja ehkaise-
misestd arvopaperikeskuksen 16 §:ssd saddetyn valvontatehtdvan hoitamiseksi.

Finanssivalvonta voi antaa lisaksi tarkempia maarayksid 21 §:n 1 momentissa tarkoitetuista

liiketoimista ja 2 momentissa tarkoitetusta selvityksestd ja sen toimittamisesta Finanssival-
vonnalle, 22 8:ssé tarkoitetun sisépiiri-ilmoituksen siséllosta ja tekotavasta, 24 8:ssé tarkoite-
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tun arvopaperikeskuksen sisapiirirekisterin sisallosté ja tietojen merkintitavasta sekd 24 §:n
4 momentissa tarkoitetusta selvityksesté ja sen toimittamisesta Finanssivalvonnalle. Maé&rays-
ten on soveltuvin osin vastattava sijoituspalvelulain 7 luvun 23 8:n 1 momentin 5 kohdan ja
mainitun pykalan 2 momentin nojalla sijoituspalveluyrityksille annettavia maarayksia.

278
Rikkomuksista ilmoittaminen

Arvopaperikeskuksella on oltava menettelytavat, joita noudattamalla arvopaperikeskuksen
palveluksessa olevat voivat ilmoittaa arvopaperikeskuksen sisélld riippumattoman kanavan
kautta arvopaperikeskusta koskevien sdénnosten epdillystd rikkomisesta. Ilmoituksen tekijan
ja iImoétuksen kohteena olevan henkilon henkilGtiedot ovat salassa pidettavid, jollei laissa toi-
sin séadeta.

Arvopaperikeskuksen on séilytettdva 1 momentissa tarkoitetut tarpeelliset tiedot. Tiedot on
poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesté, jollei tietojen edelleen sailyttami-
nen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkaynnin, viranomaistutkinnan taikka
ilmoituksen tekijan tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tieto-
jen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistddn kolmen vuoden kuluttua
edellisesté tietojen sailyttamisen tarpeellisuuden tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtava
merkinta.

liImoituksen kohteena olevalla rekisterdidylla henkil6lla ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 mo-
mentissa tarkoitettuihin tietoihin. Tietosuojavaltuutettu voi rekisterdidyn pyynnosta tarkastaa
1 ja 2 momentissa tarkoitettujen, rekisterdityd koskevien tietojen lainmukaisuuden.

Arvopaperikeskuksen tulee toteuttaa asianmukaiset ja riittavat toimenpiteet ilmoitusten teki-
joiden suojelemiseksi.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksia 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten
tekemisesta ja niiden kasittelysté arvopaperikeskuksessa.

288
Keskusvastapuolen toimilupa ja valvonta
Suomalaisen keskusvastapuolen markkinarakennetoimija-asetuksen 22 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu toimilupaviranomainen on valtiovarainministerid. Finanssivalvonnan asemasta
keskusvastapuolen toimintaa valvovana toimivaltaisena viranomaisena saddetdan Finanssival-
vonnasta annetun lain 50 d 8:ssd. Keskusvastapuolen toimiluvan mydntamisedellytyksista ja -
menettelyista sdadetddn markkinarakennetoimija-asetuksen 14—21 artiklassa.
298
Keskusvastapuolen toiminta
Keskusvastapuolen toiminnasta sddetd&dn markkinarakennetoimija-asetuksessa.
308§
Sopimukset maaritysosapuolen maksukyvyttdmyyden varalta

Markkinarakennetoimija-asetuksen 48 artiklan mukaiset sopimukset keskusvastapuolen maari-
tysosapuolen asiakkaille kuuluvan omaisuuden ja sopimusten siirtdmisesta toiselle maéri-
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tysosapuolelle voidaan toteuttaa ensiksi mainittua méaaritysosapuolta koskevan konkurssin,
yrityksen saneerausmenettelyn, talletuspankin toiminnan véliaikaisen keskeyttdmisen ja muun
naihin verrattavan menettelyn estamatta.

318
Luvun saénndsten soveltaminen keskusvastapuoleen

Mitd 19 §:ssé saddetddn arvopaperikeskuksen sdantjen vahvistamisesta, 21 §:ssé henkil6-
kohtaisista liiketoimista, 22—24 8:ss& sisépiiri-ilmoituksista ja sisapiirirekisterista, 25 8§:n
2 momentissa tilintarkastuksesta seké 26 8:ssa Finanssivalvonnan méardyksenantovaltuudesta,
sovelletaan suomalaiseen keskusvastapuoleen.

3 luku
Selvitysosapuoli ja tilinhoitaja

1§
Selvitysosapuolen oikeuksien mydntaminen

Selvitysosapuolen oikeuksien myéntdmisesta ja peruuttamisesta sdédetddn EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen 33 artiklassa.

Arvopaperikeskuksen on myonnettava selvitysosapuolen oikeudet Suomen valtiolle, Suo-
men Pankille, porssille seké sellaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle:

1) jolla on kiintea toimipaikka Suomessa;

2) joka tayttaa selvitysosapuolelle tassa laissa, sen nojalla annetuissa sddnnoksissa ja maara-
yksissa seka arvopaperikeskuksen selvitystoimintaa koskevissa séanndissé asetetut vaatimuk-
set;

3) joka sitoutuu noudattamaan arvopaperikeskuksen saantoja;

4) jonka osallistuminen selvitystoimintaan ei ole omiaan vaarantamaan tdman toiminnan tai
arvopaperikeskuksen muun toiminnan luotettavuutta; ja

5) jonka osakepddoma, osuuspadoma tai muu vastaava paddoma on vahintaan 730 000 euroa.

Selvitysosapuolen oikeudet on lisaksi myonnettava:

1) sijoituspalvelun tarjoajalta Suomessa edellytettdvéa toimilupaa vastaavan toimiluvan vi-
ranomaiselta Euroopan talousalueella saaneelle ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle, jolla
ei ole kiintedd toimipaikkaa Suomessa ja joka tayttdd 1 momentin 2—5 kohdassa séadetyt
edellytykset;

2) keskusvastapuolelle, joka tayttdd 1 momentin 2—5 kohdassa saadetyt edellytykset; seka

3) ulkomaiselle arvopaperikeskukselle.

Arvopaperikeskus voi valtiovarainministerion maaraamin ehdoin myodntaa selvitysosapuolen
oikeudet myds muulle 1 momentin 2—5 kohdan edellytykset tayttavélle riittdvan vakavarai-
selle ja riskit hallitsevalle suomalaiselle tai ulkomaiselle yhteisolle. Valtiovarainministerion
madraamissa ehdoissa on edellytettava, ettd hakijana oleva yhteisg toimittaa arvopaperikes-
kukselle niitd selvityksid soveltuvin osin vastaavat selvitykset, jotka on sijoituspalvelulain
3 luvun 1 8:n ja sen nojalla annetun valtiovarainministerion asetuksen mukaan liitettdva sijoi-
tuspalveluyrityksen toimilupaa koskevaan hakemukseen.

Valtiovarainministerion on ennen ehtojen méarédamistd koskevan 3 momentissa tarkoitetun
paatoksen tekemisté pyydettdvd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

95



28
Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi

Sellaisen keskusvastapuolen, jonka méaarittamat arvopaperikaupoista johtuvat velvoitteet to-
teutetaan saannollisesti arvopaperikeskuksen yllapitdmassa selvitysjarjestelméssé ja jonka
toiminta voi muodostua rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta merkittavéksi, tulee hakea
selvitysosapuolen oikeudet mainitussa arvopaperikeskuksessa.

3§
Selvitysosapuolen aseman turvaaminen

Arvopaperikeskuksen on huolehdittava siitd, ettei selvitysosapuolille aiheudu arvopaperi-
keskuksen toiminnassa vaaraa tehdyn suorituksen menettamisestd ilman vastasuoritusta. Ar-
vopaperikeskus ei saa tayttda kauppaan tai luovutukseen liittyvaa velvoitetta selvitysosapuo-
lelle varmistumatta siitd, ettd tdma on tayttanyt omat kauppaan tai luovutukseen liittyvat vel-
voitteensa.

Arvopaperikeskus saa selvitystoiminnan toteuttamiseksi avata omissa nimissaan rahavarojen
tilin Suomen Pankissa, ulkomaisessa keskuspankissa, talletuspankissa, ulkomaisessa luottolai-
toksessa tai sen sivuliikkeessa siten, ettd tilille vastaanotetaan ja siltd maksetaan selvi-
tysosapuolten ja naiden asiakkaiden suorituksia seka selvitysosapuolille ja nédiden asiakkaille
tulevia suorituksia. Tallaisella tililla olevat varat eivét kuulu arvopaperikeskukselle, ja ne on
pidettdva arvopaperikeskuksen kirjanpidossa erillaén arvopaperikeskuksen varoista. Arvopa-
perikeskuksen on pidettava ajantasaisesti kirjaa siit4, kenelle tilill& olevat varat kuuluvat.

438
Selvitysosapuolen varmistamisvelvollisuus

Selvitysosapuolen on arvopaperien hallinnan siirroilla, asiakkaan rahavarojen sailyttamisell
sijoituspalvelulain 9 luvun 1 8:ssd tarkoitetulla tavalla, arvo-osuustileistd annetun lain 9 tai
16 §:n mukaisella kirjauksella tai muutoin riittdvan huolellisesti varmistettava, ettd kaupasta
tai muusta luovutuksesta johtuvat rahasuoritusta koskevat velvoitteet tai arvopaperien toimi-
tusvelvoitteet voidaan tayttad arvopaperikeskuksen saantdjen mukaisesti.
Arvopaperikeskuksen saanndissd madrataén korvauksen suorittamisesta. VVahingonkorvaus-
velvollisuudesta saddetédan 8 luvun 4 §:ssd.

58
Arvopaperikeskuksen ja selvitysosapuolen panttioikeus

Selvitysosapuolen selvitettavaksi antamaan arvopaperikauppaan liittyvien, arvopaperikes-
kuksen s&antojen mukaisesti vahvistettujen velvoitteiden tayttamisen vakuudeksi on arvopape-
rikeskuksella panttioikeus arvo-osuuteen, joka on kaupan johdosta kirjattu arvopaperikeskuk-
sen, selvitysosapuolen tai sijoituspalvelun tarjoajan lukuun pidettavalle, arvo-osuustileista an-
netun lain 16 §:ssd tarkoitetulle kaupintatilille. Arvopaperikeskus saa panttioikeuden, jos se on
suorittanut arvo-osuuksia koskevan maksun tai ottanut vastatakseen siité.

Selvitysosapuolella on panttioikeus osapuolen omaan tai osapuolen edustaman sijoituspalve-
lun tarjoajan lukuun pidettavélle kaupintatilille kirjattuun asiakkaan arvo-osuuteen sitd koske-
vasta toimeksiannosta johtuvien velvoitteiden tayttdmisen vakuudeksi, jos selvitysosapuoli on
suorittanut arvo-osuuksia koskevan maksun.
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Jos samoihin arvo-osuuksiin kohdistuu yhtdaikaisesti 1 ja 2 momentissa tarkoitettu panttioi-
keus, 1 momentin mukaisen oikeuden haltija saa suorituksen saatavastaan ennen 2 momentin
mukaisen oikeuden haltijaa.

Jos panttina olevaa omaisuutta koskeva 1 tai 2 momentissa tarkoitettu velvoite laimin-
lyddadn, pantinhaltija saa selvityksen toteuttamiseksi muuttaa panttiomaisuuden rahaksi. Jos
panttina on sdannellylla markkinalla kaupankdynnin kohteena oleva arvopaperi tai rahoitusva-
line, arvopaperi tai rahoitusvaline voidaan muuttaa rahaksi saédnnellylld markkinalla tai mo-
nenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassd. Rahaksi muuttamisessa voidaan myds muutoin
poiketa pantinhaltijan oikeutta rajoittavista lainsaannoksista, jos poikkeaminen ei kohtuutto-
masti vaaranna pantinomistajan, velallisen tai muiden velkojien etua. Rahaksimuuttamisoikeus
on selvitysosapuolella myds, jos sijoituspalvelun tarjoaja, joka ei toimi selvitysosapuolena,
jattad tayttamatta selvitettavasta kaupasta johtuvat velvoitteensa.

Mitd thssd pykaldssa séadetddn kaupintatilille kirjatusta arvo-osuudesta, sovelletaan myos
sellaiseen myytyyn ja ostettuun arvopaperiin tai rahoitusvalineeseen, joka on luovutettu arvo-
paperikeskuksen tai selvitysosapuolen haltuun arvopaperikaupan tai rahoitusvalineen kaupan
selvitysté varten.

6§
Tilinhoitajan oikeuksien mydntaminen

Arvopaperikeskuksen on myonnettava tilinhoitajan oikeudet Suomen valtiolle, Suomen
Pankille, toisen ETA-valtion keskuspankille, kaupank&ynnistd rahoitusvélineilld annetussa
laissa (748/2012) tarkoitetulle porssille, keskusvastapuolelle, ulkomaiselle arvopaperikeskuk-
selle seka sellaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle ja selvitysosapuolelle:

1) jonka suunnittelema toiminta tayttaa toiminnan edellyttamat tekniset vaatimukset;

2) jonka voidaan aikaissmman toimintansa perusteella tai muutoin perustellusti katsoa tayt-
tévan tehtavéssé tarvittavaa oikeudellista asiantuntemusta ja eettistd tasoa koskevat vaatimuk-
set;

3) jonka suunnittelema toiminta ei vaaranna arvo-osuusjarjestelman ja arvo-osuusrekisterin
luotettavaa ja tarkoituksenmukaista toimintaa;

4) jonka osakepadoma, osuuspadoma tai muu vastaava padoma on vahintaan 730 000 euroa;
ja

5) joka tayttdd muut arvopaperikeskuksen sdanndissé asetetut vaatimukset.

Arvopaperikeskuksen on lisdksi myonnettavé tilinhoitajan oikeudet sijoituspalvelun tarjo-
ajalta Suomessa edellytettdvaa toimilupaa vastaavan toimiluvan toisen ETA-valtion viran-
omaiselta saaneelle ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle, joka tayttdd 1 momentissa sadde-
tyt vaatimukset.

Arvopaperikeskus saa myontéa tilinhoitajan oikeudet yhteisolle, joka toimii muiden lukuun
ja joka tayttdd 1 momentissa séadetyt vaatimukset. Tilinhoitaja voi ulkoistaa toimintaansa
myo0s sellaiselle yhteisdlle, joka ei ole tassa pykaldssa tarkoitettu tilinhoitaja.

Arvopaperikeskus saa myontdd tilinhoitajan oikeudet valtiovarainministerion maardamin
ehdoin muulle valtiolle, muun kuin ETA-valtion keskuspankille, 2 luvun 13 §:ss tarkoitetulle
yhteisolle sekd muulle sellaiselle ulkomaiselle yhteistlle, joka tayttdd 1 momentissa séadetyt
vaatimukset.

Arvopaperikeskus saa myontéé tilinhoitajan oikeudet valtiovarainministerion méaaraémin
ehdoin myds muulle 1 momentin 1, 3 ja 5 kohdassa sdadetyt vaatimukset tayttavélle yhteisol-
le. Talldin yhteisolld on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ainoastaan omaan lu-
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kuunsa. Valtiovarainministerion on ennen ehtojen maaraamisté koskevan 3 momentissa tar-
koitetun p&atoksen tekemista pyydettdvad Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Edelld 4 ja 5 momentissa tarkoitetuissa valtiovarainministerion madraamissa ehdoissa on
edellytettava, etta tilinhoitajan oikeuksia hakevan yrityksen omistajia voidaan pitaa luotettavi-
na. Luotettavuuden arviointiin sovelletaan sijoituspalvelulain 3 luvun 4 §:84.

7§
Tilinhoitajan oikeuksien mydntamista koskevan asian ratkaiseminen

Arvopaperikeskuksen on ratkaistava tilinhoitajan oikeuksia koskeva hakemus kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos arvopaperikeskus tana aikana pyytéa hakijalta lisaselvi-
tystd, sanottu madraaika lasketaan siitd paivastd, jona arvopaperikeskus vastaanottaa lisaselvi-
tyksen.

Tilinhoitajien oikeuksia myontéessaan arvopaperikeskuksen on noudatettava tasapuolisuut-
ta.

Arvopaperikeskuksen on viipymattd annettava tilinhoitajan oikeuksia koskeva paatoksensé
tiedoksi Finanssivalvonnalle. Tilinhoitajan oikeuksia hakevalla yhteisolla on oikeus saattaa
arvopaperikeskuksen paatds Finanssivalvonnan késiteltavéaksi 30 pdivan kuluessa péaatdksen
tiedoksisaannista. Finanssivalvonnan on ilmoitettava arvopaperikeskukselle asian saattamises-
ta Finanssivalvonnan kasiteltavaksi.

8§
Tilinhoitajan oikeuksien peruuttaminen

Arvopaperikeskuksen on peruutettava tilinhoitajan oikeudet, jos tilinhoitaja ei enaa tayta jo-
takin 6 §8:n 1 momentin 1—4 kohdassa saadetyista edellytyksista tai jos Finanssivalvonta ar-
vo-osuusjarjestelmda kohtaan tunnetun luottamuksen vahvistamiseksi taikka muusta erityisen
painavasta syysta niin paattaa.

Arvopaperikeskus voi peruuttaa tilinhoitajan oikeudet kokonaan tai osittain, jos:

1) tilinhoitajan toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sdannéksia
tai maardyksia, tilinhoitajan oikeuksia koskevaan paatdkseen siséltyvia ehtoja tai rajoituksia
taikka arvopaperikeskuksen sdantojé;

2) tilinhoitaja ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) tilinhoitajan toimintaa tai osaa siitd ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa oikeuksien
myontamisesta; tai

4) oikeuksia haettaessa on annettu olennaisesti véaria tai puutteellisia tietoja tilinhoitajan
toiminnan kannalta keskeisisté seikoista.

Kun oikeudet on peruutettu, tilinhoitajan harjoittama kirjaustoiminta siirtyy viipymatta ar-
vopaperikeskuksen hoitoon. Arvopaperikeskuksen on viipyméttd huolehdittava tilinhoitajan
kirjaustoiminnan lopettamisesta.

Arvopaperikeskuksen on annettava tilinhoitajan oikeuksien peruuttamista koskeva paatok-
sensa viipymétté tiedoksi Finanssivalvonnalle. Tilinhoitajalla, jonka oikeudet on peruutettu,
on oikeus saattaa arvopaperikeskuksen p&atds Finanssivalvonnan késiteltavaksi 30 paivan ku-
luessa paatoksen tiedoksisaannista. Arvopaperikeskuksen antama péatos, joka on saatettu Fi-
nanssivalvonnan kasiteltavéksi, on késittelyyn saattamisesta huolimatta toistaiseksi voimassa,
jollei Finanssivalvonta toisin maéraa tai asiasta muualla toisin saadetd. Finanssivalvonnan on
ilmoitettava arvopaperikeskukselle asian saattamisesta Finanssivalvonnan késiteltavaksi.
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9§
Tilinhoitajan toiminnan rajoittaminen

Oikeuksien peruuttamisen asemesta arvopaperikeskus voi rajoittaa tilinhoitajan toimintaa,
jos sité voidaan pitad riittdvané toimenpiteend.

Arvopaperikeskus voi rajoittaa méaréajaksi tilinhoitajan toimintaa, jos tilinhoitajan toimin-
nassa on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta tai jos on ilmeistd, ettd tilinhoitajan
toiminta vaarantaa arvo-osuusjarjestelméan tai arvo-osuusrekisterin vakaata toimintaa tai sijoit-
tajien etua.

Mitd 8 8§:n 4 momentissa séddetdén tilinhoitajan oikeuksien peruuttamista koskevasta péa-
toksestd, sovelletaan myds tilinhoitajan oikeuksien rajoittamista koskevaan paattkseen.

10§
Arvopaperikeskus tilinhoitajana

Arvopaperikeskus voi toimia arvo-osuustilin tilinhoitajana.

11§
Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasaanndsten soveltaminen selvitysosapuoleen

Mité sijoituspalvelulain 7 luvun 10 8:ssa sdadetdan eturistiriitatilanteiden hallinnasta ja
11 §:ss& henkilOkohtaisista liiketoimista, 9 luvun 1 8:ssé sijoituspalveluyrityksen velvollisuu-
desta pitdé asiakasvarat erilladn sekd 10 luvun 7 §:ssd toimeksiantojen kasittelystd, sovelletaan
mya0s selvitysosapuoleen.

Mita arvopaperimarkkinalain 14 luvun 5 8:ssd saadetaan markkinoiden vaarinkayttéon liit-
tyvasta sijoituspalvelun tarjoajan ilmoitusvelvollisuudesta ja mita sanotun lain 16 luvun
3 8:554 sdadetadn vahingonkorvausvelvollisuudesta, sovelletaan myos selvitysosapuoleen.

12 §
Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia madrayksid 11 8:n 1 momentissa:

1) tarkoitettujen eturistiriitatilanteiden hallintaan liittyvistd menettelytavoista;

2) tarkoitetuista henkiltkohtaisista liiketoimista;

3) tarkoitettujen toimeksiantojen toteuttamisessa noudatettavasta menettelysta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia 3 8:n 2 momentissa tarkoitetuilla arvopa-
perikeskuksen avaamilla tileilla olevien asiakasvarojen erillaén pitdmisesta ja asiakkaan ase-
man turvaamisesta selvitystoiminnassa sekda 11 8:n 2 momentissa tarkoitetun markkinoiden
vaarinkayttoon liittyvan ilmoituksen siséllosta ja tekotavasta.
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111 OSA
ARVO-OSUUSJARJESTELMA
4 luku

Arvo-osuusjarjestelma, hallintarekisterdinti sekéd kirjaus- ja selvitysrahasto

1§
Arvo-osuus

~ Arvo-osuudesta ei anneta osakekirjaa, velkakirjaa tai muuta sellaista oikeuden olemassaoloa
ja sisaltoa koskevaa arvopaperia. Arvo-osuuksia ei numeroida.
Mité arvopaperista tassé tai muualla laissa saddetéén, sovelletaan mydés arvo-osuuteen.

28
Arvo-osuustilit

~ Arvo-osuudet seka niihin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset on kirjattava arvo-osuustileille,
joita pidetddn arvo-osuusrekisterissd. Arvo-osuustileistd sdadetdén arvo-osuustileistd annetus-
sa laissa.

Mita arvopaperin antamisesta ja luovuttamisesta saadetaan tassa tai muualla laissa, sovelle-
taan myos arvo-osuuden Kirjaamiseen arvo-osuustilille.

38
Luettelot

Arvopaperikeskuksessa on pidettdvd liikkeeseenlaskijoiden lukuun seuraavien arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvien arvo-osuuksien omistajista liikkeeseenlaskijakohtaisia osakas-
luetteloita ja muita vastaavia omistajaluetteloita:

1) osake tai muu osuus yhteison omaan padomaan tai siihen liittyva osinko-, korko- tai muu
tuotto-oikeus taikka merkintdoikeus;

2) 1 kohdassa ja 2 momentin 1 kohdassa mainittujen oikeuksien yhdistelma;

3) rahasto-osuus tai siihen rinnastettava yhteissijoitusyrityksen osuus.

Arvopaperikeskuksessa on pidettdvd seuraavien arvo-osuusjarjestelméddn kuuluvien arvo-
osuuksien omistajista luetteloita:

1) osuus joukkovelkakirjalainaan tai siihen rinnastuva velallisen sitoumus taikka mainittuun
osuuteen tai sitoumukseen liittyvé korko- tai muu tuotto-oikeus;

2) 1 kohdassa ja 1 momentin 1 ja 2 kohdassa mainittuja oikeuksia koskeva osto- tai myynti-
oikeus;

3) muu kuin 1 tai 2 kohdassa mainittu oikeus, joka perustuu sopimukseen tai sitoumukseen.

Arvopaperikeskuksessa on myds pidettdva luetteloa 2 momentissa tarkoitettujen arvo-
osuuksien lukuméarista.
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48
Osakkeita koskevat omistajatiedot

Tilinhoitajalla ja hallintarekisteréinnin hoitajalla on oltava luotettava jarjestely, jolla sen tie-
tojarjestelmasta voidaan Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitamén kayttoliittyman vélityk-
sella hakea jokaisen saataville ajantasaiset omistajatiedot Suomen kansalaisten seka suoma-
laisten yhteisOjen ja saatididen omistamista suomalaisen yhtion liikkeeseen laskemista arvo-
osuusjarjestelmaan liitetyista osakkeista.

Jokaisen saatavilla pitaa olla osakkeenomistajan nimi ja kotikunta seka osakkeiden laji ja lu-
kumaara. Jos maistraatti on maarannyt vaestotietojarjestelmasta ja Vaestorekisterikeskuksen
varmennepalveluista annetun lain (661/2009) 36 §:n perusteella osakkeenomistajaa koskevien
tietojen luovutusrajoituksesta ja rajoituksesta on ilmoitettu tilinhoitajalle tai hallintarekiste-
réinninhoitajalle, osakkeen-omistajan kotikuntaa koskevaa tietoa ei saa luovuttaa.

Tilinhoitajan ja hallintarekisterdinnin hoitajan on toimitettava Finanssivalvonnalle kuvaus
jarjestelyn sisallosta viimeistddn kuusi kuukautta ennen jarjestelyn kayttéonottoa.

Mitd 1—3 momentissa sdadetdan hallintarekisterdinnin hoitajasta ja arvo-osuusjarjestelmaén
liitetyistd osakkeista, sovelletaan myds muuhun arvopaperitileistd annetun lain 2 §:n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettuun sailyttdjaan ja ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan liitettyi-
hin suomalaisen yhtion osakkeisiin.

Valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa tarkempia saannoksia tassa pykéléassa tarkoitetun
jarjestelyn sisallosta.

58§
Hallintarekisterdinti

Jos arvo-osuus on kirjattu arvo-osuustileistd annetun lain 5 a §:ssé tarkoitetulle omaisuuden-
hoitotilille tai mainitun lain 16 §:sséd tarkoitetulle kaupintatilille, 3 §:ssd tarkoitettuun luette-
loon on omistajan sijasta merkittdva hallintarekisterdinnin hoitaja. Luetteloon voidaan omista-
jan sijasta merkita hallintarekisterdinnin hoitaja my®s, jos arvo-osuuden omistaa ulkomaalai-
nen tai ulkomainen yhteiso tai saatio.

Hallintarekisterdinnin hoitajan on tehtavé arvo-osuuksien hallintarekisterdinnista kirjallinen
sopimus arvo-osuuden omistajan kanssa. Sopimuksessa on sovittava, etta hallintarekisterdin-
nin hoitaja saa arvo-osuuden omistajaa, arvopapereille maksettavia tuottoja ja arvopaperi-
kauppoja koskevat tiedot sekd muut hallintarekisteréinnin hoitajan sen toimintaa koskevan
lainsd&dannon perusteella tarvitsemat tiedot.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden tai muiden 3 8n 1 momentissa tarkoitettujen arvo-
osuuksien nojalla ei voida kayttad muita omistajalle liikkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-osuuden
omistajana kuuluvia oikeuksia kuin oikeutta nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja
osallistua osake- tai muuhun arvo-osuusantiin.

68
Hallintarekisterdinnin hoitajan velvollisuus antaa tietoja viranomaisille
Hallintarekisterdinnin hoitajan on pyynnosta ilmoitettava Finanssivalvonnalle ja muulle vi-
ranomaiselle sen lakisadteisten tehtavien suorittamista varten arvo-osuusjarjestelmassa olevien
arvo-osuuksista:

1) omistajan nimi;
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2) henkil6tunnus tai muu omistajan yksiloivé tunnus;

3) kuinka monta arvo-osuutta omistajalla on;

4) arvopapereille maksetut tuotot;

5) tiedot arvopaperikaupoista, jos hallintarekisterdinnin hoitaja on ollut arvopaperikauppo-
jen valittaja.

Hallintarekisterdinnin hoitaja vastaa 1 momentissa tarkoitettujen tietojen toimittamisesta ai-
heutuneista kustannuksista.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaaréayksia tavasta, jolla tiedot arvo-osuuksien omista-
jasta ja tdman tunnistamiseksi tarpeellisista yhteystiedoista on ilmoitettava.

Finanssivalvonta voi rajoittaa tai kieltda liikkeeseenlaskijaa merkitseméastd hallintarekiste-
réinnin hoitajan osakasluetteloon, jos hallintarekisterdinnin hoitaja on toiminnassaan olennai-
sesti rikkonut lakia ja rajoitus tai kielto on vélttdmaton arvopaperien omistajien edun tai rahoi-
tusmarkkinoiden vakauden turvaamiseksi. Finanssivalvonta voi arvo-osuuden omistajien edun
turvaamiseksi asettaa asiamiehen noudattaen Finanssivalvonnasta annetun lain 29 8:84. Asia-
mies merkitaan talldin osakasluetteloon hallintarekisterdinnin hoitajaksi.

78§
Kirjausrahasto

Tilinhoitajalle arvo-osuustileistd annetussa laissa saddetyn vahingonkorvausvastuun taytta-
misen turvaamiseksi arvopaperikeskuksen hallituksen on perustettava rahasto (kirjausrahas-
to).

8§
Toissijainen vastuu tilinhoitajan korvattavista vahingoista

Jos tilinhoitaja ei kykene tayttdmaén arvo-osuustileistd annetussa laissa sdédettyad vahingon-
korvausvelvollisuuttaan, vahingonkarsineelld on oikeus saada korvaus kirjausrahastosta. Kir-
jausrahastolla on tall6in oikeus perida maksamansa korvaus siltd, joka on korvauksen suoritta-
misesta vastuussa.

9§
Vakuusmaksu

Tilinhoitajien on suoritettava kirjausrahastoon vakuusmaksuja. Kirjausrahaston saanngissa
voidaan maaratd, ettd Suomen valtio, muu valtio, Suomen Pankki ja ulkomainen keskuspankki
eivét ole velvollisia suorittamaan vakuusmaksuja. Vakuusmaksuja on kerattava kirjausrahas-
toon siten, ettd kirjausrahaston padoma on vahintddn 0,0048 prosenttia arvo-
osuusjarjestelméssé viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana sdilytettdvind olleiden arvo-
osuuksien yhteenlasketun kdyvan arvon keskiarvosta, kuitenkin véhintadn 20 miljoonaa euroa.

Tilinhoitajien on suoritettava vakuusmaksuja siten, ettd kunkin maksuvelvollisen tilinhoita-
jan osuus maksuista vastaa kirjausrahaston saanngissa maariteltavélla tavalla sen osuutta kir-
jausrahastolla katettavista vastuista. Vakuusmaksujen on perustuttava arvo-osuusjérjestelmaén
tehtyjen kirjausten lukumaaraan, ndiden kirjausten euromaaréan sekd séilytettvien arvo-
osuuksien kaypaan arvoon. Maksun laskentaperusteen on oltava sama kullekin kirjausrahaston
sdannoissd méériteltavalle vakuusmaksuvelvollisten tilinhoitajien rynmélle.
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Edella 1 momentista poiketen tilinhoitajan, joka tulee kirjausrahaston jaseneksi sen jélkeen,
kun rahaston pddoma on kartutettu 1 momentissa saddettyyn vahimmaisméaaréan, on rahastoon
liittyessdan suoritettava vakuusmaksun ennakkona 1,5 prosenttia rahaston padoman véhim-
maismaarastd. Vakuusmaksun ennakko luetaan tilinhoitajan hyvéksi paatettdessa 10 §:n mu-
kaisesti tilinhoitajan vakuusmaksun suuruudesta.

10§
Kirjausrahaston vakuusmaksun maaraaminen ja varainhallinta

Kirjausrahasto maardd puolivuosittain rahaston sadnnoissd maaratylla tavalla vakuusmak-
suilla kerattavien kirjausrahaston varojen véhimmaisméaéran ja kunkin maksuvelvollisen tilin-
hoitajan vakuusmaksun suuruuden.

Kirjausrahaston rahavarat on sijoitettava turvallisella ja kirjausrahaston maksuvalmiuden
turvaavalla tavalla. Kirjausrahaston rahavaroista saatava tuotto on lisattdva kirjausrahaston
padomaan sen jalkeen, kun tuotosta on véhennetty rahaston hoidosta aiheutuvat valttamatto-
mat hallintokulut. Kirjausrahaston rahavaroja ei saa sijoittaa kiinteistoihin tai sellaiseen osak-
keeseen tai muuhun arvopaperiin, joka yksin tai yhdesséd muiden arvopaperien kanssa tuottaa
oikeuden hallita méarattya huoneistoa tai kiinteiston osaa.

Vakuusmaksun suorittaneella tilinhoitajalla on kirjausrahaston saannéissd maarattavalla ta-
valla oikeus vaihtaa vakuusmaksuksi suoritettu omaisuusera toiseen. T&lldin maksuvelvollisen
osuus maksuista ei kuitenkaan saa vahentya.

Jos kirjausrahaston padoma vahingonkarsijalle suoritetun korvauksen tai 17 8:n 2 momentis-
sa tarkoitetun palautuksen seurauksena véhenee 9 8:n 1 momentissa séadettyd vahimmaispaa-
omaa pienemmaksi, pddoma on kartutettava uudelleen vdhimmaispddoman suuruiseksi kol-
men kuukauden kuluessa korvauksen tai palautuksen maksamisesta.

Kirjausrahasto voi ottaa sadnndissa maaratylla tavalla luottoa, jos sen omat varat eivét riita
rahaston vastuiden kattamiseen.

11§
Kirjausrahaston sdannét ja hallinto

Kirjausrahaston sédannot vahvistaa hakemuksesta valtiovarainministerio. Valtiovarainminis-
teridn on pyydettava sadntdjen vahvistamisesta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausun-
to.

Saannoissé on mainittava:

1) rahaston nimi ja kotipaikka;

2) rahaston kartuttamiseksi kerattavien vakuusmaksujen maaraytymisperusteet;

3) menettely rahastoon keréttavien vakuusmaksujen kokonaismaéran kartuttamiseksi ja
maksuvelvollisen tilinhoitajan vakuusmaksun suuruudesta paattamiseksi;

4) vakuusmaksuiksi kateisen rahan lisaksi hyvéaksyttdvat omaisuuserat seka ndiden erien ar-
vostusperiaatteet;

5) menettelytapa, jolla rahastosta suoritetaan korvauksia;

6) rahaston varojen sijoittamisen ja rahaston lainanoton paaperiaatteet;

7) perusteet rahaston vuotuisten tuottojen maksamiseksi ja rahaston varojen palauttamiseksi
vakuusmaksuvelvolliselle tilinhoitajalle;

8) rahaston tilikausi;

9) hyvaksyttyjen tilintarkastajien tai tilintarkastusyhteisojen lukumaéard, valintatapa ja toimi-
kausi;
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10) tapa, jolla s&é&ntdja muutetaan ja muutoksesta ilmoitetaan.
Rahastoa hoitaa arvopaperikeskuksen hallitus noudattaen rahaston sdénndissa olevia maaré-
yksid sen hallinnosta.

12§
Kirjausrahaston maksuvelvollisuus

Jos tilinhoitaja ei ole suorittanut sille arvo-osuustileistd annetun lain mukaan kuuluvaa va-
hingonkarsijan selvaa ja riidatonta korvaussaamista, vahingonkérsija voi ilmoittaa asiasta Fi-
nanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan on 21 pdivan kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tai muutoin
tiedon saatuaan paatettdvd, onko kirjausrahaston suoritettava vahingonkérsijan saamiset. Suo-
ritusvelvollisuuden maaradmisen edellytyksend on, ettd 1 momentissa tarkoitetun saamisen
suorittamatta jadminen on johtunut tilinhoitajan asettamisesta konkurssiin tai yrityssaneerauk-
seen tai sen muusta maksukyvyttomyydestd, joka ei Finanssivalvonnan arvion mukaan ole ti-
lapdista ja josta on saatu riittdva selvitys.

Finanssivalvonnan on annettava tieto 2 momentissa tarkoitetusta paatoksestaan kirjausrahas-
tolle, tilinhoitajalle, valtiovarainministeritlle ja arvopaperikeskukselle.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Finanssivalvonnan paatoksen toteuttamiseksi ja yksittéisia
vahingonkarsijoita koskevien korvauspaatosten tekemiseksi tilinhoitajan on tarvittaessa toimi-
tettava kirjausrahastolle ja Finanssivalvonnalle tiedot kaikista tilille kirjattujen oikeuksien hal-
tijoista ja heidan 1 momentissa tarkoitetuista saamisistaan.

13§
Korvattavat saamiset

Samalle vahingonkarsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsi-
jan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaamisen maard, kuitenkin enintdan 25 000 euroa.
Kirjausrahaston velvollisuus korvata samaan vahinkotapahtumaan liittyvid vahinkoja on enin-
t4&n 10 miljoonaa euroa.

_Luonnollisille henkil6ille suoritetaan korvaus Kirjausrahastosta ennen muita vahingonkarsi-
joita.

Vahingonkaérsijalle maksettava korvaus on laskettava sen pdivan kayvéan arvon mukaan, jona
Finanssivalvonta teki 12 8:n 2 momentin mukaisen paatdksen tai jona tilinhoitaja asetettiin
maksukyvyttdmyysmenettelyyn, riippuen siitd kumpi péiva on aikaisempi. Korvaus makse-
taan vahingonkarsijélle, jolla on tdysiméaérainen oikeus tilinhoitajan hallussa oleviin saamisiin.
Jos maksettavalla korvauksella on useita yhteisomistajia, otetaan kullekin yhteisomistajalle
kuuluva osuus huomioon laskettaessa vahingonkarsijalle maksettavaa korvausta.

Sellaisella rikoksella hankittuja varoja, josta vahingonkérsija tai sen edustaja on tuomittu
rangaistukseen rikoslain (39/1889) 32 luvun 6 8:n mukaisesti rahanpesusta, 7 8:n mukaisesti
tOrkedstd rahanpesusta, 8 8:n mukaisesti salahankkeesta torkean rahanpesun tekemiseksi, 9 8:n
mukaisesti tuottamuksellisesta rahanpesusta tai 10 8:n mukaisesti rahanpesurikkomuksesta, ei
voida korvata kirjausrahastosta.
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14 §
Korvausten maksaminen

Kirjausrahaston on maksettava vahingonkarsijoiden saamiset ilman aiheetonta viivytysta,
kuitenkin viimeistddn kolmen kuukauden kuluttua 12 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssi-
valvonnan padatoksestd. Jos tilinhoitaja on ennen 12 8:n 2 momentissa tarkoitettua padtosta
asetettu selvitystilaan, yrityssaneeraukseen tai konkurssiin, mééréaika lasketaan asettamispaa-
toksestd. Korvausvelalle on maksettava korkolain (633/1982) 4 §:n mukaista viivastyskorkoa
siitd péivasta, jolloin Finanssivalvonta on tehnyt tdman lain 12 8:n 2 momentissa tarkoitetun
paatoksen.

Finanssivalvonta voi erityisesta syystd myontaa kirjausrahastolle lisdaikaa vahingonkarsijoi-
den saamisten maksamiseen enintdan kolme kuukautta. Kirjausrahaston on kuitenkin saamas-
taan lisdajasta huolimatta maksettava korvaus viipymattd, jos korvauksen maksamisen viivas-
tyminen olisi korvauksen saajan kannalta kohtuutonta.

Jos kirjausrahasto ei ole korvannut vahingonkarsijan saamista 1 tai 2 momentissa saddetyssa
ajassa, vahingonkarsijalle on syntynyt saaminen, jota vahingonkarsijalla on oikeus vaatia kir-
jausrahastolta.

Jos vahingonkarsija tai sen edustaja on syytteessa 13 §:n 4 momentissa mainitusta rikokses-
ta, kirjausrahasto voi 1 ja 2 momentin estamattéd lykatd maksujen suorittamista tuomioistuimen
asiassa tekemaan paattkseen asti.

15§
Kirjausrahaston tiedottamisvelvollisuus

Kirjausrahaston on annettava kirjallisesti tieto 12 8:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssi-
valvonnan paatoksesta kaikille asianomaisen tilinhoitajan asiakkaille. Kirjausrahaston on li-
séksi julkisella kuulutuksella ilmoitettava, mihin toimenpiteisiin vahingonkarsijoiden on ryh-
dyttavd saamistensa turvaamiseksi. Kuulutus on julkaistava myos tilinhoitajan toimialueella
ilmestyvissa suurimmissa pdivalehdissa toimialueen virallisilla kielilla.

Kirjausrahasto voi asettaa véhintddn kuuden kuukauden madaréajan, jonka kuluessa vahin-
gonkarsijoiden on ryhdyttdva toimenpiteisiin saamistensa turvaamiseksi. Asetetun maaraajan
ylittdmisen johdosta ei kuitenkaan voida kieltdytyd maksamasta korvausta vahingonkérsijalle,
jolla on ollut pakottava este valvoa saamisoikeutensa toteuttamista.

16§
Selvitysrahasto
Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta perustaa selvitysrahasto saddetddn 2 luvun 12 §:n
2 momentissa.

Kirjausrahasto ja selvitysrahasto voidaan valtiovarainministerion luvalla jarkevén ja tehok-
kaan varainhoidon edistdmiseksi yhdistad yhdeksi rahastoksi. Yhdistdminen ei saa vahent&a
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arvopaperikeskuksen vastuunkantokykyéa eiké eri rahastoihin vakuusmaksuja suorittavien yh-
teisojen maksuvelvollisuus saa liséantya siitd, mika se olisi silloin, kun rahastot ovat erillaan.

17§
Kirjausrahaston tuotto ja varojen palauttaminen

Vakuusmaksun suorittaneen tilinhoitajan osuus voidaan lukea tilinhoitajan varoiksi. Tilin-
hoitajalla ei kuitenkaan ole oikeutta vaatia osuuttaan kirjausrahastosta erotettavaksi itselleen
eiké luovuttaa sita toiselle muussa kuin 2 momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

Jos maksuvelvollisuuden aiheuttava toiminta lopetetaan, Kirjausrahaston on sadnndissa maa-
ratylla tavalla pyynnosta palautettava tilinhoitajalle se suhteellinen osuus rahaston maarésté,
jonka se on suorittanut rahastoon. Palautus voidaan tehdd aikaisintaan, kun maksuvelvollisuu-
den aiheuttaneen toiminnan lopettamisesta on kulunut kolme vuotta.

Tilinhoitajan toiminnasta vahinkoa karsineiden oikeudenhaltijoiden korvaussaamiset ovat
kirjausrahaston suojan piirissa tilinhoitajan vakuusmaksujen palauttamiseen saakka. Palautet-
tavaa osuutta ei lueta rahaston pddomaan eika sitd voida kayttaa tilinhoitajan toiminnan lopet-
tamisen jalkeen syntyneiden korvaussaamisten maksamiseen.

18§
Asian saattaminen Finanssivalvonnan kasiteltavaksi

Tilinhoitajalla on oikeus saattaa kirjausrahaston tdmén lain nojalla tekema péatds Finanssi-
valvonnan késiteltdvaksi 30 péivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista.

5 luku

Arvopaperin ja rahoitusvalineen liittdminen arvo-osuusjarjestelmaan

1§
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet

Sellaisten siirtokelpoisten arvopaperien liittdmisesta arvo-osuusjarjestelmaan, jotka otetaan
kaupankéynnin kohteeksi tai joilla kdydaan kauppaa kauppapaikoilla, sd&detddn EU:n arvopa-
perikeskusasetuksen 3 artiklassa.

Sijoitusrahaston osuuksien liittdmisestd arvo-osuusjérjestelmaan sovelletaan muutoin, mité
sijoitusrahastolain (48/1999) 10 luvussa saadetaan.

Arvopaperikeskuksen sddnnoissa voidaan maarata, ettd myds muu kuin 1 momentissa tar-
koitettu suomalaisen osakeyhtion osake voidaan liittdd arvo-osuusjarjestelmaan. Liittdmisme-
nettelyyn sovelletaan tall6in tata ja 6 lukua. Menettelysta on maarattava tarkemmin arvopape-
rikeskuksen sadnndissa. Osaketta tai osuutta, joka yksin tai yhdessd muiden osakkeiden tai
osuuksien kanssa tuottaa oikeuden hallita méarattya huoneistoa tai Kiinteiston osaa, ei kuiten-
kaan saa liitt44 arvo-osuusjarjestelmaan.

23
Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet

Arvopaperikeskus voi liikkeeseenlaskijan hakemuksesta hyvéksyd muun arvopaperin tai ra-
hoitusvélineen kuin 1 §:ssd tarkoitetun arvopaperin, liitettdvéksi arvo-osuusjarjestelmaan. Ar-
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vopaperikeskuksen on ennen pé&étoksen tekemistd ilmoitettava Suomen Pankille tdmén laki-
séateisten tehtdvien hoitamisen kannalta merkittavastd hakemuksesta.

Arvopaperikeskuksen on paatdksessaan maarattava se ajankohta, josta lukien arvopaperi tai
rahoitusvaline voidaan liittdd arvo-osuusjarjestelmaén. Arvopaperikeskus voi antaa paatokses-
saan tarkempia maarayksia arvo-osuusjarjestelmaan Kirjattavista tiedoista ja Kirjaamismenette-
lystd koskien ajankohtaa, jolloin arvopaperi tai rahoitusvéline liitetddn arvo-
osuusjarjestelmaan. Ennen paatoksen tekemistd arvopaperikeskuksen on tarkastettava, ettd
lilkkeeseenlaskija on varmistanut yhden tai useamman tilinhoitajan kanssa tekemésséan sopi-
muksessa tai muutoin sen, etta kaikilla arvopaperin tai rahoitusvalineen omistajilla on mahdol-
lisuus saada oikeutensa kirjatuiksi arvo-osuusjarjestelmaan.

Edelld 2 momentissa tarkoitetusta ajankohdasta lukien arvopaperin tai rahoitusvélineen
omistaja tai hdnen edustajansa voi hakea omistusoikeuden kirjaamista liikkeeseenlaskijan
osoittamalta tilinhoitajalta. Hakijan on luovutettava arvopaperi tai rahoitusvéline tilinhoitajalle
ja osoitettava, ettd hanelld on velkakirjalain (622/1947) mukainen tai siihen rinnastettava oi-
keus madrata arvopaperista tai rahoitusvélineesta. Tilinhoitajan on kirjattava arvopaperi tai ra-
hoitusvaline hakijan ilmoittamalle arvo-osuustilille noudattaen arvo-osuustileista annettua la-
kia.

Tilinhoitajalle luovutettu arvopaperi tai rahoitusvéline on varustettava merkinnalla sen liit-
tdmisestd arvo-osuusjarjestelmaan.

Mitd tdssd pykalassa saddetddn rahoitusvalineestd, koskee myds 1 luvun 3 8:n 1 kohdassa
tarkoitettua rahoitusvélineeseen rinnastettavaa oikeutta.

38§
Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut ulkomaiset arvopaperit

Arvopaperikeskus voi liittdd arvo-osuusjarjestelmaan muun kuin 1 §:ssé tarkoitetun ulko-
maisen arvopaperin taikka siihen kohdistuvan tai perustuvan, ulkomaisessa jarjestelmassa ka-
siteltdvan oikeuden. Liitettdvia arvo-osuuksia koskevat arvopaperit tai oikeudet on Kirjattava
ulkomaisessa jarjestelmassa arvopaperikeskuksen ja ulkomaisen laitoksen valisen sopimuksen
perusteella arvopaperikeskuksen tilille tai erotettava muulla tavalla arvo-osuuksien omistajia
varten. Liitettyjen arvo-osuuksien yhteismdéran on vastattava ulkomaisessa laitoksessa erotet-
tujen arvopaperien tai oikeuksien yhteismaardd. Arvo-osuudet voidaan liittdd arvo-
osuusjarjestelmaan tdman lain ja arvo-osuustileistd annetun lain liikkeeseenlaskijaa koskevien
sdannosten estamatta. Liittdmismenettelysta on maarattava arvopaperikeskuksen sadnndissa.

Arvopaperikeskus voi hyvéksya liikkeeseenlaskijan hakemuksesta ulkomaisen arvopaperin
tai siihen kohdistuvan tai perustuvan oikeuden liittdmisen arvo-osuusjarjestelmaén. Jos liitet-
tavasta arvo-osuudesta on annettu oikeutta osoittava todiste eiké todistetta mitatoida liittami-
sen yhteydessd, arvopaperikeskuksen on varmistuttava siitd, ettei todiste joudu liikkeeseen
samanaikaisesti arvo-osuuden kanssa. Sama koskee ulkomaiseen arvopaperiin kohdistuvaa tai
siihen perustuvaa oikeutta, joka liitetddn arvo-osuusjarjestelmaan. Ennen ulkomaisen arvopa-
perin liittdmistéd arvo-osuusjarjestelméan arvopaperikeskuksen on voitava varmistua siité, etta
liittdminen ja arvo-osuuksien kasittely voi tapahtua arvo-osuusjarjestelméan luotettavaa ja tar-
koituksenmukaista toimintaa ja sijoittajan suojaa vaarantamatta. Liittdmismenettelystad on
madréttava arvopaperikeskuksen saanngissa.

43§
Liikkeeseenlaskutili

Liitettdessa arvo-osuus arvo-osuusrekisteriin on avattava liikkeeseenlaskutili.
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Liikkeeseenlaskutilille on kirjattava samat tiedot, jotka olisi lain mukaan merkittdva asian-
omaisesta arvo-osuudesta annettavaan arvopaperiin, seka liikkeeseen laskettava maara. Edella
4 luvun 3 8:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetuista arvo-osuuksista on liikkeeseenlaskutilille
merkittava lisaksi erdpaivat, lainan mahdollinen vakuus, lainasta maksettava korko tai mah-
dollinen muu hyvitys, lainan takaisinmaksuehdot ja muut olennaiset ehdot.

Edelld 3 8:n 1 momentissa tarkoitetusta arvo-osuudesta on liikkeeseenlaskutilille merkittava
arvo-osuusjarjestelmaan liitettdva maéara, arvo-osuuden ulkomainen yksildintitunnus seka tieto
arvo-osuuden siséltdmén oikeuden tyypist, tieto siitd 2 luvun 13 §:ss& tarkoitetusta ulkomai-
sesta laitoksesta, jossa arvo-osuutta koskevaa arvopaperia tai siihen kohdistuvaa tai perustuvaa
oikeutta sdilytetaan, seké tieto arvopaperin liikkeeseenlaskijasta.

58§
Arvopaperin ja rahoitusvalineen poistaminen arvo-osuusjarjestelméasta

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuusjarjestelmasta siihen liitetyt arvopaperit ja rahoi-
tusvélineet liikkeeseenlaskijan hakemuksesta, jos arvopaperien ja rahoitusvélineiden oikeu-
denhaltijoiden oikeudet eivat sen seurauksena vaarannu.

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuusjarjestelmasta siihen liitetyt arvopaperit ja rahoi-
tusvélineet omasta aloitteestaan, jos liikkeeseenlaskija on maksukyvytdn tai on olennaisesti
rikkonut arvo-osuusjarjestelmaan liittyvia velvoitteitaan taikka muusta niihin rinnastettavasta
erityisen painavasta syystd. Edellytyksena on lisaksi, ettd arvopaperien ja rahoitusvélineiden
oikeudenhaltijoiden oikeudet eivét poistamisen seurauksena vaarannu.

Arvopaperikeskuksen on ennen arvopaperien ja rahoitusvalineiden poistamista arvo-
osuusjarjestelmasta esitettdva Finanssivalvonnalle selvitys edell4 tassé pykaléssé tarkoitettujen
edellytysten  tayttymisestd.  Arvopaperit tai rahoitusvalineet saa poistaa arvo-
osuusjarjestelmastd, jollei Finanssivalvonta ole kolmen kuukauden kuluessa selvityksen esit-
tdmisesta ilmoittanut, ettd se vastustaa poistamista.

Arvopaperin ja rahoitusvélineen poistamisesta arvo-osuusjarjestelméstd on annettava tar-
kemmat maéraykset arvopaperikeskuksen saanngissa.

Mitd tassd pykalassa saddetddn rahoitusvalineestd, koskee vastaavasti 1 luvun 3 8:n 1 koh-
dassa tarkoitettua rahoitusvélineeseen rinnastettavaa oikeutta.

6 luku
Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvat osakkeet ja osuudet
18§

Soveltamisala

Tatd lukua sovelletaan Suomen lain mukaan rekisterdityihin osakeyhtitihin ja osuuskuntiin,
joiden osakkeet ja osuudet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaan.

Mitd tdssé luvussa sédédetéddn osakeyhtion ja osuuskunnan osakkeiden ja osuuksien kuulumi-
sesta arvo-osuusjarjestelmaén sovelletaan myds, kun osakkeet ja osuudet on liitetty ulkomai-
seen arvo-osuusjarjestelmaan. Jos osakkeet tai osuudet on liitetty ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan, tarkoitetaan tassa laissa mainitulla arvo-osuustililla EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen liitteen A jakson 2 kohdassa tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa tilia.
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28

Ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa tehtéva sopimus osakkeiden tai osuuksien omistajia
koskevien tietojen luovutuksesta viranomaisille

Osakeyhtion tai osuuskunnan on tehtévé viranomaisen lakisaateisen tehtévén taytantoonpa-
non turvaamiseksi ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa sopimus, jonka nojalla arvopape-
rikeskus, sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhteisO tai arvopaperikeskuksen osapuoli
toimittaa viipymatta yhtiolle tai osuuskunnalle osakkeen ja osuuden omistajista osakeyhtiélain
3 luvun 15 §:n 2 momentissa tai osuuskuntalain (421/2013) 4 luvun 14 8§:n 2 momentissa tar-
koitetut tiedot.

Osakeyhtion tai osuuskunnan on toimitettava 1 momentissa tarkoitettu sopimus etukéteen
Finanssivalvonnalle tiedoksi.

38
Oikeuksien kirjaaminen

Yhtion tai osuuskunnan on huolehdittava, ett4 osakkeen tai osuuden omistaja voi vaatia oi-
keutensa kirjaamista arvopaperikeskuksen osapuolelta, kun osakeyhtidlain 3 luvun 14 a 8:ssd
tai osuuskuntalain 4 luvun 13 a §:ssé tarkoitettu paatds yhtion tai osuuskunnan osakkeiden ja
osuuksien kuulumisesta arvo-osuusjarjestelmaan on rekisterdity ja ilmoittautumisaika on al-
kanut. Oikeus tulee kirjata sellaisella arvopaperikeskuksen hyvaksymaélla tavalla, jossa jokai-
sen osakkeen tai osuuden yhteyden arvo-osuustilille tehtyyn kirjaukseen voi selvittaa.

Jos osakkeesta tai osuudesta on annettu osake- tai osuuskirja, osakkeen tai osuuden omista-
jan on luovutettava se arvopaperikeskuksen osapuolelle. Yhtion tai osuuskunnan on huolehdit-
tava, ettd arvopaperikeskuksen osapuoli tekee osake- tai osuuskirjaan merkinnan osakkeiden
tai osuuksien liittdmisesta arvo-osuusjarjestelmaan.

Pantinhaltija ja muu oikeudenhaltija voi ilmoittaa oikeutensa kirjattavaksi osakkeen tai
osuuden omistajan arvo-osuustilille. Yhtion tai osuuskunnan on huolehdittava, ettd osake tai
osuus ja haltijan oikeus voidaan hakijan tarpeellisen selvityksen perusteella kirjata osakkeen
tai osuuden omistajan nimiin avattavalle arvo-osuustilille, jos osakkeen tai osuuden omistajal-
la ei ole arvo-osuustilid. Panttauksen voi tassé tapauksessa kirjata ilman tilinhaltijan kirjallista
suostumusta.

48
lImoittautumisajan paattymisen vaikutus
Kun ilmoittautumisaika on paattynyt, osakkeen tai osuuden omistajalle yhtiéssa tai osuus-
kunnassa kuuluvia oikeuksia ei voi kéyttéa, ellei oikeutta ole kirjattu arvo-osuusjarjestelméan
3 §:ssd tarkoitetulla tavalla.
58
Yhteistilille kirjattavat osakkeet
Yhtion tai osuuskunnan on viimeistdan ilmoittautumisajan paattyessa avattava yhteinen ar-

vo-osuustili niiden osakkeen ja osuuden omistajien lukuun, joiden oikeuden kirjaamista arvo-
osuusjarjestelmaan ei ole ilmoittautumisajan kuluessa vaadittu.
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68
Odotusluettelo

Yhti6ta tai osuuskuntaa perustettaessa tai annettaessa uusia osakkeita tai osuuksia se, jolla
on oikeus osakkeeseen tai osuuteen, on merkittdvé osakasluettelon tai jasen- ja omistajaluette-
lon sijasta erilliseen yhtién tai osuuskunnan hallituksen pitdméaan luetteloon (odotusluettelo),
kunnes yhtio tai osuuskunta ja osake tai osuus on rekisterdity seka taysi maksu osuuskunnan
osakkeesta tai osuudesta on suoritettu. Osakkeen tai osuuden saajan kohdalle luetteloon on
tehtdva merkinté osakkeesta tai osuudesta suoritetusta maksusta.

Jos osakkeeseen kohdistuu osakeyhtidlain 3 luvun 7 §:ssd tarkoitettu lunastusoikeus tai jos
vaaditaan osakeyhtidlain 3 luvun 8 §:ssé tarkoitettu osakkeen hankkimista koskeva suostumus,
osakasluetteloon merkittdvaksi ilmoitettu saanto on osakasluettelon sijasta merkittdva odotus-
luetteloon, kunnes on selvinnyt, ettei lunastusoikeutta kéytetd tai kunnes suostumus on annet-
tu. Sellaisiin osakkeisiin sovelletaan osakeyhti6lain 3 luvun 7 8:n 4 momenttia ja 8 &:n 4 mo-
menttia.

Jos osuuden tai osakkeen luovutusta on rajoitettu osuuskuntalain tai osuuskunnan sdéntéjen
perusteella, jasen- ja omistajaluetteloon merkittédvéksi ilmoitettu saanto on jasen- ja omistaja-
luettelon sijasta merkittava odotusluetteloon, kunnes on selvinnyt, ettei lunastusoikeutta kayte-
t&, ettd suostumus annetaan taikka ettd osuuden siirronsaaja otetaan jaseneksi. Sellaisiin osak-
keisiin sovelletaan osuuskuntalain 4 luvun 6 §:n 4 momenttia ja 7 8:n 4 momenttia.

78
Osakkeiden ja osuuksien poistaminen arvo-osuusjérjestelméasta
Jos osakkeeseen tai osuuteen arvo-osuustilin merkintéjen mukaan kohdistuu panttioikeus,
ulosmittaus tai turvaamistoimenpide, osaketta tai osuutta ei saa poistaa arvo-
osuusjarjestelmastd merkitseméttd kyseistad oikeutta osakas- tai jasen- ja omistajaluetteloon tai
antamatta samalla osake- tai osuuskirjaa, jonka hallinta luovutetaan pantinhaltijalle tai asian-
omaiselle ulosottoviranomaiselle.
IV OSA
ARVOPAPERIKESKUKSEN ELVYTYS- JA KRIISINRATKAISU
7 luku
Arvopaperikeskuksen elvytys- ja Kriisinratkaisu
18§
Kriisinratkaisuviranomainen
Taman luvun mukaisen arvopaperikeskuksen Kriisinratkaisua ja sen suunnittelua koskevien
viranomaistehtdvien hoitaminen kuuluu rahoitusvakausviranomaisesta annetussa laissa
(1195/2014) tarkoitetulle Rahoitusvakausvirastolle, jaljempéna virasto, jollei tdssa laissa tai

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetussa laissa (1194/2014), jal-
jempéna kriisinratkaisulaki, toisin sdadeta.
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28
Velvollisuus laatia elvytyssuunnitelma

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta laatia elvytyssuunnitelma saadetaan EU:n arvopape-
rikeskusasetuksen 22 artiklan 2 kohdassa.

38
Velvollisuus laatia kriisinratkaisusuunnitelma

Viraston on laadittava valtiovarainministeriotd, Suomen Pankkia ja Finanssivalvontaa kuul-
tuaan arvopaperikeskukselle kriisinratkaisusuunnitelma EU:n arvopaperikeskusasetuksen
22 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan on avustettava virastoa
kriisinratkaisusuunnitelman laatimisessa.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on varauduttava Kriisinratkaisutoimiin, jotka virasto voi to-
teuttaa kriisiratkaisulain 12 luvun 1 ja 2 §:n mukaisella tavalla, jos kriisinratkaisulain 4 luvun
1 8:n 1—3 momentissa tarkoitetut kriisihallintoon asettamisen edellytykset tayttyvét. Suunni-
telmassa on yksiloitava purkamis- ja uudelleenjérjestamismahdollisuuksien aineelliset esteet ja
tarvittaessa esitettdva esteiden poistamiseksi tarvittavat olennaiset toimenpiteet.

Kriisinratkaisusuunnitelmaan on sisallytettdva toimintavaihtoehtoja arvopaperikeskuksen
vaikeuksien ratkaisemiseksi ja laajan rahoitustoimialan tai rahoitusjarjestelman epéavakauden
korjaamiseksi.

Virasto voi velvoittaa arvopaperikeskuksen avustamaan kriisinratkaisusuunnitelman laadin-
nassa ja suunnitelman péivittdmisessa sekd toimittamaan arvopaperikeskuksen emoyrityksen
kriisinratkaisusuunnitelman.

Tassa pykalassa tarkoitettujen viranomaisten on lisaksi tehtava tiivista yhteisty6ta kriisinrat-
kaisusuunnitelman laatimiseksi ja kriisinratkaisulaissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteutta-
miseksi.

48
Kriisinratkaisusuunnitelman tarkastaminen

Viraston on tarkastettava arvopaperikeskuksen Kkriisinratkaisusuunnitelma vuosittain.

Kriisinratkaisusuunnitelma on liséksi tarkastettava jokaisen sellaisen arvopaperikeskuksen
oikeudelliseen tai toiminnalliseen rakenteeseen, liiketoimintaan tai rahoitusasemaan kohdistu-
neen muutoksen jalkeen, joka voi vaikuttaa merkittavasti suunnitelman toteuttamiskelpoisuu-
teen tai muuten edellyttdd suunnitelman tarkastamista. Arvopaperikeskuksen, Suomen Pankin
ja Finanssivalvonnan on viipymatta ilmoitettava virastolle muuttuneet tiedot.

58§
Kriisinratkaisusuunnitelman sisaltd
Kriisinratkaisusuunnitelmassa on varmistettava arvopaperikeskuksen tarjoamien ydinpalve-

lujen jatkuvuus, arvo-osuudenhaltijoiden oikeussuoja sekd arvopaperikeskuksen toiminnan
merkitys rahoitusmarkkinoiden vakaudelle.
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Kriisinratkaisusuunnitelmassa on otettava huomioon 2 luvun 12 8:ssa sdddetty selvitystoi-
minnan jatkuvuuden turvaamisvelvollisuus seka 15 §:ssd saddetty arvopaperikeskuksen varau-
tumisvelvollisuus poikkeusolojen varalta.

6§
Kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi tarvittavat tiedot

Arvopaperikeskuksen on toimitettava virastolle kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi, yl-
lapitdmiseksi ja tdytantdon panemiseksi tarvittavat tiedot ja selvitykset.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset ovat Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan
hallussa, Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan on viraston pyynnésté toimitettava ne virastol-
le.

7§
Kriisinratkaisusuunnitelmia koskeva tiedonantovelvollisuus

Viraston on toimitettava tassa luvussa tarkoitetut kriisinratkaisusuunnitelmat ja arvopaperi-
keskuksen emoyrityksen Kriisinratkaisusuunnitelmat sek& niihin tehdyt muutokset valtiova-
rainministeriolle, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle.

Viraston on tehtdva yhteisty6ta arvopaperikeskuksen emoyrityksen kriisinratkaisusuunni-
telmasta ja kriisinratkaisusta vastaavien viranomaisten kanssa.

V OSA
ERINAISET SAANNOKSET
8 luku

Erindiset saannokset

1§
Salassapitovelvollisuus

Joka tilinhoitajan tai arvopaperikeskuksen, niiden omistusyhteison, niiden konsolidointi-
ryhméén kuuluvan rahoituslaitoksen tai niiden yhteenliittyméan toimielimen jasenend tai vara-
jasenend tai niiden palveluksessa ollessaan taikka niiden toimeksiannosta tehtdvaa suorittaes-
saan on saanut tietdd arvo-osuuden omistajan, liikkeeseenlaskijan tai muun henkildn taloudel-
lista asemaa tai henkilokohtaisia oloja koskevan seikan taikka liike- tai ammattisalaisuuden,
on velvollinen pitdmaén sen salassa, jollei se, jonka hyvéksi vaitiolovelvollisuus on saadetty,
anna suostumustaan sen ilmaisemiseen. Salassa pidettavia tietoja ei saa mydskaan antaa tilin-
hoitajan tai arvopaperikeskuksen yhtiokokoukselle tai osuuskunnan kokoukselle eika kokouk-
seen osallistuvalle osakkeen- tai osuudenomistajalle. Edelld 4 luvun 6 8:ssé tarkoitettujen ja
muiden sellaisten tietojen, jotka arvo-osuuden litkkeeseenlaskija on t&sséd ominaisuudessa saa-
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nut, osalta salassapitovelvollisuus koskee myos liikkeeseenlaskijan toimielimen jasentd ja va-
rajésentd, sen palveluksessa olevaa tai sen toimeksiannosta tehtavaa suorittavaa.

Joka selvitysosapuolen tai sellaisen yhteison, jolle toiminta on EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen 19 ja 30 artiklan nojalla ulkoistettu, toimielimen jasenena tai varajasenena taikka toi-
mihenkildnd on saanut tietad arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai muun henkil6n taloudellista
asemaa tai yksityistd olosuhdetta koskevan julkistamattoman seikan taikka liike- tai ammat-
tisalaisuuden, ei saa sitd ilmaista tai muutoin paljastaa eikd kayttaa hyvaksi, jos sit ei ole séé-
detty tai asianmukaisessa jarjestyksessa méaaréatty ilmaistavaksi tai jollei se, jonka hyvéksi vai-
tiolovelvollisuus on sdadetty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen.

Arvopaperikeskuksella ja hallintarekisteréinnin hoitajalla sek& arvopaperitileistd annetun
lain 2 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetulla séilyttdjalla on oikeus salassapitosdanndsten
estdméttd luovuttaa arvo-osuusjarjestelméstd sekd asiakaskohtaisilta arvopaperitileiltd tietoja
sisépiirin omistusta koskeviin rekistereihin ja sijoituspalvelulain 7 luvun 11 8:n 3 momentissa
tarkoitettujen vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden tekemistd henkilokohtaisista liike-
toimista pidettéviin rekistereihin.

28
Tiedonantovelvollisuus

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, hallintarekisterdinnin hoitajalla ja arvopaperikeskuksel-
la, niiden omistusyhteisolld, niiden konsolidointiryhmaéan kuuluvalla rahoituslaitoksella seka
niiden yhteenliittymalla on velvollisuus salassapitosaanndsten estamatta antaa 1 §:ssé tarkoi-
tettuja sekd muita arvo-osuustilid ja arvo-osuuksien omistajia koskevia tietoja viranomaiselle,
jolla on lain nojalla oikeus saada sellaisia tietoja. Velvollisuudesta antaa tietoja tuomiois-
tuimelle s&&detdan oikeudenkéymiskaaren 17 luvussa ja muualla laissa. Arvo-osuustilejd ja
arvo-osuuksien omistajia koskevien tietojen antamisesta verotuksen toimittamista varten saa-
detdén erikseen.

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, hallintarekisterdinnin hoitajalla ja arvopaperikeskuksel-
la, niiden omistusyhteis6ll& ja niiden konsolidointirynméén kuuluvalla rahoituslaitoksella on
oikeus salassapitosaanndsten estamattd antaa 1 momentissa tarkoitettuja tietoja samaan kon-
serniin, konsolidointiryhm&én tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa
laissa (699/2004) tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmittymaan kuuluvalle yhteisélle asia-
kaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista, markkinointia seka konsernin tai konsolidoin-
tiryhman tai rahoitus- ja vakuutusryhmittyman riskienhallintaa varten, jos sen hallintoelinten
jasenié ja toimihenkilQit4 koskee 1 §:ssd sdédetty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus. Mi-
t4 tdssd momentissa sdddetéan tietojen luovuttamisesta, ei koske henkilGtietolain (523/1999)
11 8:ssé tarkoitettujen arkaluonteisten tietojen luovuttamista.

38
Asiakkaan tunteminen

Arvopaperikeskuksen, selvitysosapuolen ja tilinhoitajan sekd niiden konsolidointiryhméan
kuuluvan rahoituslaitoksen on tunnettava asiakkaansa. Tilinhoitajalla ja arvopaperikeskuksella
sekd niiden konsolidointiryhmaan kuuluvalla rahoituslaitoksella on lisdksi tarvittaessa oltava
tiedossaan asiakkaan todellinen edunsaaja ja henkild, joka toimii asiakkaan lukuun. T&ssé
momentissa saddettya velvollisuutta taytettdessé voidaan hyddyntda 2 momentissa tarkoitettu-
ja jérjestelmia.

Tilinhoitajalla ja sen konsolidointiryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella seka arvopaperi-
keskuksella on oltava riittdvéat riskienhallintajarjestelmat, joilla ne voivat arvioida asiakkaista
toiminnalleen aiheutuvia riskeja.
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Mitd téssd pykaldssa sadadetddn arvopaperikeskuksesta, sovelletaan myos suomalaiseen kes-
kusvastapuoleen.

Asiakkaan tuntemisesta saddetaan lisaksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamises-
té ja selvittamisestd annetussa laissa (503/2008).

48
Vahingonkorvaus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdman lain tai sen nojalla
annettujen saannosten tai maaraysten vastaisella menettelylla, on velvollinen korvaamaan ai-
heuttamansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta sdédetddn vahingonkorvauslain (412/1974) 2 luvussa ja
korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai useamman korvausvelvollisen kesken 6 luvussa.

58
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sd&nnoksia,
joiden laiminly6nnista tai rikkomisesta maaratdan rikemaksu, ovat tdman lain 2 luvun 22—
24 8:n saannokset sisapiiri-ilmoituksesta ja sisapiirirekisterista seka markkinarakennetoimija-
asetuksen 15 ja 31—38 artiklan sddnnokset keskusvastapuolen toiminnasta.

6§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 8§:ssé tarkoitettuja saannoksia, joiden laiminlydnnista
tai rikkomisesta méarétain seuraamusmaksu, ovat:

1) 2 luvun 10 8:n 2 momentin sédannokset arvopaperikeskuksen toiminnan jarjestdmisesta
seké& markkinarakennetoimija-asetuksen 16, 26—30 ja 39—50 artiklan sd&nnokset keskusvas-
tapuolen toiminnan jéarjestamisesta;

2) 2 luvun 12 §:n 1—2 ja 5 momenttien sdannokset selvitystoiminnan turvaamisesta;

3) 2 luvun 16 §:n sdanndkset arvopaperikeskuksen valvontatehtavasté;

4) 2 luvun 21 8§:n ja 30 §:n sdénnokset henkilokohtaisista liiketoimista arvopaperikeskukses-
sa ja keskusvastapuolessa;

5) 4 luvun 6 §:n 1 momentin saannds arvo-osuuksien omistajien yksildinti tietojen toimitta-
misesta;

6) 6 luvun 2 &:n 1 momentin saannds ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa tehtdvasta
sopimuksesta; seka

7) tdman luvun 3 §:n sdénnos asiakkaiden tuntemisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sdéédnnoksid, ovat 1 momentissa saé-
detyn liséksi seuraavien EU:n arvopaperikeskusasetuksen ja tdman lain sdannésten rikkomi-
nen tai laiminlyonti:

1) 16, 25 ja 54 artiklan sédnnokset asetuksen liitteen A, B ja C jaksoissa tarkoitettujen palve-
lujen tuottamisesta;

2) 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan ja 57 artiklan 1 kohdan b alakohdan sainnds totuuden-
vastaisten tietojen toimittamisesta ja muusta lain vastaisesta menettelysta toimilupaa hankitta-
essa;

3) 47 artiklan 1 kohdan sd&nn6s pddomavaatimuksista;
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4) 26—30 artiklan sd&nnokset arvopaperikeskuksen toiminnan jérjestdmista koskevista vaa-
timuksista;

5) 32—35 artiklan sadnnokset arvopaperikeskuksen liiketoiminnan menettelytapasaannok-
sista;

6) 37—41 artiklan sdéédnnokset arvopaperikeskuksen palveluja koskevista vaatimuksista;

7) 43—A47 artiklan sadnnokset arvopaperikeskuksen liiketoiminnan vakautta koskevista vaa-
timuksista;

8) 48 artiklan s&&nnds arvopaperikeskusten vélisista linkeistd;

9) 49—53 artiklan sdénnokset arvopaperikeskuksen maadradvan aseman vaarinkaytosta seka
erityyppisten paasyoikeuksien mydntamisesta;

10) 59 artiklan 3 kohdan saannds nimettyjen luottolaitosten luottoriskeihin liittyvien, toi-
minnan vakautta koskevista erityisvaatimuksista;

11) 59 artiklan 4 kohdan sdinnos nimettyjen luottolaitosten likviditeettiriskeihin liittyvien,
toiminnan vakautta koskevista erityisvaatimuksista; seké

12) 2 luvun 27 §:n 1 momentin saannds rikkomuksista ilmoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sdannoksia ovat taman pykalan 1 ja
2 momentissa saddetyn lisdksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja sddnnoksia koskevat tar-
kemmat sadnnokset, maaréykset ja EU:n arvopaperikeskusasetuksen perusteella annettujen
komission asetusten ja paatosten sdannokset.

Seuraamusmaksu voidaan madratd oikeushenkilolle madrattdvan seuraamusmaksun lisaksi
tai sen sijasta sellaiselle oikeushenkilon johtoon kuuluvalle, jonka velvollisuuksien vastainen
edella tassa pykélassa saadetty teko tai laiminlydnti on. Kyseiselle henkil6lle maarattavan seu-
raamusmaksun edellytyksend on, ettd henkild on merkittavalla tavalla myoétavaikuttanut te-
koon tai laiminlyontiin.

7§
Hallinnollisten seuraamusten maaraaminen ja taytantéénpano

Hallinnollisten seuraamusten maaraamisestd, julkistamisesta, taytantdonpanosta ja kasitte-
lystd markkinaoikeudessa sdddetaddn Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

8§
Muutoksenhaku valtiovarainministerién paatokseen

Muutoksenhausta valtiovarainministerion tdméan lain perusteella antamaan paatokseen saa-
detddn hallintolainkayttolaissa (586/1996).

Jos 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua péatosta arvopaperikeskuksen toimiluvan myodntdmisesta,
2 luvun 19 §:ssd tarkoitettua paatosta arvopaperikeskuksen sédéntéjen vahvistamisesta, taikka
2 luvun 28 §:ssd tarkoitettua patosta keskusvastapuolen toimiluvan myontdmisesta ei ole an-
nettu niiden antamiselle saddetysséd méaaraajassa, hakija voi tehda valituksen. Valituksen katso-
taan talldin kohdistuvan hakemuksen hylk&&vaan paatokseen. Tallaisen valituksen voi tehdd,
kunnes paétds on annettu. Valtiovarainministerion on ilmoitettava paatoksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos paatds on annettu valituksen tekemisen jalkeen. Muilta osin valituksen
tekemisesta ja kasittelystd saddetdan hallintolainkayttolaissa.

115



9§
Muutoksenhaku Finanssivalvonnan paatokseen
Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén lain nojalla antamaan paatokseen saddetéan hal-
lintolainkayttolaissa ja Finanssivalvonnasta annetun lain 73 8:ssé.
10§
Salassapitovelvollisuuden rikkominen
Rangaistus 2 luvun 27 8:ssd ja tdman luvun 1 8:ssé séédetyn salassapitovelvollisuuden rik-
komisesta tuomitaan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa séadeta
ankarampaa rangaistusta.
11§
Arvopaperikeskuksen toiminnan luvaton harjoittaminen
Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta harjoittaa arvopaperikeskuksen toimintaa
vastoin 2 luvun 1 §:44, on tuomittava, jollei teko ole vahdinen tai siitd muualla laissa saadetéa
ankarampaa rangaistusta, luvattomasta arvopaperikeskuksen toiminnan harjoittamisesta sak-
koon tai vankeuteen enintd&n yhdeksi vuodeksi.
12 §
Keskusvastapuolen toiminnan luvaton harjoittaminen
Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta harjoittaa keskusvastapuolen toimintaa vas-
toin markkinarakennetoimija-asetuksen 14 artiklaa, on tuomittava, jollei teko ole vahainen tai
siitd muualla laissa sédddeta ankarampaa rangaistusta, luvattomasta keskusvastapuolen toimin-
nan harjoittamisesta sakkoon tai vankeuteen enintaan yhdeksi vuodeksi.
13§
Finanssivalvonnan maaraystenantovaltuudet
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan
tunnistamisessa noudatettavista menettelytavoista ja 2 momentissa tarkoitetusta riskienhallin-
nasta.
14§
Voimaantulo
Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Talla lailla kumotaan arvo-osuusjérjestelmastda ja selvitystoiminnasta annettu laki
(749/2012), jéljempéana kumottu laki.
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Jos muualla Iainséf‘idannbssa yiitataan_kumottuun Iakii_r] tai_sen saannokseen, viittauksella
tarkoitetaan taman _Iam tultua voimaan viittausta tahan lakiin tai sen vastaavaan saannokseen.
Kumotun lain nojalla annetut Finanssivalvonnan maaraykset jaavét voimaan.

15§
Siirtymasaannokset

Arvopaperikeskuksen, jolle on ennen tdman lain voimaantuloa mydnnetty toimilupa, on ha-
ettava EU:n arvopaperikeskusasetuksen 17 artiklan mukaista toimilupaa vuoden kuluessa ta-
man lain voimaantulosta.

Taman lain 4 luvun 4 §:84 ja 6 §:n 4 momenttia sovelletaan kahden vuoden kuluttua tdméan
lain voimaantulosta.

Sellaisiin arvo-osuuksien omistajien nimissé pidettyihin arvo-osuustileihin, joista aiheutu-
vista kustannuksista ovat vastanneet tdmén lain voimaan tullessa kyseisten arvo-osuuksien
liikkeeseenlaskijat, sovelletaan kahden vuoden ajan tdaméan lain voimaantulosta tdmén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sadnnoksié.

Laki

osakeyhtitlain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

kumotaan osakeyhtitlain (624/2006) 4 luku,

muutetaan 3 luvun 2 8:n 1 momentti, 9 8:n 1 momentti, 13 §:n 1 momentti, 15 8§:n edella
oleva valiotsikko, 15—17 §, 5 luvun 6 §, 7 8:n 2 momentti, 18 §:n 3 momentin 1 kohta, 19 8:n
1 ja 4 momentti, 16 luvun 10 8:n 1 ja 4 momentti, 13 8:n 1 momentti, 17 luvun 10 §:n 1 ja
4 momentti, 13 §:n 1 momentti, 20 luvun 3 §:n 2 momentti seka 25 luvun 2 §:n 1 momentin
1 kohta, sellaisina kuin niistd ovat 5 luvun 6 §, 7 8:n 2 momentti, 18 §:n 3 momentin 1 kohta
ja 19 8:n 1 momentti laissa 585/2009 seka 19 §:n 4 momentti laissa 1214/2009, seka

lisatdan 3 luvun 9 §:4an uusi 3 momentti, lukuun uusi 14 a—14 ¢ § ja niiden edelle uusi vé-
liotsikko, seka 5 lukuun uusi 6 a § seuraavasti:

3 luku
Osakkeet
28
Osakeoikeuksien kayttaminen

Osakkeen saajalla ei ole oikeutta kéyttdd osakkeenomistajalle yhtitssa kuuluvia oikeuksia
ennen kuin hdnet on merkitty 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuun osakasluetteloon tai han on
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ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esittdnyt siitd luotettavan selvityksen. Tama ei kuitenkaan
koske sellaista osakkeeseen perustuvaa oikeutta, jota kdytetddn esittamalld tai luovuttamalla
osakekirja, lippu tai muu yhtién antama erityinen todistus. Osakeoikeuksien kédyttamisesta ar-
vo-osuusjarjestelmaan kuuluvassa yhtiossa saddetaan 14 ¢ §:ssa.

98§
Osakekirjan antaminen

Hallitus voi antaa yhtion osakkeista osakekirjat, jos osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan. Osakekirjaa ei kuitenkaan saa antaa ennen kuin yhtid ja osake on rekiste-
roity. Osakekirja saadaan antaa vain osakasluetteloon merkitylle osakkeenomistajalle.

Jos osakkeeseen kohdistuu panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoimenpide, osakekirjan
hallinta luovutetaan pantinhaltijalle tai asianomaiselle ulosottoviranomaiselle.

13§
Velkakirjalain sdanndsten soveltaminen osakekirjaan ja muihin todistuksiin

Jos osakekirja, valiaikaistodistus tai nimetylle henkil6lle asetettu 12 §:n 2 momentissa tar-
koitettu todistus luovutetaan tai pantataan, sovelletaan vastaavasti, mitd velkakirjalain
(622/1947) 13, 14 ja 22 §:ss& sdadetadn nimetylle henkildlle tai hdnen maarddmélleen asete-
tuista velkakirjoista. Osakekirjan tai valiaikaistodistuksen haltija, joka yhtion asiakirjaan te-
kemén merkinndn mukaan on osakkeenomistajana merkitty osakasluetteloon, rinnastetaan tél-
16in siihen, jolla velkakirjalain 13 8:n 2 momentin mukaan edellytetddn olevan velkakirjan
osoittama oikeus. Sellaiseen tdmén luvun 12 8:n 2 momentissa tarkoitettuun todistukseen, jota
ei ole asetettu nimetylle henkildlle, sovelletaan velkakirjalain 13, 14 ja 22 8:n saannoksia hal-
tijavelkakirjoista.

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvat osakkeet
14a8§
Osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjarjestelméan

Yhtion osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjarjestelméasta ja selvitystoiminnasta annetussa
laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-osuusjarjestelmaan tai ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan
madrataan yhtiojarjestyksessa. Yhtiokokouksen péaatoksessa yhtidjarjestyksen muuttamisesta
on madrattava aika, jonka kuluessa osakkeet liitetddn arvo-osuusjarjestelmaan (ilmoittautu-
misaika) tai poistetaan arvo-osuusjarjestelméstd, tai valtuutettava hallitus péattamaan siité.
Liittdmista tal poistamista ja niiden ajankohtaa koskeva péatts on ilmoitettava rekistergitavak-
si viivytyksetta.

Osakkeenomistajien oikeuksien kirjaamiseen arvo-osuusjarjestelméédn sovelletaan arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:44 ja osakkeiden pois-
tamiseen arvo-osuusjarjestelmastd mainitun luvun 7 §:4a.

Jollei arvo-osuusjdrjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 8:ssé tarkoitet-
tua kirjaamista ole vaadittu kymmenen vuoden kuluessa ilmoittautumisajan paattymispaivasta,
yhtiokokous voi paattad, ettd oikeus arvo-osuusjérjestelméén kuuluvaan osakkeeseen ja siihen
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perustuvat oikeudet on menetetty. Menetettyyn osakkeeseen sovelletaan yhtion hallussa olevia
omia osakkeita koskevia sadnnoksié.

Mita tassa laissa saddetddn yhtion osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjérjestelmaan, sovel-
letaan myds kun yhtion osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméaén. Jos yhtion
osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelméaan, tarkoitetaan tdssa laissa mainitulla
arvo-osuustililla arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperi-
keskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muut-
tamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteen
A jakson 2 kohdassa tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa tilia.

14b 8§
Paatoksesta ilmoittaminen

Yhtion on ilmoitettava arvo-osuusjarjestelmaan liittamistd koskevasta péaatoksesta osak-
keenomistajille viimeistdan kolme kuukautta ennen ilmoittautumisajan paattymista. Tall6in on
my0s annettava ohjeet siitd, kuinka osakkeenomistajan tai sen, jonka hallussa osakekirja on,
on meneteltdva saadakseen oikeuden osakkeeseen Kirjatuksi arvo-osuustilille, seké siitd, miten
osakkeeseen kohdistuvat muut oikeudet voidaan kirjata.

IImoitus on toimitettava siten kuin kutsu yhtikokoukseen toimitetaan. Ilmoitus on sen li-
sdksi, mitd yhtidkokouskutsusta maarataan yhtidjarjestyksessa, lahetettava kirjallisena jokai-
selle osakkeenomistajalle, jonka nimi ja osoite ovat yhtion tiedossa, ja julkaistava virallisessa
lehdessé. IImoitus ohjeineen on lahetettdva myos arvopaperikeskukselle ja arvopaperikeskuk-
sen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen sdénndissa voidaan antaa tarkempia méaérayksia 1 ja 2 momentin mu-
kaisesta menettelysta.

Yhtion on viimeistddn kolme kuukautta ennen osakkeiden poistamista arvo-
osuusjarjestelmasta ilmoitettava paatoksesta osakkeenomistajille. llmoittamiseen sovelletaan,
2 ja 3 momenttia.

Yhtion on viimeistddn kolme kuukautta ennen osakkeiden siirtdmista arvo-
osuusjarjestelmastd toiseen ilmoitettava siirrosta osakkeenomistajille. Talldin on annettava
tiedot siirron vaikutuksista osakkeenomistajan asemaan ja ohjeet osakkeiden sailytyksen jar-
jestamisesta uudessa arvo-osuusjarjestelmassa. limoittamiseen sovelletaan 2 ja 3 momenttia.

14c8
Osakeoikeudet arvo-osuusjarjestelmassa

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvan osakkeen saajalla ei ole oikeutta kayttad osakkeenomis-
tajalle yhtidssa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hanet on merkitty 15 8:n 2 momentissa tarkoi-
tettuun osakasluetteloon. Hallintarekisterdidyn osakkeen tuottamien oikeuksien kayttamisesté
sdddetddn arvo-osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 5 §:n 3 mo-
mentissa.

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvaan osakkeeseen perustuva oikeus saada suoritus yhtiosta
varoja jaettaessa, oikeus saada osakkeita tai muu vastaava oikeus on silld, jolle osake kuuluu
varojenjako- tai osakeantipadtoksessa taikka muussa padtoksessd maarattynd tdsmaytyspaiva-
nd. Myos osakkeiden lunastamista koskevassa padtOksessd voidaan méaratd tdsmaytyspaivas-
t4. Jollei osakeantipadtoksesséd maarata toisin, maksullisessa osakeannissa merkintaoikeus Kir-
jataan merkinnén alkaessa asianomaiselle arvo-osuustilille ja maksuttomassa osakeannissa an-
nettava osake kirjataan suoraan asianomaiselle arvo-osuustilille.

Arvo-osuusjdrjestelméan kuuluvaan osakkeeseen perustuvasta oikeudesta osallistua yhtio-
kokoukseen s&adetddn 5 luvun 6 a §:ssé.
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Osakasluettelo
15§
Osakasluettelo

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjarjestelméan, hallituksen on pidettava osak-
keista ja niiden omistajista luetteloa (osakasluettelo), johon merkitdan kunkin osakkeenomis-
tajan nimi ja osoite seké yksildityjen osakkeiden tai osakekirjojen lukuméaara osakelajeittain ja
osakkeiden antamispaiva. Osakasluetteloon on merkittava myos muut erot osakkeiden tuotta-
missa oikeuksissa ja velvollisuuksissa. Jos osakkeesta ei ole annettu osakekirjaa, osakasluette-
loon on lisdksi merkittava yhtidlle ilmoitettu osaketta rasittava panttioikeus tai muu vastaava
oikeus.

Edelld 1 momentista poiketen hallituksen on pidettavd arvo-osuusjérjestelmaan liitetyista
osakkeista ja niiden omistajista arvo-osuustilikirjauksiin perustuvaa ajantasaista osakasluette-
loa, johon merkitddn osakkeenomistajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan nimi, henkil6tunnus
taikka muu yksildintitunnus, yhteys-, maksu- ja verotustiedot, osakkeiden lukuméaéara osakela-
jeittain seka se arvopaperikeskuksen osapuoli, jonka hoidossa olevalle arvo-osuustilille osak-
keet on kirjattu.

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvista osakkeista on 5 luvun 6 a §:ssd tarkoitettua tilapaista
merkintéa varten ilmoitettava osakkeenomistajan nimi ja osoite, osakas-luetteloon merkittavi-
en osakkeiden lukuméara osakelajeittain sekd henkil6tunnus tai muu arvopaperikeskuksen
madraysten mukainen yksildintitunnus.

Yhtiojarjestyksessd voidaan maaraté, ettd osakasluetteloon merkitd&n osakkeenomistajan
osoitteen sijasta kotikunta ja syntymadaika.

Osakasluettelo on laadittava viivytyksetta yhtion perustamisen jalkeen. Luetteloa on pidetta-
vé luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjarjestelmaan liitetyista osakkeista pidettavasta odotusluettelosta sdadetaan arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssa.

16 §
Saannon merkitseminen osakasluetteloon

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, osakkeen saajan yhtiolle ilmoit-
tama saanto sekd muu osakasluetteloon merkittya seikkaa koskeva yhtidlle ilmoitettu muutos
on viivytyksettd merkittdva osakasluetteloon. Ennen merkintdd saannosta ja varainsiirtoveron
suorittamisesta on esitettdva luotettava selvitys. Merkinta on péivattava. Jos osakkeeseen koh-
distuu 7 §:ssa tarkoitettu lunastusoikeus tai jos vaaditaan 8 §:ssé tarkoitettu osakkeen hankki-
mista koskeva suostumus, merkintad ei kuitenkaan saa tehda ennen kuin on selvinnyt, ettei lu-
nastusoikeutta kdytetd tai ennen kuin suostumus on annettu.

Jos osakkeen viimeinen luovutus on merkitty osakekirjaan tai valiaikaistodistukseen avoi-
mella siirrolla, osakekirjaan tai valiaikaistodistukseen on kirjoitettava uuden osakkeenomista-
jan nimi ennen kuin saanto merkitd&n luetteloon. Yhti6lle esitettyyn osakekirjaan tai véliai-
kaistodistukseen on kirjoitettava todistus osakasluetteloon merkitsemisestd ja sen paivamaa-
rasta.

Jos yhtidssé on vain yksi osakkeenomistaja, osakkeenomistus on viipymaétta ja viimeistaan
kahden kuukauden kuluttua saannosta ilmoitettava merkittavaksi osakasluetteloon.
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17 8
Osakasluettelon julkisuus

Osakasluettelo on pidettdvd jokaisen nahtdvand yhtion paédkonttorissa.  Arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvan yhtién osakasluettelo voidaan kuitenkin pitéa jokaisen nahtavana
arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa. Jokaisella on oikeus kulut korvattuaan saada
jaljennos osakasluettelosta tai sen osasta. Mitd tdssd momentissa séddetddn, koskee myos 5 lu-
vun 6 a §:ssd tarkoitetun ajankohdan mukaista osakasluetteloa yhtiokokouksen péattymiseen
asti.

Arvo-osuusjarjestelmaan liitetyistd osakkeista pidettavan arvo-osuusjarjestelméasté ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 8:ss& tarkoitetun odotusluettelon julkisuuteen sovelle-
taan tdméan pykalan 1 momenttia.

Mitd 1 ja 2 momentissa séddetaan, ei kuitenkaan koske henkildtunnuksen tunnusosaa, mak-
su- tai verotustietoja tai tietoa siitd, mille kaupintatilille osakkeenomistajan myytaviksi anta-
mat osakkeet on Kirjattu. Tietoon siitd, minka arvopaperikeskuksen osapuolen hoidossa oleval-
le arvo-osuustilille osakkeet on kirjattu, sovelletaan, mita arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 8 luvun 2 §:ssd s&adet4én arvo-osuustilia koskevista tiedoista.

Jos maistraatti on maarannyt véestotietojarjestelmésta ja Vaestorekisterikeskuksen varmen-
nepalveluista annetun lain (661/2009) 36 8:n perusteella osakkeenomistajaa koskevien tietojen
luovutusrajoituksesta ja rajoituksesta on ilmoitettu yhtitlle, osakkeenomistajasta osakasluette-
loon merkityn kotikunnan, osoitteen ja muun yhteystiedon saa luovuttaa vain viranomaiselle.
Tallaisesta osakkeenomistajasta osakasluetteloon merkitty yhteysosoite voidaan luovuttaa
my06s muille kuin viranomaisille.

5 luku
Yhtiokokous
68

Yhtiékokoukseen osallistuminen

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun 2 §8:n 1 momentin mukaisesti, ettd osakkeenomista-
ja on merkittynd osakasluetteloon tai han on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esittanyt siita
luotettavan selvityksen. Arvo-osuusjérjestelmadn kuuluvassa yhtiossé osallistumisen edelly-
tyksend on, ettd osakkeenomistaja on 6 a §:n mukaisesti merkittyna osakasluetteloon.

Hallintarekisterdintida vastaavalla tavalla séilytettyjen osakkeiden osalta yhtiokokoukseen
osallistumisen edellytyksena on, ettd osakkeenomistaja on ilmoitettu merkittavéksi tilapaisesti
osakasluetteloon yhtiokokoukseen osallistumista varten 6 a §:ssd séddettyd vastaavalla tavalla.

6asg
Osakkeenomistajan osallistumisoikeus arvo-osuusjarjestelmassa
Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, oikeus osallistua yhtiokokoukseen
on vain osakkeenomistajalla, joka on kahdeksan arkipéivaa ennen yhtiokokousta (yhtitkoko-
uksen tasmaytyspaivd) merkittynd osakasluetteloon. Liséksi hallintarekisterdidyn osakkeen

omistaja voidaan ilmoittaa tilapdisesti merkittdvaksi osakasluetteloon yhtiokokoukseen osal-
listumista varten, jos osakkeenomistajalla on osakkeiden perusteella oikeus olla merkittyna
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osakasluetteloon yhtiokokouksen tasméytyspéivana. Tilapaistd merkintdd koskeva ilmoitus on
tehtava viimeistadan yhtiokokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava yhtioko-
kouksen tasmaytyspdivan jalkeen. Osakkeenomistuksessa yhtiokokouksen tasmaytyspéaivén
jalkeen tapahtuneet muutokset eivat vaikuta oikeuteen osallistua yhtitkokoukseen eivatka
osakkeenomistajan adnimaaraan.

78

IImoittautuminen

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, hallintarekisterdidyn osakkeen
omistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtiokokoukseen osallistumista varten, jos hénet on
6 a 8:n mukaisesti ilmoitettu tilapdisesti merkittavéksi osakasluetteloon. Jos osakkeenomistaja
osallistuu yhtiokokoukseen usean asiamiehen vélitykselld, ilmoittautumisen yhteydessa on il-
moitettava osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.

18§

Kokouskutsun sisalto

Pdérssiyhtion yhtidkokouskutsussa on lisaksi mainittava:
1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtiokokoukseen 6, 6 a ja
7 8:n mukaan;

19§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistéan viikkoa ennen yh-
tibkokousta, 7 8:n mukaista viimeista ilmoittautumispdivad tai 6 a 8:n mukaista arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtiditd koskevaa yhtiokokouksen tasmaytyspaivad. Julkisessa
osakeyhtiossa kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edella
mainittua paivaa.

Pdérssiyhtion on toimitettava yhtidkokouskutsu viimeistadn kolme viikkoa ennen yhtiokoko-
usta. Yhtiokokouskutsu on kuitenkin toimitettava vahintdan yhdeksén péivaa ennen 6 a 8:ssa
tarkoitettua yhtiokokouksen tasmaytyspaivaa.

16 luku
Sulautuminen
10§

Yhtitkokouskutsu seké ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijoille

Kutsua sulautumisesta paattavaan yhtiokokoukseen ei saa toimittaa ennen sulautumissuunni-
telman rekisteréimistd. Kutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei yhti6jar-
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jestyksessa ole méaéaratty pidempéad aikaa, viimeistddn kuukautta ennen yhtidkokousta, 5 luvun
7 8:ssd tarkoitettua viimeistd ilmoittautumispaivad taikka 5 luvun 6 a §:n mukaista arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneita yhtioitd koskevaa méaardpdivaa. Julkisessa osakeyhtidssa kutsu
voidaan kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edella tarkoitettua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossé kokouskutsu voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momentissa tar-
koitetussa ajassa, jos sulautumisesta péatetddn yhtiokokouksessa osakkeenomistajan vaati-
muksesta ja jos yhtion tdmén pyk&ldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja yhtiokokouk-
sen, 5 luvun 7 §:ssa tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispaivan taikka 5 luvun 6 a 8:n mukai-
sen arvo-osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtiditd koskevan méaarapdivan valinen aika on vahin-
tdan kuukausi tai yhtidjarjestyksessa maaratty pidempi kutsuaika.

138§
Lunastusmenettely

Sulautuvan yhtion osakkeenomistaja voi sulautumisesta paattavassa yhtiokokouksessa vaatia
osakkeidensa lunastamista ja hanelle on varattava siihen tilaisuus ennen kuin sulautumisesta
paatetddn. Vain ne osakkeet voidaan lunastaa, jotka on ilmoitettu merkittaviksi osakasluette-
loon yhtiokokoukseen tai viimeiseen ilmoittautumispdivadn mennessa taikka jos osakkeet
kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaén, lunastusta vaativan osakkeenomistajan arvo-osuustilille
5luvun 6 a §:ssé tarkoitettuun maarépdivadn mennessa. Lunastusta vaativan on d&nestettéva
sulautumispéétosta vastaan.

17 luku
Jakautuminen
10§

Yhtitkokouskutsu seké ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijoille

Kutsua jakautumisesta paattavadn yhtiokokoukseen ei saa toimittaa ennen jakautumissuun-
nitelman rekisterdimista. Kutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei yhtiojar-
jestyksessa ole maaratty pidempaa aikaa, viimeistdan kuukautta ennen yhtiékokousta, 5 luvun
7 8:ssé tarkoitettua viimeista ilmoittautumispdivaa taikka 5 luvun 6 a §:n mukaista arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneita yhtioitd koskevaa méaardpdivaa. Julkisessa osakeyhtidssa kutsu
voidaan kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edella tarkoitettua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossa kokouskutsu voidaan toimittaa 5 luvun 19 8:n 1 momentissa tar-
koitetussa ajassa, jos jakautumisesta péatetddn yhtiokokouksessa osakkeenomistajan vaati-
muksesta ja jos yhtion tdmén pyk&ldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja yhtidkokouk-
sen, 5 luvun 7 8:ss& tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispdivan taikka 5 luvun 6 a 8:n mukai-
sen arvo-osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtiditd koskevan méarapdivan valinen aika on vahin-
tdan kuukausi tai yhtidjarjestyksessa maaratty pidempi kutsuaika.
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13§
Lunastusmenettely

Jakautumisessa toimivaan yhtioon jakautuvan yhtion osakkeenomistaja voi jakautumisesta
paattavassa yhtiokokouksessa vaatia jakautumisvastikkeensa lunastamista ja hanelle on varat-
tava siihen tilaisuus ennen kuin jakautumisesta paatetdan. Vain ne osakkeet oikeuttavat lunas-
tukseen, jotka on ilmoitettu merkittaviksi osakasluetteloon yhtiokokoukseen tai viimeiseen il-
moittautumispaivadan mennessé taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaén, lunas-
tusta vaativan osakkeenomistajan arvo-osuustilille 5 luvun 6 a 8:ssé tarkoitettuun maéarapai-
vadn mennessd. Lunastusta vaativan on danestettava jakautumispaatosta vastaan.

20 luku
Yhtion purkaminen
38

Yhtion paatos selvitystilaan asettamisesta

Kokouskutsusta sekéd kokousasiakirjoista, niiden nahtavana pitdmisesta ja lahettdmisesta
sdédetddn 5 luvun 18—22 8:ssd. Kutsu selvitystilaan asettamisesta péattdvaan yhtiokokouk-
seen on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei yhtidjarjestyksessa ole maéaréatty pi-
dempéd aikaa, viimeistddn kuukautta ennen yhtidkokousta, 5 luvun 7 8:ssd tarkoitettua vii-
meisté ilmoittautumispaivaa taikka 5 luvun 6 a §:n mukaista arvo-osuusjarjestelmaan liittynei-
ta yhtidita koskevaa madrapaivaa. Julkisessa osakeyhtidssa kutsu voidaan kuitenkin toimittaa
aikaisintaan kolme kuukautta ennen edelld tarkoitettua paivaa. Kutsu on sen lisdksi, mitd yh-
tidjarjestyksesséd madarataan, lahetettava kirjallisena jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka 0soi-
te on yhtion tiedossa.

25 luku
Rangaistussaannokset
28
Osakeyhtiorikkomus
Joka tahallaan

1) laiminly6 osakasluettelon pitdmisen 3 luvun 15 §:n edellyttdmaéll4 tavalla taikka sen néah-
tdvana pitdmisen 3 luvun 17 §:n 1 momentin edellyttamalla tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole vahdinen tai siitd muualla laissa sd&detd ankarampaa rangais-
tusta, osakeyhtidrikkomuksesta sakkoon.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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Laki

arvo-osuustileista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan arvo-osuustileistid annetun lain (827/1991) 20 §:n 2 momentti, sellaisena kuin se
on laissa 751/2012,

muutetaan 4 8:n 2 momentti, 5a §, 16 8:n 1 ja 4 momentti, 16 ¢ §&:n 3 momentti, 29 8:n 1 ja
2 momentti, 32 §:n 1 ja 3 momentti ja 34 §, sellaisina kuin ne ovat laissa 751/2012, seka

lisataan 19 8:44n, sellaisena kuin se on laissa 751/2012, uusi 3 momentti seuraavasti:

Arvo-osuuksista pidettavaan luetteloon on merkittdva arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitys-
toiminnasta annetun lain ( / ) 5 luvun 4 8:n mukaisesti arvo-osuudesta liikkeeseenlaskutilille
rekisterditavat seikat lukuun ottamatta arvo-osuuksien maaraa.

5a8§

Arvo-osuudet saadaan Kirjata erityiselle arvo-osuustilille (omaisuudenhoitotili), jota tilinhal-
tija toimeksiannon nojalla hallitsee toisen lukuun. Tililta on talléin kdytava ilmi tiedot tilinhal-
tijasta ja siitd, ettd kysymyksessa on omaisuudenhoitotili.

Omaisuudenhoitotilille saadaan kirjata yhden tai useamman asiakkaan lukuun hallittavia ar-
vo-osuuksia. Mitd tassé laissa sdédetdan tilinhaltijan kelpoisuudesta méaraté tilille kirjatuista
arvo-osuuksista, koskee myds omaisuudenhoitotilin tilinhaltijaa.

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana voi toimia arvopaperikeskus, keskuspankki tai tilinhoita-
ja. Arvopaperikeskus voi hyvéksya tilinhaltijaksi myos sellaisen luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen, jolla on oikeus tarjota rahoitusvalineiden sdilyttdmista sijoituspalveluna, ar-
vo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 13 8:ssd tarkoitetun ulko-
maisen yhteisty6tahon taikka sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on riittdvén julkisen
valvonnan alainen ja jonka taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto tayttavat tehtdvan luo-
tettavalle hoidolle asetettavat vaatimukset.

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijan asiakkaidensa arvo-osuuksista Suomessa pitamiin arvo-
paperitileihin sovelletaan arvopaperitileista annettua lakia (750/2012). Jos omaisuudenhoitoti-
lin tilinhaltija tai tilinhaltijan toimeksiantaja pitdd muussa valtiossa rekisterid tai tili& arvo-
osuuksiin kohdistuvista oikeuksista, oikeudenhaltijan oikeuksiin sovelletaan kyseisen valtion
lakia, jollei arvo-osuustilid koskevista kirjauksista tai laista muuta johdu.

16 8
Arvopaperikeskuksen, keskuspankin, tilinhoitajan ja selvitysosapuolen tai niiden asiakkai-
den arvo-osuudet voidaan kirjata arvopaperikeskuksen sdannoissd tarkemmin maéaratylla taval-
la erityiselle arvo-osuustilille (kaupintatili) arvo-osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetun selvitystoiminnan jarjestamiseksi. Arvopaperikeskus voi hyvéksya
kaupintatilin tilinhaltijaksi myos mainitun lain 2 luvun 13 8:ssé tarkoitetun ulkomaisen yhteis-
ty6tahon tai sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on riittdvén julkisen valvonnan alainen
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ja jonka taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto tayttavét tehtdvéan luotettavalle hoidolle
asetettavat vaatimukset.

Téassa pykélassa tarkoitetulle kaupintatilille Kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvista pantti-
oikeuksista saddetddn arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvun
5 §:ssd.

Arvopaperikeskus voi tehdé arvo-osuusjarjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettuun selvitystoimintaan liittyvid kirjauksia siita riippumatta, mink& tilinhoitajan hoi-
dossa arvo-osuustili on. Tilinhoitaja voi arvopaperikeskuksen sdéntéjen mukaisin ehdoin teh-
da selvitettdvana olevaan kauppaan liittyvan valiaikaisen kirjauksen toisen tilinhoitajan hoi-
dossa olevalle arvo-osuustilille.

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta pitdd tallenteita saddetdén arvopaperitoimituksen pa-
rantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklassa.

298

Jos liikkeeseenlaskija on maksanut arvo-osuuteen perustuvan suorituksen sille, jolla arvo-
osuustilin tai arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 &:n
1 momentissa tarkoitetun luettelon tietojen mukaan oli erdpéivand tai osakeyhtidlain
(624/2006) 3 luvun 14 ¢ §&:n 2 momentin taikka osuuskunnan tai sijoitusrahaston saantdjen
mukaan méaarattynd tdsmaytyspdivana oikeus ottaa vastaan suoritus, mutta myéhemmin kay
ilmi, ettei talla ollutkaan oikeutta ottaa vastaan suoritusta, suoritus on kuitenkin pétevé, paitsi
jos liikkeeseenlaskija tiesi tai hanen piti tietdd maksun joutuvan véarélle henkildlle.

Mitd 1 momentissa sdddetdan, sovelletaan vastaavasti uuden arvo-osuuden seka merkintaoi-
keuden tai muun sellaisen oikeuden antamiseen sille, jolla arvo-osuustilin tai, sen mukaan
kuin siitd erikseen séadetaan, arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain
4 luvun 3 &:n 1 momentissa tarkoitetun luettelon tietojen mukaan oli oikeus saada osuus tai
oikeus.

328

Arvopaperikeskuksen Kirjausrahastosta suoritettavasta toissijaisesta vahingonkorvausvas-
tuusta saadetddn arvo-osuusjarjestelmésta ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 7, 8 ja
12—14 8:ssé.

Tuomioistuimen on viran puolesta ilmoitettava arvopaperikeskukselle sellaisesta vireille tul-
leesta tilinhoitajan vahingonkorvausvelvollisuutta koskevasta riidasta, jonka seurauksena kir-
jausrahasto voi arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 8 §:n no-
jalla joutua toissijaiseen vahingonkorvausvastuuseen.

348

Arvopaperikeskuksella on oikeus saada tilinhoitajalta jaljenntkset niista asiakirjoista ja se-
lostukset muista selvityksistd, joiden nojalla kirjaus on tehty arvo-osuustilille. Arvo-

126



osuusjarjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu-
jen arvo-osuuksien liikkeeseenlaskijalla on vastaava oikeus saada tietoja arvo-osuuksien saan-
noista.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 . Sen 5 a §:44 sovelletaan kuitenkin Suomen
kansalaisen taikka suomalaisen yhteison tai saation lukuun hallittaviin  arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 4 luvun 3 §:n 1 momentissa tar-
koitettuihin arvo-osuuksiin vasta paivasta kuuta 20 .

Laki

arvopaperitileistéd annetun lain 2 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan arvopaperitileistd annetun lain (750/2012) 2 §:n 1 momentin 2 kohta seuraavasti:
28
Maaritelmét
Tass4 laissa tarkoitetaan:
2) sailyttajalla sité, joka harjoittaa sdilyttamisté sijoituspalvelulain 2 luvun 1 §:n taikka 2 §:n
1 tai 4 momentin mukaisesti;

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 &n 2 momentin 7 kohta ja
32 b 8:n 5 momentin 4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 752/2012,

muutetaan 4 8:n 2 momentin 8 ja 12 kohta sek& 4 momentin 2 kohta, 6 8:n 17 kohta, 13 8:n
1 momentin 6 kohta, 28 8, 29 8:n 5 momentti, 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 2 mo-
mentti, 32 b &:n 5 momentin 3 kohta, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 38 &:n
1 momentin 2 kohta, 40 8:n 1 momentti, 41 8:n 6 momentti, 43 §, 44 a §, 50 §:n 2 momentti ja
71 8§:n 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 4 §8:n 2 momentin 8 kohta ja 4 momentin 2 kohta, 28 § seké
32 b 8:n 5 momentin 3 kohta laissa 752/2012, 4 §:n 2 momentin 12 kohta, 6 §:n 17 kohta,
29 8:n 5 momentti, 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 2 momentti, 32 ¢ §&:n 1 momentin
johdantokappale ja 1 kohta sekd 38 &:n 1 momentin 2 kohta laissa 170/2014, 40 &:n 1 mo-
mentti ja 41 8:n 6 momentti laissa 1198/2014, 43 § laissa 611/2014, 44 a § laeissa 1242/2011,
902/2012 ja 611/2014, 50 8:n 2 momentti laissa 1242/2011 ja 71 8:n 4 momentti laissa
254/2013, seka

lisatéan lakiin uusi 20 a § seuraavasti:

48

Valvottavat

8) arvo-osuusjérjestelmdsta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettua arvopa-
perikeskusta mukaan lukien sen perustama kirjausrahasto ja selvitysrahasto;

12) sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajaa, jolle on myonnetty vaihtoehtorahastojen hoitajis-
ta annetussa laissa (162/2014) tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa, sek& maini-
tun lain nojalla toimiluvan saanutta séilytysyhteisoé.
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68
Muut maaritelmat

Tassé laissa tarkoitetaan:

17) sédanngilla valvottavan yhtidjarjestysta ja yhdistysjarjestysta sekd osuuskuntamuotoisen
luottolaitoksen, maksulaitoksen, sddstdpankin, hypoteekkiyhdistyksen, elékeséation, vakuu-
tuskassan, tyottémyyskassan, talletussuojarahaston, sijoittajien korvausrahaston, pérssin, ar-
vopaperikeskuksen ja sijoitusrahaston sdantoja sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa tarkoitettuja vaihtoehtorahaston sédantéja samoin kuin muita séantoja, jotka Finanssival-
vonta tai muu viranomainen finanssimarkkinoita koskevien saidnnosten nojalla vahvistaa fi-
nanssimarkkinoilla toimivalle tai joita finanssimarkkinoilla toimivat muuten ovat finanssi-
markkinoita koskevien sdé&@nndsten nojalla velvolliset toiminnassaan noudattamaan;

138§
Johtajalle kuuluvien paatosten kasittely johtokunnassa

Paatokset, jotka johtaja aikoo tehdd, on ennen niiden tekemisté saatettava tiedoksi johtokun-
nalle, jos ne koskevat:

20a8§
Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttajaviranomaiselta

Finanssivalvonnalla on oikeus salassapitosadnndsten estdméttd saada arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa seka arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014, jaljempand EU:n arvopaperikeskusasetus, 61 ar-
tiklassa saddettyjen yhteisty6velvoitteiden tayttamiseksi valttdamattomia tietoja esitutkinta- ja
syyttdjaviranomaiselta arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun
11 ja 12 §:ssé saddettyjen rikosten esitutkinnasta ja oikeudenkayntimenettelysta.

28§
Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi méardajaksi, enintddn viideksi vuodeksi, kieltdd henkil6d toimimasta
toimilupavalvottavan hallituksen jasenend tai varajésenend, toimitusjohtajana tai toimitusjoh-
tajan sijaisena taikka muuna ylimpdan johtoon kuuluvana, jos:

1) tdma on osoittanut tehtavansa hoidossa ilmeisté taitamattomuutta tai varomattomuutta ja
on ilmeistd, ettd se voi vaarantaa vakavasti finanssimarkkinoiden valvonnalle 1 §:ss& séadetty-
jen tavoitteiden toteutumisen; tai

2) hén ei tayta niitd ammattitaito- ja luotettavuusvaatimuksia, jotka laissa erikseen sééde-
tdan. Mitd 1 momentissa séédetdan, koskee vastaavasti vakuutusyhdistystd, elékeséatioté ja
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vakuutuskassaa seka luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, vakuutusyhtion, vakuutusyhdis-
tyksen, rahoitus- ja vakuutusryhmittyman, arvopaperikeskuksen ja porssin omistusyhteisod.
Mitd 1 momentissa séadetddn toimitusjohtajasta ja tdman sijaisesta, koskee vastaavasti ela-
kesaation asiamiesté ja tdman sijaista.

Finanssivalvonta voi pysyvésti kieltdd henkil6ad toimimasta arvopaperikeskuksen hallituksen
jasenend tai varajasenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muuna ylim-
padn johtoon kuuluvana, jos tdmd on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyényt EU:n
arvopaperikeskusasetuksen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sédnnoksié.

29§

Asiamiehen asettaminen

Mita tdssa pykéalassa saadetadn, koskee vastaavasti:

1) vakuutusyhdistystd, elédkeséaatiotd, vakuutuskassaa ja tyottomyyskassaa:

2) sijoitusrahastolain 11 §:n 2 momentissa tarkoitettuna séilytysyhteisoné toimivaa sivulii-
kettd;

3) vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 14 luvun 1 8:ss& tarkoitettuna sdilytysyhtei-
sona toimivaa sivuliikettd;

4) saannellylla markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassa kaupankaynnin
kohteena Suomessa olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijaa.

32a8§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:ss, sijoituspalvelu-
lain 7 luvun 14 8:ss§, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
7 luvun 9 8§:ssd tai 14 luvun 9 §:ss§, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 §:ssé, maksulaitoslain 21 a 8:ssd, kaupankdynnista rahoitusvalineilla annetun lain 2 lu-
vun 10 8:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyhtilain 4 luvun 5 §:ssé tarkoi-
tetun ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoitetun omistusosuuden hankkimisen
luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksestd, rahastoyhtiostd, vaihtoehtorahastojen hoitajasta,
séilytysyhteisosta, erityisesta sdilytysyhteisostd, vakuutusyhtiostda sekd niiden omistusyhtei-
sOistd, rahoitus- ja vakuutusryhmittyman omistusyhteisostd, séhkorahayhteisostd, porssista,
porssin omistusyhteisosta, arvopaperikeskuksesta, arvopaperikeskuksen omistusyhteisosta, jos
osuuden omistus vaarantaisi hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhteison terveiden ja
huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos hankinnan kohteena on vakuu-
tusyhti®, vakuutetut edut silla perusteella, ettd on perusteltua aihetta epailla:

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan myds, jos se ei ole saanut
32 b §:n 2 momentin mukaisen késittelyajan kuluessa sanotussa momentissa tarkoitettuja lisa-
tietoja taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:n 6 momentissa, sijoituspalvelulain
7 luvun 14 8:n 6 momentissa, sijoitusrahastolain 16 8:n 6 momentissa, vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain 7 luvun 9 8:n 5 momentissa, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta annetun lain 11 8:n 6 momentissa, maksulaitoslain 21 a §:n 6 momentissa tai vakuu-
tusyhtidlain 4 luvun 5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja tietoja tai selvityksid. Finanssivalvonta
voi niin ikdan kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan, jos se ei ole saanut kaupankaynnis-
t4 rahoitusvélineill4 annetun lain 2 luvun 10 8:n 5 momentissa taikka EU:n arvopaperikes-
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kusasetuksessa tarkoitettuja selvityksid kahden kuukauden kuluessa omistusosuuden hankintaa
koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta. Finanssivalvonta voi liséksi kieltdd hankinnan, jos
se ei ole saanut 32 b §:n 1 momentissa tarkoitettuja vaadittavia selvityksid 60 arkipaivan kulu-
essa siitd, kun se lahetti ilmoitusvelvolliselle tiedon puuttuvista selvityksista.

32b§

Omistusosuuden hankinnan kieltdémisessa noudatettava menettely

3) arvopaperikeskuksen ja arvopaperikeskuksen omistusyhteisén omistusosuuden hankintaa
koskevan ilmoituksen kasittelyyn EU:n arvopaperikeskusasetusta;

32c8§
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden &&nivallan kéyt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtidssd, vaihtoehtorahastojen hoita-
jassa, séilytysyhteisossd, erityisessa sailytysyhteisdssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
omistusyhteisossd, sahkdrahayhteisdssd, vakuutusyhtitssd sekd niiden omistusyhteisoissa,
porssissa, porssin omistusyhteisdssd, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omis-
tusyhteistssa enintdan yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 §:ssd, sijoituspalvelulain 7 luvun 14 8:ss§, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssd tai 14 luvun 9 §:ssd, rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetun lain 11 8:ss&, maksulaitoslain 21 a 8:ssd, kaupankéaynnista rahoitus-
valineilla annetun lain 2 luvun 10 8:ss&, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyhtio-
lain 4 luvun 5 §:ssa tarkoitettua ilmoitusta;

388
Rikemaksu

Finanssivalvonta maaraa rikemaksun sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminly6 tai rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 1 §:ss, sijoituspalvelulain 15 lu-
vun 1 8:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvalineilld annetun lain 10 luvun 1 §:ssd, arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 5 §:ssd tai vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetun lain 22 luvun 1 §:ssé taikka sijoitusrahastolain 144 a §:ssé tarkoitettuja
saannoksia;
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40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maarataan sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminly6 tai rik-
koo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 8:ssd, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ss&, kaupan-
kaynnista rahoitusvalineilla annetun lain 10 luvun 2 8:ss&, arvopaperitileistd annetun lain
15 8:ss4, arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 8:ss&, maksu-
laitoslain 48 a §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 2 8:ssé, sijoitusra-
hastolain 144 b §:ssa, luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:ssé tai kriisinratkaisu-
lain 18 luvun 1 8:ssé tarkoitettuja sd&nnoksié tai padtoksia.

418

Seuraamusmaksun maaraaminen

Sen estamattd, mitd 3 momentissa sdédetdan, jos seuraamusmaksu koskee luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 20 luvun 1 &:n 2 ja 4 momentissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n
2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisulain 18 luvun 1 §:ssé tai arvo-osuusjarjestelmasté ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 8 luvun 6 8:n 2 momentissa tarkoitetun sadnnoksen rikkomista tai
laiminlyontid, oikeushenkilolle m&arattava seuraamusmaksu saa olla enintd&dn 10 prosenttia
oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltdvan vuoden liikevaihdosta. Jos oikeushenkil6 on
osa konsernia, liikevaihdolla tarkoitetaan konsernin ylimmén emoyrityksen konsernitilinpaa-
toksen mukaista liikevaihtoa. Sen estamaétta, mitd 4 momentissa saadetaan, luonnolliselle hen-
kilolle maarattava seuraamusmaksu saa olla edella tdssd momentissa tarkoitettujen sdédnndsten
rikkomisesta tai laiminly6nnista enintdéan viisi miljoonaa euroa. Edelld tdssd momentissa saa-
detyn estamattd, seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enintaén kaksi kertaa suurempi kuin teol-
la tai laiminlyonnilla saatu hyoty, jos se on maéritettavissa.

43 §
Rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamusmaksun julkistaminen

Finanssivalvonnan on julkistettava rikemaksu, julkinen varoitus ja seuraamusmaksu seka
markkinaoikeuden maaradma seuraamusmaksu. Julkistamisesta on kéaytdva ilmi, onko seu-
raamuksen antamista tai madradmista koskeva paatds lainvoimainen. Jos muutoksenhakuvi-
ranomainen kumoaa péatoksen, Finanssivalvonnan on julkistettava tieto muutoksenhakuviran-
omaisen paatoksestd vastaavalla tavalla kuin seuraamuksen antaminen tai maardaminen on
julkistettu. Seuraamusta koskevat tiedot on pidettava Finanssivalvonnan internetsivuilla viiden
vuoden ajan.

Jos seuraamuksen kohteena olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilén henkil6llisyy-
den julkistaminen olisi kohtuutonta, tai jos seuraamuksen julkistaminen vaarantaisi finanssi-
markkinoiden vakauden tai meneill&én olevan viranomaistutkinnan, Finanssivalvonta voi:

1) lykéaté seuraamusta koskevan paatoksen julkistamista, kunnes perusteita olla julkistamatta
paatosta ei endd ole;

2) julkistaa seuraamusta koskevan paatoksen ilman seuraamuksen kohteena olevan henkiltn
nime&; tai
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3) jattad seuraamusta koskevan paatoksen julkistamatta, jos 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut vaih-
toehdot eivét ole riittdvid varmistamaan sitd, ettd finanssimarkkinoiden vakaus ei vaarannu
taikka sitd, ettd paatoksen julkistaminen ei olisi kohtuutonta teon tai laiminlyonnin vahaisyy-
den johdosta.

Jos Finanssivalvonta julkistaa seuraamusta koskevan padtoksen ilman seuraamuksen koh-
teena olevan nimed, Finanssivalvonta voi samalla paattad lykata henkilollisyyttd koskevien
tietojen julkistamista kohtuullisen ajan, jos se arvioi, ettd anonyymin julkistamisen perusteet
lakkaavat tuossa ajassa.

Mita edella tassa pykalassa saadetadn rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamusmaksun
julkistamisesta, sovelletaan vastaavasti 26—29, 33 ja 33 a §:ssé tarkoitettujen paatdsten julkis-
tamiseen.

44 a 8
Seuraamuksista ilmoittaminen Euroopan valvontaviranomaisille

Finanssivalvonnan on finanssimarkkinoita koskevissa Euroopan unionin saddoksissa tarkoi-
tetuissa tapauksissa toimitettava asianomaiselle Euroopan valvontaviranomaiselle:

1) tieto t&ssé luvussa tarkoitetusta julkistetusta seuraamuksesta samanaikaisesti, kun seu-
raamus julkistetaan seké tieto mahdollisesta muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta;

2) tieto tdssa luvussa tarkoitetusta ei julkistetusta seuraamuksesta samanaikaisesti, kun seu-
raamus annetaan tai maaratdan seka tieto mahdollisesta muutoksenhausta ja sen lopputulok-
sesta;

3) vuosittain yhdistelméatiedot kunakin vuonna méaarétyista tdmén luvun mukaisista seuraa-
muksista:

4) tieto finanssimarkkinoita koskevien saannésten rikkomisesta annetuista rikosoikeudelli-
sista seuraamuksista seka tieto mahdollisesta muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta;

5) vuosittain anonyymit yhdistelmatiedot kunakin vuonna finanssimarkkinoita koskevia ri-
kosoikeudellisia rangaistussadnnoksid koskevista esitutkinnoista ja rikosseuraamuksista.

Mitd 1 momentin 1—3 kohdassa séadetdan seuraamuksesta, sovelletaan myds seuraamuk-
seen rinnastettavaan toimenpiteeseen.

50 §

Yleinen yhteistydvelvoite ja toiminta arvopaperimarkkinavalvonnan yhteysviranomaisena

Finanssivalvonta toimii EU:n arvopaperikeskusasetuksen 11 artiklan 1 kohdan toisessa ala-
kohdassa tarkoitettuna yhteysviranomaisena. Finanssivalvonta tekee mainitun asetuksen mu-
kaiset ilmoitukset Euroopan jarjestelméariskikomitealle, Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle, Euroopan pankkiviranomaiselle ja ulkomaisille ETA-valvontaviranomaisille, jollei
muualla laissa toisin saédeté.

718

Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa valvottaville ja ulkomaisille ETA-sivuliikkeille, jos
samalla velallisella havaitaan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia tai velvoitteita taikka jos
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on syyta epdill4 jonkin niiden asiakkaan toiminnan aiheuttavan niille vahinkoa. Lisaksi Fi-
nanssivalvonnalla on oikeus antaa valvottavia ja ulkomaisia valvottavia koskevia tietoja kau-
pankaynnista rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille ja monenkeskisen kau-
pankaynnin jarjestajalle Suomessa seka arvo-osuusjarjestelmasté ja selvitystoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitetulle arvopaperikeskukselle ja keskusvastapuolelle sekd muuta finanssi-
markkinoilla toimivaa ja muita henkil6itd koskevia tietoja porssille, jos tietojen antaminen on
valttamatonta niille sdadetyn valvontatehtévén tai niiden harjoittaman selvitystoiminnan luo-
tettavuuden turvaamiseksi.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 . Sen 29 8:n 5 momenttia sovelletaan kuiten-
kin vasta kahden vuoden kuluttua lain voimaantulosta.

6.
Laki
eraista arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvitysjarjestelméan ehdoista annetun lain muut-
tamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

muutetaan erdista arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjarjestelman ehdoista annetun
lain (1084/1999) 2 8:n 1 momentin 1 kohta ja 6 momentti, 11 8:n 3 momentti sekd 13 8:n
2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 2 8:n 1 momentin 1 kohta laissa 829/2014 seka 2 §:n
6 momentti ja 11 8:n 3 momentti laissa 768/2012, sek&

lisétdan 13 8:aan, sellaisena kuin se on osaksi laissa 887/2010, uusi 3 momentti seuraavasti:

28
Maaritelmia

Selvitysjarjestelmalld tarkoitetaan tassa laissa saantoihin perustuvaa jarjestelmaa:

1) jota keskuspankki, luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 8:n 1 mo-
mentissa tarkoitettu luottolaitos, arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain (
/) 1 luvun 3 8:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus tai 7 kohdassa tarkoitettu keskusvas-
tapuoli taikka edelld mainittuja vastaava ulkomainen yhteiso yll4pitad yksin tai yhdesséd mui-
den t&ssé kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen kanssa; tai

Selvitystililla tarkoitetaan selvitysjarjestelman osapuolen selvitysjarjestelmén toimintaan
osallistuvan yhteison lukuun pitdmé&a arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 16 §:ssd tar-
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koitettua kaupintatilid ja arvo-osuusjérjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvun
3 8:n 2 momentissa tarkoitettua rahavarojen tilia.

11§

Luottojarjestelyn ja selvitystilin kaytté maksukyvyttdmyysmenettelyn alkamisen jalkeen

Arvo-osuustileistd annetun lain 16 8:ss@ tarkoitetuille kaupintatileille kirjattuihin arvo-
osuuksiin kohdistuvista panttioikeuksista sdadetdan arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 3 luvun 5 §:ssé.

138§
Selvitysjarjestelman saannot

Selvitysjarjestelmén yllapitdjan on ilmoitettava selvitysjarjestelmén sdanndét ja niiden muu-
tokset valtiovarainministeridlle ennen selvitysjéarjestelman toiminnan aloittamista tai saanto-
muutoksen voimaantuloa. IImoitusvelvollisuus ei kuitenkaan koske keskuspankkia.

Arvopaperikeskusten yllapitamistd arvopaperien selvitysjarjestelmistd sédédetdan liséksi ar-
vopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direk-
tiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o0 909/2014.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 8:n 2 momentin 2 kohta, 18 8:n 1 mo-
mentin 1 kohdan e alakohta, 2 luvun 2 8:n 3 momentti ja 9 luvun 4 §:n 4 momentti sek&

lisatdan 10 lukuun uusi 3 a § ja 15 luvun 2 8:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa
623/2014 ja 1201/2014, uusi 5 a kohta seuraavasti:

1 luku
Y leiset saannokset
28

Poikkeukset lain soveltamisalasta

2) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 8:n 5 kohdas-
sa tarkoitettua arvopaperikeskusta ja 6 kohdassa tarkoitettua ulkomaista arvopaperikeskusta;
néihin sovelletaan kuitenkin tdmén lain 9 ja 10 lukua;

18 §
Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Tassd laissa ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan:
1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla toimintaa harjoittavaa tai saanneltya yhteisoa ja
siihen rinnastettavaa ulkomaista viranomaisvalvonnassa olevaa:
e) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua arvopaperi-
keskusta ja keskusvastapuolta;
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2 luku
Oikeus tarjota sijoituspalvelua
2§
Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan nojalla

Arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvussa séadetaan oikeudesta
toimia mainitussa laissa tarkoitettuna tilinhoitajana.

9 luku
Asiakasvarojen sailyttaminen ja muu kasittely
48

Asiakkaan rahoitusvélineiden panttaaminen tai luovuttaminen

Sen estamattd, mitd 1 ja 2 momentissa saddetéan, sijoituspalveluyritys saa luovuttaa asiak-
kaalleen kuuluvan rahoitusvalineen pantiksi arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikeskukselle, keskusvastapuolelle tai selvitysosapuolel-
le taikka nditd vastaavalle ulkomaiselle taholle rahoitusvalinettd koskevasta kaupasta johtuvan
asiakkaan velvoitteen tayttamisen vakuudeksi.

10 luku
Menettelytavat asiakassuhteessa
3as§
Sopimus arvopaperien moniportaisesta hallinnasta

Sijoituspalveluyrityksen on tehtdva kirjallinen sopimus toisen sijoituspalveluyrityksen tai si-
ta vastaavan ulkomaisen yhteison kanssa arvopaperien moniportaisesta hallinnasta. Toisella si-
joituspalveluyrityksella tarkoitetaan tdssa pykalassa sitéd, joka sijoituspalveluyrityksen kanssa
tekeménsa kirjallisen sopimuksen nojalla sdilyttaa arvopapereita sailytysketjussa oman asiak-
kaansa lukuun.

Sopimuksessa on sovittava, etté toinen sijoituspalveluyritys tai sitd vastaava ulkomainen yh-
teiso toimittaa sijoituspalveluyritykselle:

1) tiedot sdilytettdvien arvopaperien omistajista;

2) tiedot arvopapereille maksetuista tuotoista;

3) tiedot arvopaperikaupoista;

4) muut sijoituspalveluyrityksen lakisaateisten tehtévien hoitamiseksi tarvitsemat tiedot.

Sijoituspalveluyrityksen on toimittava huolellisesti toisen sijoituspalveluyrityksen tai sité
vastaavan ulkomaisen yhteison valinnassa.
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Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava liikkeeseenlaskijalle ja viranomaiselle sen pyynndos-
td tieto arvopaperien moniportaisessa hallinnassa sailytettyjen arvopaperien lopullisen omista-
jan:

1) nimestg;

2) kotivaltiosta;

3) arvopaperien maarasté;

4) arvopaperikaupoista.

Sijoituspalveluyritys saa perid liikkeeseenlaskijalta tietojen kerd&@misestd aiheutuneet koh-
tuulliset kulut. Jos tietojen kerddminen perustuu viranomaisen lakisaateisen tehtavan hoitami-
seen tai pyyntéon, sijoituspalveluyritys ei saa veloittaa tiedon toimittamisesta aiheutuneita
kustannuksia.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava 1 momentissa tarkoitettu sopimus etukateen Finans-
sivalvonnalle tiedoksi.

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat maérdykset arvopaperien moniportaisesta hallinnasta
toimitettavista tiedoista.

15 luku
Hallinnolliset seuraamukset
28
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja sdédnnoksid ja pddtoksid, joiden lai-
minlyonnisté tai rikkomisesta maaratédan seuraamusmaksu, ovat:

5a) 10 luvun 3 a 8:n 1 ja 2 momentin saanndkset sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta
tehdd sopimus arvopaperien moniportaisesta hallinnasta ja tietojen toimittamisesta seké
4 momentissa tarkoitetusta velvollisuudesta ilmoittaa viranomaiselle pyynnésta tiedot arvopa-
perin lopullisesta omistajasta ja tdmén kotivaltiosta, arvopaperien maarasta ja arvopaperikau-
poista;

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 . Sen 10 luvun 3 a §:44 sovelletaan kuitenkin
vasta kahden vuoden kuluttua lain voimaantulosta.
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Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (48/1999) 57 b §, 63 8:n 1 momentti, 64 §:n 2 momentti,
65 §:n 1 momentin 3 kohta ja 81 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 765/2012, seu-
raavasti:

57b 8§

Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia sellainen rahastoyhtid, luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, jol-
la on oikeus tarjota sijoituspalvelulain 1 luvun 11 8:n 9 kohdassa tarkoitettua rahoitusvalinei-
den séilyttamistd, seka toisessa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saanut yhteisd. Rahasto-
osuuden hoitajana voi toimia myds arvo-osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun
lain ( / ) 1 luvun 3 8:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus seké sellainen 6 kohdassa tar-
koitettu ulkomainen arvopaperikeskus, joka on saanut arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka
asetuksen (EU) No 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) No 909/2014 mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtavia ETA-
valtiossa tai kolmannessa maassa.

63 8
Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvista rahasto-osuuksista ja niiden omistajista pidetdan auto-
maattisen tietojenkasittelyn avulla rahasto-osuudenomistajaluetteloa arvo-osuusjarjestelméasté
ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 8§:n mukaisesti. Rahasto-osuuden Kirjaamiseen
arvo-osuustilille ja rahasto-osuudenomistajaluetteloon sovelletaan tdman lain 53 §:n 2 mo-
menttia.

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvan rahasto-osuuden saajalla ei ole oikeutta kayttaa rahasto-
osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hanet on merkitty rahas-
to-osuudenomistajaluetteloon, ellei 62 8:n 2 momentista tai arvo-osuusjarjestelmésta ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 4 luvun 5 8:std muuta johdu.

65 8

Sijoitusrahaston sééntdihin on otettava maarays, jonka mukaan ilmoittautumispéivén jalkeen
oikeus saada sijoitusrahastosta jaettavia tuottoja on vain silla:

3) jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tadsméaytyspéivana Kirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tdsmaytyspaivana arvo-osuusjérjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun
lain 4 luvun 5 8:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuuden hoita-
jaksi, jos rahasto-osuus on hallintarekisteroity.
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818§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistamiseksi rahastoyhti¢ saa tehda sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavalineistd lainaus- ja takaisinostosopimuksia,
jos ne selvitetddn arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetussa
arvopaperikeskuksessa tai ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa taikka, jos selvitys tapahtuu
muualla, jos niiden vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai
muu sijoituspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tun-
netut.

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20 .

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti
muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 4 kohta, sellaisena kuin se on
laissa 828/2014, seuraavasti:

38
Maaritelmia

4) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n 5 kohdas-
sa tarkoitettua arvopaperikeskusta, 7 kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolta ja 8 kohdassa
tarkoitettua selvitysosapuolta;

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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10.
Laki

osuuskuntalain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

kumotaan osuuskuntalain (421/2013) 15 luku,

muutetaan 4 luvun 2 §:n 1 momentti, 14 §, 15 8:n 1 momentti, 16 §, 5 luvun 7 8:n 2 ja
3 momentti, 8 8:n 2 momentti, 19 8:n 3 momentin 1 kohta, 20 8:n 1 ja 4 momentti, 21 §:n
1 momentin johdantokappale, 20 luvun 10 8:n otsikko ja 4 momentti, 14 §:n 1 momentti,
21 luvun 10 §:n otsikko ja 4 momentti, 14 &:n 1 momentti, 23 luvun 3 §:n 2 momentti seké
27 luvun 2 8:n 1 momentin 1 kohta seka

lisataan 4 luvun 8 §:4an uusi 4 momentti, lukuun uusi 13 a—13 ¢ § ja niiden edelle uusi vé-
liotsikko, 14 §:n edelle uusi valiotsikko seké 5 lukuun uusi 7 a § seuraavasti:

4 luku
Osuudet, osuuspaaoma, osakkeet ja osakepaaoma
28
Osuus- ja osakeoikeuksien kayttdminen

Osuuden tai osakkeen saajalla ei ole oikeutta kéyttdd osuuden tai osakkeen omistajalle
osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hanet on merkitty jasen- ja omistajaluetteloon
jaseneksi taikka osuuden tai osakkeen uudeksi omistajaksi tai han on ilmoittanut saantonsa
osuuskunnalle ja esittanyt siitd luotettavan selvityksen. Tama ei kuitenkaan koske sellaista
osuuteen tai osakkeeseen perustuvaa oikeutta, jota kdytetdan esittdmalla tai luovuttamalla
osuuskirja, osakekirja, lippu tai muu osuuskunnan antama erityinen todistus. Osuus- ja osake-
oikeuksien kayttdmisesta arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvassa osuuskunnassa sdadetaan
13 ¢ §:ssa.

88

Osuuskirjan ja osakekirjan antaminen

Jos osuuteen tai osakkeeseen kohdistuu panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoimenpide,
osuus- tai osakekirjan hallinta luovutetaan pantinhaltijalle tai asianomaiselle ulosottoviran-
omaiselle.
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Arvo-osuusjarjestelmééan kuuluvat osuudet ja osakkeet
13a8§
Osuuksien ja osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjarjestelmaan

Osuuskunnan osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjérjestelmasta ja selvitys-
toiminnasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-osuusjarjestelmaén tai ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmaan maarataan osuuskunnan saanndissa. Osuuskunnan kokouksen paédtoksessé
sdantdjen muuttamisesta on maarattava aika, jonka kuluessa osuudet tai osakkeet liitetaan ar-
vo-osuusjarjestelmaan (ilmoittautumisaika) tai poistetaan arvo-osuusjarjestelmastd, tai valtuu-
tettava hallitus paattdmaén siitd. Liittdmista tai poistamista ja niiden ajankohtaa koskeva paé-
t0s on ilmoitettava rekistergitavaksi viivytyksetta.

Osuuden ja osakkeen omistajien oikeuksien kirjaamiseen arvo-osuusjérjestelmaan sovelle-
taan arvo-osuusjarjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:44 ja osuuk-
sien tai osakkeiden poistamiseen arvo-osuusjarjestelmasta mainitun lain 6 luvun 7 §:84.

Jollei arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:ssé tarkoitet-
tua kirjaamista ole vaadittu kymmenen vuoden kuluessa ilmoittautumisajan paattymispaivasta,
osuuskunnan kokous voi péattad, ettd oikeus arvo-osuusjarjestelméaén kuuluvaan osuuteen tai
osakkeeseen ja siihen perustuvat oikeudet on menetetty. Menetettyyn osuuteen, lisdosuuteen
tai osakkeeseen sovelletaan osuuskunnan hallussa olevia omia osuuksia tai osakkeita koskevia
s&annoksia.

Mitd tassd laissa séadetddn osuuskunnan osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-
osuusjarjestelmaan, sovelletaan my6s kun osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty ulko-
maiseen arvo-osuusjarjestelmaan. Jos osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty ulkomai-
seen arvo-osuusjarjestelméan, tarkoitetaan tassa laissa mainitulla arvo-osuustililla arvopaperi-
toimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteen A jakson 2 kohdassa tarkoite-
tussa palvelussa tarjottavaa tilia.

13b 8§
Paatoksesta ilmoittaminen

Osuuskunnan on ilmoitettava arvo-osuusjarjestelmaan liittdmistd koskevasta paatoksesta
osuuden ja osakkeen omistajille viimeistddn kolme kuukautta ennen ilmoittautumisajan paat-
tymistd. Talléin on my0ds annettava ohjeet siitd, kuinka osuuden tai osakkeen omistajan tai sen,
jonka hallussa osuus- tai osakekirja on, on meneteltdvd saadakseen oikeuden osuuteen tai
osakkeeseen Kirjatuksi arvo-osuustilille, seka siitd, miten osuuteen tai osakkeeseen kohdistu-
vat muut oikeudet voi kirjata.

IImoitus on toimitettava siten kuin kutsu osuuskunnan kokoukseen toimitetaan. Iimoitus on
sen liséksi, mitd osuuskunnan kokouskutsusta maaratdan sadanndissa, l&hetettava kirjallisena
jokaiselle osuuden ja osakkeen omistajalle, jonka nimi ja osoite ovat osuuskunnan tiedossa, ja
Julkaistava virallisessa lehdessé. 1lmoitus ohjeineen on l&hetettavd myos arvopaperikeskuksel-
le ja arvopaperikeskuksen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen sddnngissa voidaan antaa tarkempia méaérdyksid 1 ja 2 momentin mu-
kaisesta menettelysta.

Osuuskunnan on viimeistddn kolme kuukautta ennen osuuksien ja osakkeiden poistamista
arvo-osuusjérjestelmastd ilmoitettava péatoksesta osuuden tai osakkeen omistajille. limoitta-
miseen sovelletaan 2 ja 3 momenttia.
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Osuuskunnan on viimeistadn kolme kuukautta ennen osuuksien ja osakkeiden siirtdmisté ar-
VO-osuusjarjestelmésta toiseen ilmoitettava siirrosta osuuden ja osakkeen omistajille. Tallgin
on annettava tiedot siirron vaikutuksista osuuden ja osakkeen omistajan asemaan ja ohjeet
osakkeiden tai osuuksien séilytyksen jarjestamisesta uudessa arvo-osuusjarjestelmassa. llmoit-
tamiseen sovelletaan 2 ja 3 momenttia.

13c§
Osuus- ja osakeoikeudet arvo-osuusjarjestelmassa

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvan osuuden saajalla ei ole oikeutta kdyttd4d osuuden tai
osakkeen omistajalle osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia, ennen kuin h&net on merkitty 14 8:n
2 momentissa tarkoitettuun jasen- ja omistajaluetteloon. Hallintarekisterdidyn osuuden tuot-
tamien oikeuksien kayttamisestd sdadetddn arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 4 luvun 5 8:n 3 momentissa.

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvaan osuuteen tai osakkeeseen perustuva oikeus saada suori-
tus osuuskunnasta varoja jaettaessa, oikeus saada uusia osuuksia tai osakkeita niitd annettaessa
tai muu vastaava oikeus on sillg, jolle osuus tai osake kuuluu varojenjakoa tai osuuksien tai
osakkeiden antamista koskevassa tai muussa paatoksesséd maarattyna tasméaytyspaivana. Myos
osuuden tai osakkeen lunastamista koskevassa paatoksessa voidaan méarata tdsmaytyspaivas-
ta. Jollei osuuden tai osakkeen antamista koskevassa paatoksessad maarata toisin, maksullisessa
osuuden, lisdosuuden tai osakkeen antamisessa oikeus merkita osuuksia tai osakkeita kirjataan
oikeuden alkaessa asianomaiselle arvo-osuustilille ja maksuttomassa osuuden tai osakkeen an-
tamisessa annettava osuus tai osake kirjataan suoraan asianomaiselle arvo-osuustilille.

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvaan osuuteen tai osakkeeseen perustuvasta oikeudesta osal-
listua osuuskunnan kokoukseen séadetdén 5 luvun 7 a 8:ssé.

Jasen- ja omistajaluettelo
14 §
Jasen- ja omistajaluettelo

Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjarjestelméan, hallituksen on
pidettava osuuskunnan jésenista aakkosellista luetteloa (jasenluettelo). Jos myds muut kuin ja-
senet omistavat osuuksia ja osakkeita, tallaiset omistajat on merkittdva luetteloon (jasen- ja
omistajaluettelo). Luetteloon merkitdan jasenen ja muun osuuden ja osakkeen omistajan nimi,
osoite ja jasenyyden alkamispdiva seka hanen osuuksiensa ja osakkeiden lukumééara osuus- ja
osakelajeittain. Luettelosta on ilmettavda myos mahdolliset muut erot osuuksien ja osakkeiden
tuottamissa oikeuksissa ja velvollisuuksissa. Jos osuudesta tai osakkeesta ei ole annettu
osuuskirjaa tai osakekirjaa, luetteloon on liséksi merkittdva osuuskunnalle ilmoitettu osuutta
tai osaketta rasittava panttioikeus tai muu oikeus.

Edelld 1 momentista poiketen hallituksen on pidettdvéd arvo-osuusjérjestelmaan liitetyista
osuuksista ja osakkeista sekd niiden omistajista arvo-osuustilikirjauksiin perustuvaa ajan-
tasaista jasen- ja omistajaluetteloa, johon merkitadn omistajan tai hallintarekisterdinnin hoita-
jan nimi, henkilétunnus taikka muu yksiléintitunnus, yhteys-, maksu- ja verotustiedot, osuuk-
sien tai osakkeiden lukumaaré osuus- ja osakelajeittain seké se arvopaperikeskuksen osapuoli,
jonka hoidossa olevalle arvo-osuustilille osuudet tai osakkeet on kirjattu.
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Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvista osuuksista ja osakkeista on 5 luvun 7 a 8:ssé tarkoitet-
tua tilapdistd merkint4a varten ilmoitettava osuuden tai osakkeen omistajan nimi ja osoite, j&-
sen- ja omistajaluetteloon merkittdvien osuuksien ja osakkeiden lukumaara osuus- ja osakela-
jeittain sekad henkildtunnus tai muu arvopaperikeskuksen maardysten mukainen yksilgintitun-
nus.

Osuuskunnan entisista jasenistd on pidettadva luetteloa, kunnes osuuskunta on palauttanut
osuuden siten kuin 17 luvussa saddetéan. Jos sdanndissa maarataan lisamaksuvelvollisuudesta
14 luvun mukaisesti, entisen jasenen saa poistaa luettelosta, kun hénen lisimaksuvelvollisuu-
tensa on paattynyt. Luettelo voidaan sisallyttaa jasen- ja omistajaluetteloon, tai sité voidaan pi-
tdd muulla luotettavalla tavalla. Luetteloon merkitddn 1 momentissa mainittujen tietojen lisak-
si pdiva, jona jasenyys on paattynyt.

Saannoissd voidaan méaératd, ettd jasen- ja omistajaluetteloon merkitddn jésenen ja muun
osuuden ja osakkeen omistajan osoitteen sijasta kotikunta ja syntymaaika.

Luettelot on laadittava viivytyksettd osuuskunnan perustamisen jalkeen. Luetteloita on pi-
dettdva luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjarjestelmaan liitetyistd osuuksista ja osakkeista pidettavasta odotusluettelosta
sdadetdan arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssé.

158§

Jasenyyden ja saannon merkitseminen jasen- ja omistajaluetteloon

Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, osuuden ja
osakkeen saajan osuuskunnalle ilmoittama saanto sekd muu jasen- ja omistajaluetteloon mer-
kittyd seikkaa koskeva osuuskunnalle ilmoitettu muutos on viivytyksettd merkittava luette-
loon. Ennen merkintéé saannosta ja varainsiirtoveron suorittamisesta on esitettdvé luotettava
selvitys. Merkintd on paivéttava. Jos osuuden luovuttamiseen tai hankkimiseen vaaditaan
osuuskunnan suostumus tai jasenellda on lunastusoikeus taikka osakkeeseen kohdistuu 6 §:ssé
tarkoitettu lunastusoikeus tai jos osakkeen hankkimiseen vaaditaan 7 §:ssé tarkoitettu suostu-
mus, merkintaa ei kuitenkaan saa tehda ennen kuin on selvinnyt, ettd suostumus on annettu tai
ettei lunastusoikeutta ole kaytetty.

16 §
Jasen- ja omistajaluettelon julkisuus

Jasen- ja omistajaluettelon ja entisten jasenten luettelon tiedot jasenten ja muiden osuuden ja
osakkeen omistajien nimistd ja jasenyyden alkamisesta ja paattymisesta on pidettdva jokaisen
nahtdvana osuuskunnan paakonttorissa. Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvassa osuuskunnassa
edelld mainitut jasen- ja omistajaluettelon tiedot voidaan kuitenkin pitad jokaisen nahtavana
arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa. Jasenelld, osuuden ja osakkeen omistajalla,
velkojalla ja muulla, joka osoittaa etunsa sitd vaativan, on oikeus nahdd myos luetteloihin
merkitty muu tieto. Jokaisella on oikeus kulut korvattuaan saada jéljennds luettelosta tai sen
osasta siltd osin kuin hénelld on oikeus ndhd& luettelon tietoja. Mitd t4ss4 momentissa sdéde-
taan, koskee myos 5 luvun 7 a §:ssd tarkoitetun ajankohdan mukaista jasen- ja omistajaluette-
loa osuuskunnan kokouksen pééattymiseen asti.

Arvo-osuusjarjestelmaan  liitetyistd  osuuksista ja  osakkeista pidettdvdn  arvo-
osuusjarjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 8:ssd tarkoitetun odotusluet-
telon julkisuuteen sovelletaan tdmén pykaldn 1 momenttia.

Mitd 1 momentissa sdddetaan, ei kuitenkaan koske henkilétunnuksen tunnusosaa, maksu- tai
verotustietoja tai tietoa siitd, mille kaupintatilille osuuden tai osakkeen omistajan myytéaviksi

144



antamat osuudet tai osakkeet on kirjattu. Tietoon siitd, minka arvopaperikeskuksen osapuolen
hoidossa olevalle arvo-osuustilille osuudet tai osakkeet on kirjattu, sovelletaan, mita arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 2 §:ssa saadetdan arvo-
osuustilia koskevista tiedoista.

Jos maistraatti on maarannyt vaestotietojarjestelmasta ja Vaestorekisterikeskuksen varmen-
nepalveluista annetun lain (661/2009) 36 8:n perusteella osuuden tai osakkeen omistajaa kos-
kevien tietojen luovutusrajoituksesta ja rajoituksesta on ilmoitettu osuuskunnalle, osuuden tai
osakkeen omistajasta jasen- ja omistajaluetteloon merkityn kotikunnan, osoitteen ja muun yh-
teystiedon saa luovuttaa vain viranomaiselle. Téllaisesta osuuden tai osakkeen omistajasta ja-
sen- ja omistajaluetteloon merkitty yhteysosoite voidaan luovuttaa myds muille kuin viran-
omaisille.

5 luku
Osuuskunnan kokous ja edustajisto
78

Jasenen osallistuminen

Osallistumisen edellytyksend on, ettd jasen on merkitty jasenluetteloon tai han on 4 luvun
2 §:n 1 momentin mukaisesti ilmoittanut saantonsa osuuskunnalle ja esittanyt siitd luotettavan
selvityksen. Arvo-osuusjérjestelmadn kuuluvassa osuuskunnassa osallistumisen edellytyksend
on, ettd osuuden omistaja on merkittyna 7 a 8:n mukaisesti jasenluetteloon ennen osuuskunnan
kokousta.

Hallintarekisterdintid vastaavalla tavalla sdilytettyjen osuuksien osalta osuuskunnan koko-
ukseen osallistumisen edellytyksend on, ettd jasen on ilmoitettu merkittévéksi tilapdisesti ja-
senluetteloon osuuskunnan kokoukseen osallistumista varten 7 a §:ssa saddettyéd vastaavalla
tavalla.

7a8§
Osallistumisoikeus arvo-osuusjarjestelmassa

Jos osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, oikeus osallistua
osuuskunnan kokoukseen on vain jasenelld, joka on kahdeksan arkipéivaé ennen osuuskunnan
kokousta (osuuskunnan kokouksen tdsmaytyspdiva) merkittyna jasenluetteloon osuuden omis-
tajaksi. Liséksi hallintarekisterdidyn osuuden tai osakkeen omistajan voi ilmoittaa tilapdisesti
merkittavaksi jasen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen osallistumista varten, jos
jasenelld on osuuden perusteella oikeus olla merkittyna jasenluetteloon osuuskunnan kokouk-
sen tasmaytyspéivand. Tilapaistd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdva viimeistddn osuus-
kunnan kokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava osuuskunnan kokouksen
tdsmaytyspdivan jalkeen. Osuuden ja osakkeen omistuksessa osuuskunnan kokouksen tdsmay-
tyspéivan jalkeen tapahtuneet muutokset eivét vaikuta oikeuteen osallistua osuuskunnan ko-
koukseen eivétka jasenen aadnimaaraan.
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88
IImoittautuminen

Jos osuuskunnan osuudet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, hallintarekisteréidyn osuuden
omistavan jésenen katsotaan ilmoittautuneen osuuskunnan kokoukseen osallistumista varten,
jos hanet on 7 a §:n mukaisesti ilmoitettu tilap&isesti merkittavaksi jasenluetteloon. Jos jase-
nelld voi olla osuuksien omistuksen perusteella useita aénia ja han osallistuu osuuskunnan ko-
koukseen usean asiamiehen valitykselld, ilmoittautumisen yhteydessé on ilmoitettava osuudet,
joiden perusteella kukin asiamies edustaa jasenta.

198

Kokouskutsun sisalto

Pdrssiosuuskunnan kokouskutsussa on liséksi mainittava:
1) edellytykset, joilla jasenelld on oikeus osallistua osuuskunnan kokoukseen 7, 7 a ja 8 §:n
mukaan;

20 8
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistdan viikkoa ennen
osuuskunnan kokousta, 8 §:n mukaista viimeista ilmoittautumispdivéa taikka 7 a §:n mukaista
arvo-osuusjarjestelmaan liittyneitd osuuskuntia koskevaa méaardpdivaa sen mukaan, mika niis-
t& on aikaisin. Porssiosuuskunnassa kutsu on kuitenkin toimitettava aikaisintaan kolme kuu-
kautta ennen edelld mainittua paivaa.

Porssiosuuskunnan on toimitettava kokouskutsu viimeistddn kolme viikkoa ennen osuus-
kunnan kokousta. Kutsu osuuskunnan kokoukseen on kuitenkin toimitettava viimeistaan yh-
deksan paivaa ennen osuuskunnan kokouksen tdsmaytyspaivaa.

218§
Erityinen kutsuaika
Kokouskutsu on aina toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistaan kuukautta en-

nen kokousta, 8 8:n mukaista viimeistd ilmoittautumispdivaé taikka 7 a §:n mukaista arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneita osuuskuntia koskevaa méarapaivaa, jos kokouksessa késitellaan:
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20 luku
Sulautuminen
10§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen seké ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokouskutsun voi toimittaa 5 luvun 20 8§:n 1 momentissa
tarkoitetussa ajassa, jos sulautumisesta paatetddn osuuskunnan kokouksessa jasenen vaatimuk-
sesta ja jos osuuskunnan tdman pykalan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja osuuskunnan
kokouksen, 5 luvun 8 8:ssa tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispaivan taikka 5 luvun 7 a §:n
mukaisen arvo-osuusjarjestelmaan liittyneitd osuuskuntia koskevan méaarapaivan valinen aika
on vahintdan kuukausi tai sdannoissa maaratty pidempi kutsuaika.

14§

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oike-
uksien lunastaminen

Sulautuvan osuuskunnan osakkeen, optio-oikeuden ja muiden osuuksiin tai osakkeisiin oi-
keuttavien erityisten oikeuksien haltija voi vaatia osakkeidensa tai oikeuksiensa lunastamista,
jollei sadnndissd maaraté toisin. Lunastamista on vaadittava sulautumisesta paattavassa osuus-
kunnan kokouksessa tai esittdmélla todisteellisesti sitd koskeva vaatimus sulautuvalle osuus-
kunnalle ennen osuuskunnan kokousta. Vain ne osakkeet voi lunastaa, jotka on ilmoitettu
merkittaviksi jasen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen tai viimeiseen ilmoittau-
tumispdivaan mennessa taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaén, lunastusta vaa-
tivan osakkeen omistajan arvo-osuustilille 5 luvun 7 a §:ssé tarkoitettuun maarapdivaan men-
nessd. Edellytyksend on lisaksi, ettd lunastusta vaativa vastustaa sulautumispaatdsta. Ennen
kuin sulautumisesta padtetddn, osuuskunnan kokoukselle on ilmoitettava, kuinka monesta
osakkeesta ja oikeudesta on esitetty lunastusvaatimus.

21 luku
Jakautuminen
10§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen seké ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokouskutsun voi toimittaa 5 luvun 20 §:n 1 momentissa
tarkoitetussa ajassa, jos jakautumisesta pditetddn osuuskunnan kokouksessa jésenen vaati-
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muksesta ja jos osuuskunnan taman pykalan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja osuus-
kunnan kokouksen, 5 luvun 8 §:ssé tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispdivan taikka 5 luvun
7 a 8:n mukaisen arvo-osuusjarjestelmé&an liittyneitd osuuskuntia koskevan méarépéivén vali-
nen aika on vahintaan kuukausi tai séannoissa maaréatty pidempi kutsuaika.

14§

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oike-
uksien lunastaminen

Jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan jakautuvan osuuskunnan osakkeen omistaja voi
vaatia jakautumisvastikkeensa lunastamista ja optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osak-
keeseen oikeuttavien erityisten oikeuksien haltija voi vaatia oikeuksiensa lunastamista, jollei
sdannoissa madrata toisin. Lunastamista on vaadittava jakautumisesta paattavassa osuuskun-
nan kokouksessa tai esittdmalla todisteellisesti sitd koskeva vaatimus jakautuvalle osuuskun-
nalle ennen osuuskunnan kokousta. Vain ne osakkeet oikeuttavat lunastukseen, jotka on ilmoi-
tettu merkittaviksi jasen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen tai viimeiseen ilmoit-
tautumispdivadn mennessa taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmdan, lunastusta
vaativan osakkeen omistajan arvo-osuustilille 5 luvun 7 a 8:ssd tarkoitettuun maarapaivaan
mennessa. Edellytyksend on lisdksi, ettd lunastusta vaativa vastustaa jakautumispaatosta.

23 luku
Osuuskunnan purkaminen
38

Osuuskunnan paatos selvitystilaan asettamisesta ja rekisterista poistamisen hakemisesta

Kokouskutsusta sekd kokousasiakirjoista, niiden nahtavand pitdmisestd ja lahettdmisesta
sdadetdan 5 luvun 19—24 §:ssd. Kutsu selvitystilaan asettamisesta paattdvaian osuuskunnan
kokoukseen on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei sdanngissa ole maaratty pi-
dempéa aikaa, viimeistddn kuukautta ennen osuuskunnan kokousta, 5 luvun 8 8:ss& tarkoitet-
tua viimeistd ilmoittautumispdivad taikka 5 luvun 7 a §:n mukaista arvo-osuusjarjestelmaén
liittyneitd osuuskuntia koskevaa madrapaivaa. Porssiosuuskunnassa kutsu voidaan kuitenkin
toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edelld mainittua péivad. Kutsu on sen liséksi,
mita sdannodissd maaratadn, lahetettava kirjallisena jokaiselle jasenelle, jonka osoite on osuus-
kunnan tiedossa.

27 luku
Rangaistussaannokset
28
Osuuskuntarikkomus

Joka tahallaan
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1) laiminly0 j&sen- tai omistajaluettelon pitdmisen 4 luvun 14 §:n edellyttdmélla tavalla
taikka niiden nahtavana pitdmisen 4 luvun 16 8:n 1 momentin edellyttdmalla tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole vahdinen tai siitd muualla laissa saddetd ankarampaa rangais-
tusta, osuuskuntarikkomuksesta sakkoon.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

11.
Laki

kaupankéynnista rahoitusvélineilla annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan kaupank&ynnistd rahoitusvalineilld annetun lain (748/2012) 2 luvun 16 §:n
2 momentti, 33 §8:n 2 momentti, 34 8:n otsikko seka 1 ja 3 momentti sek& 4 luvun 6 §:n 2 mo-
mentti, sellaisina kuin niista ovat 2 luvun 33 §:n 2 momentti, 34 §:n 1 momentti seka 4 luvun
6 8:n 2 momentti laissa 257/2013, seuraavasti:

2 luku
Porssitoiminta
16 §

Porssille sallittu toiminta

Porssi saa toimia selvitysosapuolena seka toimia tilinhoitajana sen mukaan kuin siitd saade-
taan arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa ( / ).

338

Kauppojen selvitys

Jos porssi kayttdd kauppojen selvitykseen arvo-osuusjérjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuolta, pdrssin, mainitussa laissa tarkoitetun arvopa-
perikeskuksen ja keskusvastapuolen on jarjestettdva yhteistoimintansa siten, ettei kaupan-
ké&ynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.
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348
Kaupankayntiosapuolen oikeus valita arvopaperikeskus

Kaupankéyntiosapuolella on oikeus kéyttdd kauppojen selvitykseen myds muuta arvopape-
rikeskusta kuin porssin kayttamaa arvopaperikeskusta sdannellylla markkinalla tehdyisté kau-
poista johtuvien velvollisuuksiensa toteuttamiseksi, jos porssin ja mainittujen arvopaperikes-
kusten yhteistoiminta on jarjestetty siten, ettei kaupankdaynnin luotettavuus tai rahoitusmark-
kinoiden vakaus vaarannu.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankdyntiosapuolta kayttaméstd kauppojen selvitykseen
1 momentissa tarkoitettua muuta arvopaperikeskusta, jos sen kayttdminen todennakaisesti vaa-
rantaa kaupankaynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden.

4 luku
Monenkeskinen kaupankayntijarjestelma
68

Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankédynnin jarjestija kayttdd kauppojen selvitykseen arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuolta,
kaupankaynnin jarjestdjan, mainitussa laissa tarkoitetun arvopaperikeskuksen ja keskusvasta-
puolen on jarjestettava yhteistoimintansa siten, ettei kaupankaynnin luotettavuus tai rahoitus-
markkinoiden vakaus vaarannu.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .
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12.
Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 8:n 1 momentin
6 kohta, 4 8:n 1 momentti, 5 8:n 2 momentti ja 6 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 1 §:n
1 momentin 6 kohta ja 5 §:n 2 momentti laissa 758/2012, 4 §:n 1 momentti laissa 313/2015 ja
6 §:n 1 momentti laissa 644/2014, seuraavasti:

18
Maksuvelvollinen
Finanssivalvonnan valvontamaksun on velvollinen suorittamaan:

6) arvo-osuusjérjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 8:n 8 kohdas-
sa tarkoitettu selvitysosapuoli ja 10 kohdassa tarkoitettu tilinhoitaja;

48
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste ja maksun madra prosentteina maksuperusteesta
sekd maksun suorittamiseen velvolliset madraytyvat seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun méaéara
prosentteina
maksuperus-
teesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

(610/2014) tarkoitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

tarkoitettu luottoyhteisd

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksu- liikevaihto 0,25

laitos kuin sahkorahayhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu sahkérahayh- | taseen loppusumma 0,00284

teisO

vakuutusyhtiolaissa (521/2008) tarkoitettu | taseen loppusumma x 4 0,00284

vahinkovakuutusyhti6

vakuutusyhti6laissa tarkoitettu henkiva- taseen loppusumma 0,00284

kuutusyhtio

tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa | taseen loppusumma 0,00284
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(354/1997) tarkoitettu tyoeldkevakuutusyh-
tid

vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoi- | taseen loppusumma x 4 0,00284
tettu vakuutusyhdistys
eldkesaatitlaissa tarkoitettu eldkesaatio taseen loppusumma 0,00284
vakuutuskassalaissa tarkoitettu eldkekassa | taseen loppusumma 0,00284
vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskas- | taseen loppusumma x 4 0,00284
sa
vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuu- | taseen loppusumma 0,00284
tuskassa kuin eldkekassa tai sairauskassa
maatalousyrittajan eldkelaissa (1280/2006) | taseen loppusumma 0,00284
tarkoitettu Maatalousyrittédjien eldkelaitos
merimieselakelaissa (1290/2006) tarkoitet- | taseen loppusumma x 0,4 | 0,00284
tu Merimieselékekassa
tyottdmyysetuuksien rahoituksesta anne- taseen loppusumma 0,00284
tussa laissa (555/1998) tarkoitettu tyotto-
myysvakuutusrahasto sekd Koulutusrahas-
to
Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liiken- | taseen loppusumma x 4 0,00284
nevakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus,
Y mparistovakuutuskeskus ja tyottomyys-
kassalaissa (603/1984) tarkoitettu tyotto-
myyskassojen tukikassa
valtion eldkerahastosta annetussa laissa taseen loppusumma x 0,4 | 0,00284
(1297/2006) tarkoitettu valtion elékerahas-
to, kunnallisessa elékelaissa (549/2003)
tarkoitettu Keva-niminen kunnallinen ela-
kelaitos ja kirkkolaissa (1054/1993) tarkoi-
tettu Kirkon keskusrahaston elékerahasto
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike | taseen loppusumma 0,00095
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike | taseen loppusumma 0,00284
muun kuin séhkdrahayhteisoa vastaavan liikevaihto 0,11
ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jon-
ka kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-
seen
sellaisen sahkorahayhteisoa vastaavan ul- | taseen loppusumma 0,00095
komaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka
kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-
seen
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyh- | rahastoyhtion Suomessa | 0,0022
tio hallinnoimien sijoitusra-

hastojen varojen yhteis-

méaara
lisdmaksu rahastoyhtiolle, joka tarjoaa omaisuudenhoidon jasi- | 0,34
omaisuudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa joitusneuvonnan liike-

vaihto
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa vaihtoehtorahastojen hoi- | 0,0022
laissa tarkoitetun toimiluvan saanut vaihto- | tajan Suomessa hoitamien
ehtorahastojen hoitaja vaihtoehtorahastojen va-

rojen yhteismaara
lisdmaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, | ndiden palvelutoimintojen | 0,34
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joka tarjoaa vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 3 luvun 2 8:n 2 momentissa
tarkoitettua palvelua tai 3 luvun 3 §:ssé&
tarkoitettua liitdnndispalvelua

litkevaihto

yhteiso, joka Suomessa toimiluvan nojalla
seka hallinnoi sijoitusrahastoa etta hoitaa
vaihtoehtorahastoa

Suomessa hallinnoitujen
sijoitusrahastojen ja hoi-
dettujen vaihtoehtorahas-
tojen varojen yhteismaara

0,0022

kaupankéynnista rahoitusvalineilld anne-

litkevaihto

1,30 %; maksu

tussa laissa tarkoitettu porssi on kuitenkin
véahintdan
50 000 euroa

sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu | liikevaihto 0,34

muu sijoituspalveluyritys kuin lain 6 luvun

1 8:n 3—5 momentissa tarkoitettu sijoitus-

palveluyritys

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 8:n 3—5 mo- | liikevaihto 0,11

mentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys

tyottdmyyskassalaissa tarkoitettu tyotto- jasenmaksutulo 0,66

myyskassa

ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen | liikevaihto 0,15

sivuliike

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen litkevaihto 0,34

sivuliike

sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion liikevaihto 0,15

sivuliike, joka ei hallinnoi Suomessa sijoi-

tusrahastoa

sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0018

sivuliike, joka hallinnoi Suomessa sijoitus- | Suomessa hallinnoimien

rahastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismaara

ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla ei ole | ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0018

Suomessa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa hallinnoimien

Suomessa sijoitusrahastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismaéara

lisamaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, | vaihtoehtorahastojen hoi- | 0,0011

jonka hoitama vaihtoehtorahasto on sijoit- | tajan ulkomailla hoitami-

tautunut ETA-valtioon tai kolmanteen en vaihtoehtorahastojen

maahan varojen yhteismaéara

sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoita- | liikevaihto 0,15

jan sivuliike, joka ei hoida Suomessa vaih-

toehtorahastoa

sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoita- | ETA- 0,0018

jan sivuliike, joka hoitaa Suomessa vaihto- | vaihtoehtorahastojen hoi-

ehtorahastoa tajan Suomessa hoitamien
vaihtoehtorahastojen va-
rojen yhteismaara

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jollaei | ETA- 0,0018

ole Suomessa sivuliikettd ja joka hoitaa
Suomessa vaihtoehtorahastoa

vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan Suomessa hoitamien
vaihtoehtorahastojen va-
rojen yhteismaara
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kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihto- | liikevaihto 0,34
ehtorahastojen hoitajan sivuliike
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike | vakuutusmaksutulo 0,03

58
Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu

Perusmaksua ei peritd porssilta.

68
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssa tarkoitetun maksuvelvollisen perusmaksun maara euroina sekda maksun
suorittamiseen velvolliset madraytyvéat seuraavasti:

Maksuvelvollinen Peru_smaksu
euroina

arvo-osuusjérjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 260 000
sa tarkoitettu arvopaperikeskus

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletus- 12 000

suojarahasto

Luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusra- 2000
asto

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu oikeushenkil® 1000

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu luonnollinen henkilé | 200

sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausrahasto 3000

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisesti rekiste- | 1 000
réitymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole
rahastoyhtién toimilupaa

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 10 luvun 2 §8:n 3 2 000
momentin mukaisella poikkeusluvalla toimiva

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu séilytysyhteiso 3 000

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu sdi- | 3 000
lytysyhteisd

yhteiso, joka on sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen 5000
hoitajista annetun lain mukainen sailytysyhteiso

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu eri- | 2 000
tyinen sailytysyhteiso

talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (599/2010) | 6 000
tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittyman keskusyhteiso
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luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteisd seka rahoi- 10 000
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa

(699/2004) tarkoitetun ryhmittymén omistusyhteist

porssin ja arvopaperikeskuksen omistusyhteiso 10 000
sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhtei- | 1 000

sO

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusme-
klari

1 000 Perusmaksua ko-
rotetaan 180 euroa jo-
kaista vakuutusmekla-
riyrityksen tai yksityi-
sen elinkeinonharjoit-
tajan palveluksessa
olevaa valvontamak-
sun maaraamisvuotta
edeltdvan vuoden paat-
tyessa rekisterditya va-
kuutusmeklaria koh-
den.

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 6 000
sa tarkoitettu tilinhoitaja

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 150 000
sa tarkoitettu keskusvastapuoli

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta 12 000
annetussa laissa tarkoitettu selvitysosapuoli

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 | 2 000

luvun 3 8:n 4 momentissa tarkoitettu selvitysrahasto ja 6 luvun
9 8:ssd tarkoitettu kirjausrahasto

kaupankaynnista rahoitusvalineilla annetussa laissa tarkoitetul-
la saannellylla markkinalla Suomessa kaupankaynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua
korotetaan 16 000 eu-
roa, jos osakkeelle on
kaupankéynnista rahoi-
tusvalineilld annetun
lain 5 luvun 2 §:ssa
tarkoitetut likvidit
markkinat.

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu
hakemuksesta kaupankéaynnin kohteeksi kaupankaynnisté ra-
hoitusvalineilla annetussa laissa tarkoitetulla sdannellylla
markkinalla yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

12 500

kaupankéynnista rahoitusvélineillg annetussa laissa tarkoitetul-
la saannellylla markkinalla Suomessa kaupankaynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija, jos kysymyksessé on té-
man lain 4 §:ssa tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkee-
seenlaskijan kotipaikka ei ole Suomessa

10 500 Perusmaksua
korotetaan 11 000 eu-
roa, jos osakkeelle on
kaupankaynnisté rahoi-
tusvélineilld annetun
lain 5 luvun 2 §:ssé
tarkoitetut likvidit
markkinat.

kaupankaynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetul-

3000
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la saannellylla markkinalla Suomessa kaupankaynnin kohteena
olevan muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

suomalainen yhti6, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi | 3 000
kuin osake on otettu hakemuksesta kaupankaynnin kohteeksi
kaupankéynnista rahoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sé&nnellylla markkinalla yksinomaan muussa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

kaupankaynnista rahoitusvalineill& annetussa laissa tarkoite- 4 000
tussa monenkeskisessé kaupankéayntijarjestelméassa kaupan-
kaynnin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan osakkeen
liikkeeseenlaskija

kaupankaynnisté rahoitusvalineill& annetussa laissa tarkoite- 1000
tussa monenkeskisessé kaupankayntijarjestelméssé kaupan-
kaynnin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan muun arvo-
paperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

Elaketurvakeskus 10 000

liikennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta 1000

Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 26 kohdassa tarkoitettu | 18 000
toimintayksikkd

ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/1995) 1000
tarkoitetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike
elakesaatitlaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen 1000
ulkomainen ETA-liséeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike
kolmannen maan luottolaitoksen edustusto 1000
vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutus- 300

edustaja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa
sivuliike

markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8 kohdassa tar- 10 000
koitettu finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa tarkoitet-
tu finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ja 10 kohdassa tarkoi-
tettu elakejarjestelmd, jonka kotivaltio on Suomessa

Tama laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .
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13.
Laki

Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti
muutetaan Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain (1197/2014) 1 §:n 1 mo-
mentti, 4 8:n 1 momentti ja 5 8:n 1 momentti seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Rahoitusvakausviranomaisesta annetussa laissa (1195/2014) tarkoitetun Rahoitusvakausvi-
raston, jaljempdna virasto, ja rahoitusvakausrahaston hallintomaksun on velvollinen suoritta-
maan:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:ssé tarkoitettu luottolaitos ja
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike;

2)  sijoituspalveluyritys, jonka vahimmaispddomaan sovelletaan sijoituspalvelulain
(747/2012) 6 luvun 1 §:n 1 momenttia ja kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivuliike,
jonka vahimmaispddoma vastaa sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentin vaatimuksia;

3) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 8:n 5 kohdas-
sa tarkoitettu arvopaperikeskus.
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4§

Suhteellinen hallintomaksu

Suhteellisen hallintomaksun maksuperuste ja maksun maéra prosentteina maksuperusteesta

seké maksun suorittamiseen velvolliset méaraytyvét seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun méaré prosentteina
maksuperusteesta
luottolaitostoiminnasta anne- taseen loppusumma 0,0006
tussa laissa tarkoitettu talletus-
pankKi
luottolaitostoiminnasta anne- taseen loppusumma 0,0006
tussa laissa tarkoitettu luotto-
yhteiso
kolmannen maan luottolaitok- | taseen loppusumma 0,0006
sen sivuliike
sijoituspalvelulain 6 luvun liikevaihto 0,03
1 §:n 1 momentissa tarkoitettu
sijoituspalveluyritys
kolmannen maan sijoituspalve- | liikevaihto 0,03
luyrityksen sivuliike, jonka
vahimmadispadoma vastaa, mita
sijoituspalvelulain 6 luvun
1 §:n 1 momentissa sdddetdan
arvopaperikeskus liikevaihto 0,03
5§

Suhteellista hallintomaksua maksavan perusmaksu

Suhteellista hallintomaksua maksavan perusmaksun maara euroina seka maksun suorittami-
seen velvolliset maaraytyvét seuraavasti:

Maksuvelvollinen

Maksu euroina

liikepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista | 300

luottolaitoksista annetussa laissa (1501/2001)
tarkoitettu liikepankki, sdastopankkilaissa
(1502/2001) tarkoitettu saastopankkiosakeyhtit
seka osuuspankeista ja muista osuuskuntamuo-
toisista luottolaitoksista annetussa laissa
(423/2013) tarkoitettu osuuspankkiosakeyhtit
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sadstopankkilain 1 §:ssi tarkoitettu sdésto- 300

pankKi

osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisis- | 300

ta luottolaitoksista annetun lain 1 §:ssé tarkoi-

tettu osuuspankki tai osuuskuntamuotoinen

luottolaitos

muu luottolaitos 300

talletuspankkien yhteenliittymastéd annetussa 300

laissa (599/2010) tarkoitettu talletuspankkien

yhteenliittyman keskusyhteiso

luottolaitoksen omistusyhteisd 300

kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 300

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentissa | 300

tarkoitettu sijoituspalveluyritys

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen sivu- | 300

liike, jonka vahimmaispddoma vastaa, mita si-

joituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momentissa

séadetddn

arvopaperikeskus 300

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Helsingissd 12 paivana marraskuuta 2015
Paaministeri
Juha Sipila
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Valtiovarainministeri Alexander Stubb




Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

osakeyhtidlain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

kumotaan osakeyhtidlain (624/2006) 4 luku,

muutetaan 3 luvun 2 8:n 1 momentti, 9 8:n 1 momentti, 13 8:n 1 momentti, 15 8&:n edellad
oleva valiotsikko, 15—17 §, 5 luvun 6 §, 7 8:n 2 momentti, 18 §:n 3 momentin 1 kohta, 19 8:n
1 ja 4 momentti, 16 luvun 10 8:n 1 ja 4 momentti, 13 8:n 1 momentti, 17 luvun 10 §&n 1 ja
4 momentti, 13 §:n 1 momentti, 20 luvun 3 &:n 2 momentti seka 25 luvun 2 §:n 1 momentin
1 kohta, sellaisina kuin niistd ovat 5 luvun 6 §, 7 §:n 2 momentti, 18 8:n 3 momentin 1 kohta
ja 19 8:n 1 momentti laissa 585/2009 seka 19 8:n 4 momentti laissa 1214/2009, seka

lisatdan 3 luvun 9 8:48n uusi 3 momentti, lukuun uusi 14 a—14 c § ja niiden edelle uusi va-
liotsikko, sek& 5 lukuun uusi 6 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki
3 luku
Osakkeet
28
Osakeoikeuksien kayttaminen

Osakkeen saajalla ei ole oikeutta kéyttaa
osakkeenomistajalle yhtidssa kuuluvia oike-
uksia ennen kuin hanet on merkitty 15 §:n
1 momentissa tarkoitettuun osakeluetteloon
tai hdn on ilmoittanut saantonsa yhtiélle ja
esittdnyt siitd luotettavan selvityksen. Tama
ei kuitenkaan koske sellaista osakkeeseen pe-
rustuvaa oikeutta, jota kdytetddn esittdmalla
tai luovuttamalla osakekirja, lippu tai muu
yhtion antama erityinen todistus. Arvo-
osuusjarjestelmadan kuuluvaan osakkeeseen
sovelletaan, mitd 4 luvun 2 §:ssé saadetaan.

Ehdotus
3 luku
Osakkeet
28
Osakeoikeuksien kayttaminen

Osakkeen saajalla ei ole oikeutta kéyttaa
osakkeenomistajalle yhtidssa kuuluvia oike-
uksia ennen kuin hanet on merkitty 15 §:n
1 momentissa tarkoitettuun osakasluetteloon
tai hdn on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja
esittdnyt siitd luotettavan selvityksen. Tama
ei kuitenkaan koske sellaista osakkeeseen pe-
rustuvaa oikeutta, jota kdytetddn esittdmalla
tai luovuttamalla osakekirja, lippu tai muu
yhtion antama erityinen todistus. Osakeoike-
uksien kayttamisesta arvo-
osuusjarjestelméan kuuluvassa yhtidssa saa-
detdén 14 c §:ssa.
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98§
Osakekirjan antaminen

Hallitus voi antaa yhtion osakkeista osake-
kirjat, jos osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan. Osakekirjaa ei kuiten-
kaan saa antaa ennen kuin yhtio ja osake on
rekisterdity. Osakekirja saadaan antaa vain
osakeluetteloon merkitylle osakkeenomista-
jalle.

13§

Velkakirjalain séanndsten soveltaminen osa-
kekirjaan ja muihin todistuksiin

Jos osakekirja, véliaikaistodistus tai nime-
tylle henkil6lle asetettu 12 §:n 2 momentissa
tarkoitettu todistus luovutetaan tai pantataan,
sovelletaan vastaavasti, mitd velkakirjalain
(622/1947) 13, 14 ja 22 8:ssé& s&adetdan ni-
metylle henkil6lle tai hdnen méaaraamalleen
asetetuista velkakirjoista. Osakekirjan tai véa-
liaikaistodistuksen haltija, joka yhtion asia-
kirjaan tekeman merkinnan mukaan on osak-
keenomistajana merkitty osakeluetteloon,
rinnastetaan talloin siihen, jolla velkakirjalain
13 8:n 2 momentin mukaan edellytetdan ole-
van velkakirjan osoittama oikeus. Sellaiseen
tdman luvun 12 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tuun todistukseen, jota ei ole asetettu nime-
tylle henkil6lle, sovelletaan velkakirjalain 13,
14 ja 22 §:n sadnnoksia haltijavelkakirjoista.

98
Osakekirjan antaminen

Hallitus voi antaa yhtion osakkeista osake-
kirjat, jos osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjarjestelméan. Osakekirjaa ei kuiten-
kaan saa antaa ennen kuin yhtio ja osake on
rekisterdity. Osakekirja saadaan antaa vain
osakasluetteloon merkitylle osakkeenomista-
jalle.

Jos osakkeeseen kohdistuu panttioikeus,
ulosmittaus tai turvaamistoimenpide, osake-
kirjan hallinta luovutetaan pantinhaltijalle
tai asianomaiselle ulosottoviranomaiselle.

13§

Velkakirjalain séannosten soveltaminen osa-
kekirjaan ja muihin todistuksiin

Jos osakekirja, véliaikaistodistus tai nime-
tylle henkil6lle asetettu 12 §:n 2 momentissa
tarkoitettu todistus luovutetaan tai pantataan,
sovelletaan vastaavasti, mita velkakirjalain
(622/1947) 13, 14 ja 22 §:ssé& s&adetdan ni-
metylle henkil6lle tai hdnen maaraadmalleen
asetetuista velkakirjoista. Osakekirjan tai véa-
liaikaistodistuksen haltija, joka yhtion asia-
kirjaan tekeman merkinnan mukaan on osak-
keenomistajana merkitty osakasluetteloon,
rinnastetaan talloin siihen, jolla velkakirjalain
13 &:n 2 momentin mukaan edellytetdan ole-
van velkakirjan osoittama oikeus. Sellaiseen
tdmén luvun 12 8:n 2 momentissa tarkoitet-
tuun todistukseen, jota ei ole asetettu nime-
tylle henkil6lle, sovelletaan velkakirjalain 13,
14 ja 22 §:n saannoksia haltijavelkakirjoista.

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvat osakkeet

14a8

Osakkeiden kuuluminen arvo-
osuusjarjestelmaan

Yhtion osakkeiden kuulumisesta arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-
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osuusjarjestelméan tai ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelméan maarataén yhtiojarjes-
tyksessd. Yhtiokokouksen paatoksessa yhtio-
jarjestyksen muuttamisesta on maarattava
aika, jonka kuluessa osakkeet liitetdan arvo-
osuusjarjestelméédn (ilmoittautumisaika) tai
poistetaan arvo-osuusjarjestelméastd, tai val-
tuutettava hallitus paattamaan siita. Liitta-
mistd tai poistamista ja niiden ajankohtaa
koskeva paatds on ilmoitettava rekisterdita-
vaksi viivytyksetta.

Osakkeenomistajien oikeuksien kirjaami-
seen arvo-osuusjarjestelmdan sovelletaan
arvo-osuusjarjestelmastéd ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:44 ja
osakkeiden poistamiseen arvo-
osuusjarjestelmasta mainitun luvun 7 §:44.

Jollei arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 6 luvun 3 8:ssé tar-
koitettua kirjaamista ole vaadittu kymmenen
vuoden kuluessa ilmoittautumisajan paatty-
mispaivasta, yhtibkokous voi paattaa, etta oi-
keus arvo-osuusjarjestelmaan  kuuluvaan
osakkeeseen ja siihen perustuvat oikeudet on
menetetty. Menetettyyn osakkeeseen sovelle-
taan yhtion hallussa olevia omia osakkeita
koskevia s&annoksié.

Mita tassa laissa sdadetdan yhtion osak-
keiden kuulumisesta arvo-
osuusjarjestelméan, sovelletaan myds kun
yhtion osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelméan. Jos yhtion osakkeet on
liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan,
tarkoitetaan téssa laissa mainitulla arvo-
osuustililla arvopaperitoimituksen paranta-
misesta Euroopan unionissa seka arvopape-
rikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 909/2014 liitteen A jakson 2 kohdassa
tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa tilia.

14b§
Paatoksesta ilmoittaminen
Yhtion on ilmoitettava arvo-
osuusjarjestelmaan liittdmistd koskevasta
paatoksestd osakkeenomistajille viimeistaan

kolme kuukautta ennen ilmoittautumisajan
paattymista. Talléin on myds annettava oh-

162



jeet siit4, kuinka osakkeenomistajan tai sen,
jonka hallussa osakekirja on, on meneteltéava
saadakseen oikeuden osakkeeseen kirjatuksi
arvo-osuustilille, seka siitd, miten osakkee-
seen kohdistuvat muut oikeudet voidaan kir-
jata.

liImoitus on toimitettava siten kuin kutsu
yhtiokokoukseen toimitetaan. lImoitus on sen
liséksi, mitd yhtiokokouskutsusta maarataan
yhtidjarjestyksessa, lahetettava kirjallisena
jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka nimi ja
osoite ovat yhtion tiedossa, ja julkaistava vi-
rallisessa lehdessa. Ilmoitus ohjeineen on 1&-
hetettdva myods arvopaperikeskukselle ja ar-
vopaperikeskuksen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen saanndissd voidaan
antaa tarkempia maarayksia 1 ja 2 momentin
mukaisesta menettelysta.

Yhtion on viimeistadn kolme kuukautta en-
nen osakkeiden poistamista arvo-
osuusjarjestelmasta ilmoitettava padtoksesta
osakkeenomistajille. IImoittamiseen sovelle-
taan, 2 ja 3 momenttia.

Yhtion on viimeistaan kolme kuukautta en-
nen osakkeiden siirtamista arvo-
osuusjarjestelmésta toiseen ilmoitettava siir-
rosta osakkeenomistajille. Talléin on annet-
tava tiedot siirron vaikutuksista osakkeen-
omistajan asemaan ja ohjeet osakkeiden sai-
lytyksen jarjestdmisestd uudessa arvo-
osuusjarjestelméssa. llmoittamiseen sovelle-
taan 2 ja 3 momenttia.

14c§
Osakeoikeudet arvo-osuusjarjestelméassa

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvan osak-
keen saajalla ei ole oikeutta kayttad osak-
keenomistajalle yhtidssd kuuluvia oikeuksia
ennen kuin hanet on merkitty 15 8:n 2 mo-
mentissa tarkoitettuun osakasluetteloon. Hal-
lintarekisterdidyn osakkeen tuottamien oike-
uksien  kayttamisestd sdadetdan  arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 5 8:n 3 momentissa.

Arvo-osuusjarjestelmédn kuuluvaan osak-
keeseen perustuva oikeus saada suoritus yh-
tiosta varoja jaettaessa, oikeus saada osak-
keita tai muu vastaava oikeus on sillg, jolle
osake kuuluu varojenjako- tai osakeantipda-
toksessa taikka muussa paatoksessa maarat-
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Osake- ja osakasluettelo
158§
Osake- ja osakasluettelo

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, hallituksen on pidettava
niistd luetteloa (osakeluettelo). Luetteloon
merkitddn osakkeet tai osakekirjat numero-
jarjestyksessd, niiden antamispéivd sek&
osakkeenomistajan nimi ja osoite. Osakeluet-
telosta tulee ilmeta kunkin osakkeen laji, jos
yhtidssa on erilajisia osakkeita, sekd mahdol-
liset muut erot osakkeiden tuottamissa oike-
uksissa ja velvollisuuksissa. Jos osakkeesta ei
ole annettu osakekirjaa, osakeluetteloon on
lisdksi merkittdva yhtidlle ilmoitettu osaketta
rasittava pantti- tai muu vastaava oikeus.

Osakeluettelon mukaisista osakkeenomista-
jista on pidettdvd aakkosellista luetteloa
(osakasluettelo), jossa on oltava osakkeen-
omistajan nimi ja osoite sek& kunkin osak-
keenomistajan osakkeiden lukuméara osake-
lajeittain.

tyna tasmaytyspaivana. Myos osakkeiden lu-
nastamista koskevassa paatoksessa voidaan
maarata tasmaytyspaivasta. Jollei osakeanti-
paatoksessa madrata toisin, maksullisessa
osakeannissa merkintaoikeus kirjataan mer-
kinnan alkaessa asianomaiselle arvo-
osuustilille ja maksuttomassa osakeannissa
annettava osake kirjataan suoraan asian-
omaiselle arvo-osuustilille.
Arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvaan osak-
keeseen perustuvasta oikeudesta osallistua
yhtiokokoukseen saadetdan 5 luvun 6 a §:ssa.

Osakasluettelo
158§
Osakasluettelo

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, hallituksen on pidettava
osakkeista ja niiden omistajista luetteloa
(osakasluettelo), johon merkitddn kunkin
osakkeenomistajan nimi ja osoite seka yksi-
ldityjen osakkeiden tai osakekirjojen luku-
maara osakelajeittain ja osakkeiden anta-
mispdiva. Osakasluetteloon on merkittava
my0s muut erot osakkeiden tuottamissa oike-
uksissa ja velvollisuuksissa. Jos osakkeesta ei
ole annettu osakekirjaa, osakasluetteloon on
lisdksi merkittava yhtidlle ilmoitettu osaketta
rasittava panttioikeus tai muu vastaava oike-
us.

Edella 1 momentista poiketen hallituksen
on pidettdva arvo-osuusjarjestelmaan liite-
tyista osakkeista ja niiden omistajista arvo-
osuustilikirjauksiin perustuvaa ajantasaista
osakasluetteloa, johon merkitddn osakkeen-
omistajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan
nimi, henkil6tunnus taikka muu yksilintitun-
nus, yhteys-, maksu- ja verotustiedot, osak-
keiden lukuméaara osakelajeittain seka se ar-
vopaperikeskuksen osapuoli, jonka hoidossa
olevalle arvo-osuustilille osakkeet on kirjat-
tu.

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvista osak-
keista on 5 luvun 6 a 8:ss& tarkoitettua tila-
paistd merkintdd varten ilmoitettava osak-
keenomistajan nimi ja osoite, osakasluette-
loon merkittdvien osakkeiden lukumaara
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Osakeluettelo ja osakasluettelo on laaditta-
va viivytyksetta yhtion perustamisen jalkeen.
Luetteloita on pidettava luotettavalla tavalla.

16 §

Saannon merkitseminen osake- ja osakasluet-
teloon

Osakkeen saajan yhtidlle ilmoittama saanto
sek&d muu osakeluetteloon merkittyd seikkaa
koskeva yhtidlle ilmoitettu muutos on viivy-
tyksetta merkittdva osakeluetteloon ja osa-
kasluetteloon. Ennen merkintdd saannosta ja
varainsiirtoveron suorittamisesta on esitetta-
va luotettava selvitys. Merkintd on péivéatta-
va. Jos osakkeeseen kohdistuu 7 §:ssé tarkoi-
tettu lunastusoikeus tai jos vaaditaan 8 §:ssd
tarkoitettu osakkeen hankkimista koskeva
suostumus, merkintéa ei kuitenkaan saa tehdéa
ennen kuin on selvinnyt, ettei lunastusoikeut-
ta kdytet4 tai ennen kuin suostumus on annet-
tu.

Jos osakkeen viimeinen luovutus on mer-
kitty osakekirjaan tai véliaikaistodistukseen
avoimella siirrolla, osakekirjaan tai véliai-
kaistodistukseen on Kirjoitettava uuden osak-
keenomistajan nimi ennen kuin saanto merki-
tadn luetteloihin. Yhtiolle esitettyyn osake-
kirjaan tai véliaikaistodistukseen on kirjoitet-
tava todistus osakeluetteloon merkitsemisesta
ja sen pdivamadrésta.

Jos yhtigssa on vain yksi osakkeenomista-
ja, osakkeenomistus on viipymétta ja vii-
meistddn kahden kuukauden kuluttua saan-
nosta ilmoitettava merkittavéaksi osakeluette-
loon ja osakasluetteloon.

osakelajeittain sekd henkil6tunnus tai muu
arvopaperikeskuksen maaraysten mukainen
yksilGintitunnus.

Yhtidjarjestyksessa voidaan maarata, etta
osakasluetteloon merkitd&dn osakkeenomista-
jan osoitteen sijasta kotikunta ja syntymé&ai-
ka.

Osakasluettelo on laadittava viivytyksetta
yhtion perustamisen jalkeen. Luetteloa on pi-
dettdva luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjarjestelmaan liitetyistd osak-
keista pidettavastd odotusluettelosta saéde-
tdén arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 6 luvun 6 8:ssé.

16 §

Saannon merkitseminen osakasluetteloon

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, osakkeen saajan yhtiolle
ilmoittama saanto seké muu osakasluetteloon
merkittyé seikkaa koskeva yhtidlle ilmoitettu
muutos on viivytyksettd merkittdva osakas-
luetteloon. Ennen merkintéa saannosta ja va-
rainsiirtoveron suorittamisesta on esitettava
luotettava selvitys. Merkintd on péivattava.
Jos osakkeeseen kohdistuu 7 §:ssé tarkoitettu
lunastusoikeus tai jos vaaditaan 8 §:ssd tar-
koitettu osakkeen hankkimista koskeva suos-
tumus, merkintaa ei kuitenkaan saa tehda en-
nen kuin on selvinnyt, ettei lunastusoikeutta
kaytetd tai ennen kuin suostumus on annettu.

Jos osakkeen viimeinen luovutus on mer-
kitty osakekirjaan tai véliaikaistodistukseen
avoimella siirrolla, osakekirjaan tai véliai-
kaistodistukseen on Kirjoitettava uuden osak-
keenomistajan nimi ennen kuin saanto merki-
taan luetteloon. Yhtidlle esitettyyn osakekir-
jaan tai véliaikaistodistukseen on kirjoitetta-
va todistus osakasluetteloon merkitsemisesta
ja sen paivamaarésta.

Jos yhtidssa on vain yksi osakkeenomista-
ja, osakkeenomistus on viipymétta ja vii-
meistddn kahden kuukauden kuluttua saan-
nosta ilmoitettava merkittavaksi osakasluette-
loon.

165



17 8
Osake- ja osakasluettelon julkisuus

Osakeluettelo ja osakasluettelo on pidetta-
va yhtion padkonttorissa jokaisen nahtévana.

Jokaisella on oikeus yhtion kulut korvattu-
aan saada jaljennds osakeluettelosta ja osa-
kasluettelosta tai niiden osasta.

4 luku

Arvo-osuusjarjestelméaéan kuuluvat osak-
keet

17 8
Osakasluettelon julkisuus

Osakasluettelo on pidettdva jokaisen nah-
tdvana  yhtion  paakonttorissa.  Arvo-
osuusjarjestelméan kuuluvan yhtion osakas-
luettelo voidaan kuitenkin pitdd jokaisen
nahtavana arvopaperikeskuksen toimipaikas-
sa Suomessa. Jokaisella on oikeus kulut kor-
vattuaan saada jaljennds osakasluettelosta tai
sen osasta. Mita tassa momentissa saade-
taan, koskee myds 5 luvun 6 a §:ssé tarkoite-
tun ajankohdan mukaista osakasluetteloa yh-
tiokokouksen paattymiseen asti.

Arvo-osuusjarjestelmaan liitetyistd osak-
keista pidettavan arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun
6 §:ssa tarkoitetun odotusluettelon julkisuu-
teen sovelletaan tdmén pykalan 1 momenttia.

Mita 1 ja 2 momentissa saadetaan, ei kui-
tenkaan koske henkildtunnuksen tunnusosaa,
maksu- tai verotustietoja tai tietoa siitéa, mille
kaupintatilille osakkeenomistajan myytaviksi
antamat osakkeet on kirjattu. Tietoon siita,
mink& arvopaperikeskuksen osapuolen hoi-
dossa olevalle arvo-osuustilille osakkeet on
kirjattu, sovelletaan, mita arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 2 §:ss& sdadetdan arvo-
osuustilid koskevista tiedoista.

Jos maistraatti on maarannyt véestotieto-
jarjestelmasta ja Vaestorekisterikeskuksen
varmennepalveluista annetun lain (661/2009)
36 §:n perusteella osakkeenomistajaa koske-
vien tietojen luovutusrajoituksesta ja rajoi-
tuksesta on ilmoitettu yhtidlle, osakkeenomis-
tajasta osakasluetteloon merkityn kotikun-
nan, osoitteen ja muun yhteystiedon saa luo-
vuttaa vain viranomaiselle. Tallaisesta osak-
keenomistajasta osakasluetteloon merkitty
yhteysosoite voidaan luovuttaa myds muille
kuin viranomaisille.

(Kumotaan 4 luku)
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5 luku
Yhtiokokous
68

Osakkeenomistajien osallistuminen

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiokokoukseen.

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun
2 8:n 1 momentin mukaisesti, ett4 osakkeen-
omistaja on merkittyna osakeluetteloon tai
hén on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esit-
tanyt siitd luotettavan selvityksen. Arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvassa yhtidssé osal-
listumisen edellytyksend on, ettd osakkeen-
omistaja on merkittyna osakasluetteloon siten
kuin 4 luvun 2 8:n 2 momentissa séadetaan.

Porssiyhtiodn, jonka osakkeita ei ole liitet-
ty arvo-osuusjarjestelmaan, sovelletaan 4 lu-
vun 2 §:n 2 momentin séannoksia yhtiokoko-
uksen tasmaytyspaivasta. Hallintarekisterdin-
tid vastaavalla tavalla séilytettyjen osakkei-
den osalta yhtiokokoukseen osallistumisen
edellytyksena on, ettd osakkeenomistaja on
ilmoitettu merkittavéksi tilapaisesti osake-
luetteloon yhtiokokoukseen osallistumista
varten edelld mainitussa lainkohdassa séédet-
tya vastaavalla tavalla.

5 luku
Yhtiokokous
68

Yhtiékokoukseen osallistuminen

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiokokoukseen.

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun
2 8:n 1 momentin mukaisesti, ett4 osakkeen-
omistaja on merkittyna osakasluetteloon tai
hén on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esit-
tanyt siitd luotettavan selvityksen. Arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvassa yhtidssé osal-
listumisen edellytyksend on, ettd osakkeen-
omistaja on 6 a 8:n mukaisesti merkittyna
osakasluetteloon.

Hallintarekistergintid vastaavalla tavalla
séilytettyjen osakkeiden osalta yhtiokokouk-
seen osallistumisen edellytyksend on, ettd
osakkeenomistaja on ilmoitettu merkittavaksi
tilapdisesti osakasluetteloon  yhtiokokouk-
seen osallistumista varten 6 a 8:ssd saadettya
vastaavalla tavalla.

6as§

Osakkeenomistajan osallistumisoikeus ar-
vo-osuusjarjestelméssa

Jos yhtién osakkeet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, oikeus osallistua yhtio-
kokoukseen on vain osakkeenomistajalla, jo-
ka on kahdeksan arkipaivaa ennen yhtioko-
kousta (yhtiokokouksen tasmaytyspaiva)
merkittyna osakasluetteloon. Lisaksi hallin-
tarekisterdidyn osakkeen omistaja voidaan
ilmoittaa tilapaisesti merkittavéksi osakas-
luetteloon  yhtidkokoukseen osallistumista
varten, jos osakkeenomistajalla on osakkei-
den perusteella oikeus olla merkittyn& osa-
kasluetteloon yhtiokokouksen tésmaytyspai-
vana. Tilapaista merkintda koskeva ilmoitus
on tehtdva viimeistdan yhtiokokouskutsussa
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78
IImoittautuminen

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, hallintarekisterdidyn
osakkeen omistajan katsotaan ilmoittautu-
neen yhtiokokoukseen osallistumista varten,
jos hanet on 4 luvun 2 §:n 2 momentin mu-
kaisesti ilmoitettu tilapéisesti merkittavaksi
osakasluetteloon. Jos osakkeenomistaja osal-
listuu yhtiokokoukseen usean asiamiehen vé-
litykselld, ilmoittautumisen yhteydessd on
ilmoitettava osakkeet, joiden perusteella ku-
kin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.

18 §

Kokouskutsun sisalto

Pdérssiyhtion yhtiokokouskutsussa on lisak-
si mainittava:

1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtiokokoukseen 4 luvun
2 8:n 2 momentin ja taman luvun 6 ja 7 §:n
mukaan;

19§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistdin viikkoa ennen
yhtiokokousta, 7 §:n mukaista viimeista il-
moittautumispdivai tai 4 luvun 2 8:n 2 mo-
mentin mukaista arvo-osuusjarjestelmaan liit-
tyneitd yhtiditd koskevaa yhtiokokouksen
tdsmaytyspdivad. Julkisessa osakeyhtiossa
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-

ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava
yhtiokokouksen  tasmaytyspaivan jalkeen.
Osakkeenomistuksessa yhtiokokouksen tas-
maytyspaivan jalkeen tapahtuneet muutokset
eivat vaikuta oikeuteen osallistua yhtiokoko-
ukseen eivatka osakkeenomistajan &animéaa-
raan.

78

IImoittautuminen

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan, hallintarekisterdidyn
osakkeen omistajan katsotaan ilmoittautu-
neen yhtidkokoukseen osallistumista varten,
jos hénet on 6 a 8:n mukaisesti ilmoitettu ti-
lapdisesti merkittavaksi osakasluetteloon. Jos
osakkeenomistaja osallistuu yhtiokokoukseen
usean asiamiehen valitykselld, ilmoittautumi-
sen yhteydessa on ilmoitettava osakkeet, joi-
den perusteella kukin asiamies edustaa osak-
keenomistajaa.

18§

Kokouskutsun sisalto

Pdrssiyhtion yhtiokokouskutsussa on lisak-
Si mainittava:

1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla
on oikeus osallistua yhtiokokoukseen tamén
luvun 6, 6 a ja 7 §:n mukaan;

19§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistddn viikkoa ennen
yhtiokokousta, 7 §:n mukaista viimeista il-
moittautumispdivai tai 6 a §:n mukaista ar-
Vo-osuusjérjestelmadn  liittyneitd  yhtidita
koskevaa yhtiokokouksen tasmaytyspaivaa.
Julkisessa osakeyhtitssd kutsu voidaan kui-
tenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta
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taan kolme kuukautta ennen edelld mainittua
péivaa.

Pdrssiyhtion on toimitettava yhtiokokous-
kutsu viimeistadn kolme viikkoa ennen yh-
tiokokousta. Yhtiokokouskutsu on kuitenkin
toimitettava vahintdan yhdeksan paivaa en-
nen 4 luvun 2 8:n 2 momentissa tarkoitettua
yhtiokokouksen tasméaytyspaivaa.

16 luku
Sulautuminen
10§

Yhtiokokouskutsu sek& ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Kutsua sulautumisesta paattavaan yhtioko-
koukseen ei saa toimittaa ennen sulautumis-
suunnitelman rekisterdimista. Kutsu on toi-
mitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja,
jollei yhtidjarjestyksessd ole madréatty pi-
dempéa aikaa, viimeistddn kuukautta ennen
yhtiokokousta, 5 luvun 7 8:ssd tarkoitettua
viimeistd ilmoittautumispdivaa tai 4 luvun
28n 2 momentin  mukaista arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtioita koske-
vaa madrapaivad. Julkisessa osakeyhtidssa
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edella tarkoitet-
tua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossd kokouskutsu
voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetussa ajassa, jos sulautumisesta
paatetddn yhtiokokouksessa osakkeenomista-
jan vaatimuksesta ja jos yhtion tdmén pyka-
lan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja
yhtiokokouksen, 5 luvun 7 8:ssd tarkoitetun
viimeisen ilmoittautumispéivan tai 4 luvun
28n 2 momentin  mukaisen arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtioita koske-
van méaardpdivan vélinen aika on vahintéan
kuukausi tai yhtiojarjestyksessd maaratty pi-
dempi kutsuaika.

ennen edelld mainittua paivaa.

Pdrssiyhtion on toimitettava yhtiokokous-
kutsu viimeistaan kolme viikkoa ennen yh-
tiokokousta. Yhtiokokouskutsu on kuitenkin
toimitettava vahintddn yhdeksan paivaa en-
nen 6 a 8:ssd tarkoitettua yhtidkokouksen
tdsmaytyspaivaa.

16 luku
Sulautuminen
10§

Yhtitkokouskutsu sek& ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Kutsua sulautumisesta péattavaan yhtioko-
koukseen ei saa toimittaa ennen sulautumis-
suunnitelman rekisterdimistd. Kutsu on toi-
mitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja,
jollei yhtidjarjestyksessd ole madratty pi-
dempéa aikaa, viimeistddn kuukautta ennen
yhtiokokousta, 5 luvun 7 8:ssd tarkoitettua
viimeista ilmoittautumispdivaa taikka 5 luvun
6a 8§:n mukaista arvo-osuusjarjestelméén
liittyneitd yhtiditda koskevaa madrapaivaa.
Julkisessa osakeyhtitssd kutsu voidaan kui-
tenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta
ennen edell4 tarkoitettua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossa kokouskutsu
voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetussa ajassa, jos sulautumisesta
paatetddn yhtiokokouksessa osakkeenomista-
jan vaatimuksesta ja jos yhtion tdmén pyka-
lan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja
yhtiokokouksen, 5 luvun 7 8:ssd tarkoitetun
viimeisen ilmoittautumispdivan taikka 5 lu-
vun 6a 8:n mukaisen arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtioita koske-
van maardpaivan valinen aika on vahintaén
kuukausi tai yhtiojarjestyksessd maaratty pi-
dempi kutsuaika.
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13§
Lunastusmenettely

Sulautuvan yhtién osakkeenomistaja Voi
sulautumisesta paattavassa yhtiokokouksessa
vaatia osakkeidensa lunastamista ja hénelle
on varattava siihen tilaisuus ennen kuin su-
lautumisesta paatetadn. Vain ne osakkeet
voidaan lunastaa, jotka on ilmoitettu merkit-
taviksi osakeluetteloon yhtiokokoukseen tai
viimeiseen ilmoittautumispdivddn mennessa
taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjarjestelméan,  lunastusta  vaativan
osakkeenomistajan arvo-osuustilille 4 luvun
2 8:n 2 momentissa tarkoitettuun maarapai-
véan mennessd. Lunastusta vaativan on &a-
nestettavé sulautumispaétosta vastaan.

17 luku
Jakautuminen
10§

Yhtiokokouskutsu seka ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Kutsua jakautumisesta péattavaan yhtioko-
koukseen ei saa toimittaa ennen jakautumis-
suunnitelman rekisterdimistd. Kutsu on toi-
mitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja,
jollei yhtidjarjestyksesséa ole maaratty pi-
dempda aikaa, viimeistddn kuukautta ennen
yhtiokokousta, 5 luvun 7 8:ssd tarkoitettua
viimeista ilmoittautumispdivaa tai 4 luvun
28n 2 momentin  mukaista arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtioita koske-
vaa méarépéivaa. Julkisessa osakeyhtitssa
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edelld tarkoitet-
tua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossd  kokouskutsu
voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetussa ajassa, jos jakautumisesta
paatetddn yhtiokokouksessa osakkeenomista-
jan vaatimuksesta ja jos yhtidn tdmén pyka-
lan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja

13§
Lunastusmenettely

Sulautuvan yhtién osakkeenomistaja voi
sulautumisesta paattavassa yhtiokokouksessa
vaatia osakkeidensa lunastamista ja hénelle
on varattava siihen tilaisuus ennen kuin su-
lautumisesta paatetadn. Vain ne osakkeet
voidaan lunastaa, jotka on ilmoitettu merkit-
taviksi osakasluetteloon yhtiokokoukseen tai
viimeiseen ilmoittautumispéivddn mennessa
taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjarjestelmaan,  lunastusta  vaativan
osakkeenomistajan arvo-osuustilille 5 luvun
6 a §:ssa tarkoitettuun maarapdivaan men-
nessd. Lunastusta vaativan on &&nestettdva
sulautumispéatosté vastaan.

17 luku
Jakautuminen
10§

Yhtitkokouskutsu seka ilmoitus optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien haltijoille

Kutsua jakautumisesta péaattavaan yhtioko-
koukseen ei saa toimittaa ennen jakautumis-
suunnitelman rekisterdimistd. Kutsu on toi-
mitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja,
jollei yhtidjéarjestyksesséd ole madratty pi-
dempda aikaa, viimeistddn kuukautta ennen
yhtiokokousta, 5 luvun 7 8:ssd tarkoitettua
viimeista ilmoittautumispaivaa taikka 5 luvun
6a 8:n mukaista arvo-osuusjarjestelmaén
liittyneitd yhtiditda koskevaa madrapaivaa.
Julkisessa osakeyhtitssd kutsu voidaan kui-
tenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta
ennen edell4 tarkoitettua pdivaa.

Vastaanottavassa yhtiossd kokouskutsu
voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetussa ajassa, jos jakautumisesta
paatetddn yhtiokokouksessa osakkeenomista-
jan vaatimuksesta ja jos yhtion tdmén pyka-
lan 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja
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yhtiokokouksen, 5 luvun 7 §:ssa tarkoitetun
viimeisen ilmoittautumispaivan tai 4 luvun
28n 2 momentin mukaisen arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtioita koske-
van maardpdivan vélinen aika on véhintaan
kuukausi tai yhtiojarjestyksessd maaratty pi-
dempi kutsuaika.

138§
Lunastusmenettely

Jakautumisessa toimivaan yhtioon jakautu-
van yhtion osakkeenomistaja voi jakautumi-
sesta paattdvassa yhtiokokouksessa vaatia ja-
kautumisvastikkeensa lunastamista ja hanelle
on varattava siihen tilaisuus ennen kuin ja-
kautumisesta paatetadan. Vain ne osakkeet oi-
keuttavat lunastukseen, jotka on ilmoitettu
merkittaviksi osakeluetteloon yhtiékokouk-
seen tai viimeiseen ilmoittautumispdivaan
mennessa taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjarjestelmaan,  lunastusta  vaativan
osakkeenomistajan arvo-osuustilille 4 luvun
2 8:n 2 momentissa tarkoitettuun maarapai-
vaan mennessd. Lunastusta vaativan on &a-
nestettava jakautumispaatosta vastaan.

20 luku
Yhtion purkaminen
Paatoksenteko
38

Yhtion paatos selvitystilaan asettamisesta

Kokouskutsusta sekd kokousasiakirjoista,
niiden nahtdvana pitdmisesta ja lahettdmises-
td séadetddn 5 luvun 18—22 8:ssd. Kutsu
selvitystilaan asettamisesta paattdvaan yhtio-
kokoukseen on toimitettava aikaisintaan kah-
ta kuukautta ja, jollei yhtitjérjestyksessd ole
madratty pidempédd aikaa, viimeistdan kuu-
kautta ennen yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:ssé
tarkoitettua viimeista ilmoittautumispaivaa
tai 4 luvun 2 8:n 2 momentin mukaista arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtioitad koske-

yhtiokokouksen, 5 luvun 7 §:ssd tarkoitetun
viimeisen ilmoittautumispéivéan taikka 5 lu-
vun 6a 8:n mukaisen arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtioita koske-
van maardpaivan valinen aika on vahintaén
kuukausi tai yhtiojarjestyksessd maaratty pi-
dempi kutsuaika.

138§
Lunastusmenettely

Jakautumisessa toimivaan yhtioon jakautu-
van yhtion osakkeenomistaja voi jakautumi-
sesta paattdvassa yhtiokokouksessa vaatia ja-
kautumisvastikkeensa lunastamista ja hanelle
on varattava siihen tilaisuus ennen kuin ja-
kautumisesta paatetadan. Vain ne osakkeet oi-
keuttavat lunastukseen, jotka on ilmoitettu
merkittaviksi osakasluetteloon yhtiékokouk-
seen tai viimeiseen ilmoittautumispdivaan
mennessa taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjarjestelmaan,  lunastusta  vaativan
osakkeenomistajan arvo-osuustilille 5 luvun
6 a 8:ss& tarkoitettuun madrapaivadn men-
nessd. Lunastusta vaativan on d&nestettava
jakautumispaatosta vastaan.

20 luku
Yhtion purkaminen
Paéatoksenteko
38

Yhtion paatos selvitystilaan asettamisesta

Kokouskutsusta sek& kokousasiakirjoista,
niiden nahtavana pitamisesta ja lahettdmises-
td séadetddn 5 luvun 18—22 8:ssd. Kutsu
selvitystilaan asettamisesta péattavaan yhtio-
kokoukseen on toimitettava aikaisintaan kah-
ta kuukautta ja, jollei yhtitjérjestyksessa ole
madratty pidempad aikaa, viimeistdaan kuu-
kautta ennen yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:sséd
tarkoitettua viimeista ilmoittautumispaivaa
taikka 5 luvun 6 a 8:n mukaista arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd yhtioitd koske-
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vaa méaarapéivaa. Julkisessa osakeyhtitssa
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edella tarkoitet-
tua paivad. Kutsu on sen lisaksi, mita yhtio-
jarjestyksessd maarataan, lahetettava Kirjalli-
sena jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka
0soite on yhtion tiedossa.

25 luku
Rangaistussaannokset
28
Osakeyhtiorikkomus

Joka tahallaan

1) laiminly6é osake- tai osakasluettelon pi-
tdmisen taikka niiden nahtavana pitamisen
3 luvun sadnndsten edellyttamalla tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole véhdinen tai
siitd muualla laissa saddetd ankarampaa ran-
gaistusta, osakeyhtiorikkomuksesta sakkoon.

vaa maarépaivaa. Julkisessa osakeyhtitssa
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edella tarkoitet-
tua paivad. Kutsu on sen lisaksi, mita yhtio-
jarjestyksessd maarataan, lahetettava kirjalli-
sena jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka
0soite on yhtion tiedossa.

25 luku
Rangaistussaannokset
28
Osakeyhtiorikkomus

Joka tahallaan

1) laiminlyd osakasluettelon pitamisen
3 luvun 15 8:n edellyttdmalla tavalla taikka
sen néhtavana pitdmisen 3 luvun 17 8&:n
1 momentin edellyttamalla tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole vahdinen tai
siitd muualla laissa saddetd ankarampaa ran-
gaistusta, osakeyhtidrikkomuksesta sakkoon.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta

20 .

172



Laki

arvo-osuustileista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

kumotaan arvo-osuustileista annetun lain (827/1991) 20 §:n 2 momentti, sellaisena kuin se

on laissa 751/2012,

muutetaan 4 8:n 2 momentti, 5a §, 16 8:n 1 ja 4 momentti, 16 ¢ §:n 3 momentti, 29 8:n 1 ja
2 momentti, 32 §:n 1 ja 3 momentti ja 34 §, sellaisina kuin ne ovat laissa 751/2012, seka
lisétdan 19 8:4an uusi 3 momentti, sellaisena kuin se on laissa 751/2012 seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Arvo-osuuksista pidettdvadn luetteloon on
merkittdva arvo-osuusjarjestelmasta ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain (749/2012) 7 lu-
vun 4 8:n nojalla arvo-osuudesta liikkeeseen-
laskutilille rekisteroitdvat seikat lukuun ot-
tamatta arvo-osuuksien lukumaaraa.

5a8

Arvo-osuudet saadaan kirjata erityiselle ar-
vo-osuustilille (omaisuudenhoitotili), jota ti-
linhaltija toimeksiannon nojalla hallitsee toi-
sen lukuun, jos kyse on ulkomaalaisen taikka
ulkomaisen yhteison tai saation lukuun hallit-
tavista arvo-osuuksista. Tililtd on t&lloin kéy-
tava ilmi tiedot tilinhaltijasta ja siitd, ettd ky-
symyksessa on omaisuudenhoitotili.

Omaisuudenhoitotilille saadaan kirjata yh-
den tai useamman asiakkaan lukuun hallitta-
via arvo-osuuksia. Mitd muualla téssa laissa
séadetdén tilinhaltijan kelpoisuudesta mééara-
ta tilille Kkirjatuista arvo-osuuksista, koskee
my0ds omaisuudenhoitotilin tilinhaltijaa.

Omaisuudenhoitotilin  tilinhaltijana  voi
toimia arvopaperikeskus, keskuspankki tai ti-
linhoitaja. Arvopaperikeskus voi hyvaksya ti-
linhaltijaksi myGs luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen, jolla on oikeus tarjota ra-
hoitusvélineiden sailyttdmistd sijoituspalve-
luna, arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 2 luvun 17 §:ssd tar-

Ehdotus

Arvo-osuuksista pidettdvaan luetteloon on
merkittadva arvo-osuusjarjestelmasta ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain ( / ) 5 luvun
4 8:n nojalla arvo-osuudesta liikkeeseenlas-
kutilille rekistergitavéat seikat lukuun ottamat-
ta arvo-osuuksien maaraa.

5a8§

Arvo-osuudet saadaan kirjata erityiselle ar-
vo-osuustilille (omaisuudenhoitotili), jota ti-
linhaltija toimeksiannon nojalla hallitsee toi-
sen lukuun. Tililtd on tall6in kaytava ilmi
tiedot tilinhaltijasta ja siitd, ettd kysymykses-
s& on omaisuudenhoitotili.

Omaisuudenhoitotilille saadaan kirjata yh-
den tai useamman asiakkaan lukuun hallitta-
via arvo-osuuksia. Mitd muualla téssa laissa
séadetdén tilinhaltijan kelpoisuudesta mééara-
ta tilille Kirjatuista arvo-osuuksista, koskee
my06s omaisuudenhoitotilin tilinhaltijaa.

Omaisuudenhoitotilin  tilinhaltijana  voi
toimia arvopaperikeskus, keskuspankki tai ti-
linhoitaja. Arvopaperikeskus voi hyvaksya ti-
linhaltijaksi my0s luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen, jolla on oikeus tarjota ra-
hoitusvalineiden sailyttdmista sijoituspalve-
luna, arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 2 luvun 13 §:ssa tar-
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koitetun ulkomaisen yhteistyotahon taikka
sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on
riittdvan julkisen valvonnan alainen ja jonka
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttavat tehtavan luotettavalle hoidolle ase-
tettavat vaatimukset.

Arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 2 luvun 17 8:ssa tarkoite-
tun ulkomaisen arvopaperikeskuksen hallit-
semalle  omaisuudenhoitotilille  saadaan
1 momentin estamatta kirjata myés Suomen
kansalaisen taikka suomalaisen yhteison tai
saation lukuun hallittavat mainitun lain 6 lu-
vun 3 §:n 2 momentissa tarkoitetut arvo-
osuudet.

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijan  asiak-
kaidensa arvo-osuuksista Suomessa pitdmiin
arvopaperitileihin sovelletaan arvopaperiti-
leistd annettua lakia (750/2012). Jos omai-
suudenhoitotilin tilinhaltija tai tilinhaltijan
toimeksiantaja pitdd muussa valtiossa rekiste-
rid tai tilid arvo-osuuksiin kohdistuvista oi-
keuksista, oikeudenhaltijan oikeuksiin sovel-
letaan kyseisen valtion lakia, jollei arvo-
osuustilida koskevista Kirjauksista tai laista
muuta johdu.

16 §

Arvopaperikeskuksen, keskuspankin, tilin-
hoitajan, selvitysyhteison ja selvitysosapuo-
len tai niiden asiakkaiden arvo-osuudet voi-
daan Kirjata arvopaperikeskuksen sédannoissa
tarkemmin maarétylla tavalla erityiselle arvo-
osuustilille (kaupintatili) arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 3 luvussa tarkoitetun selvitysyh-
teisdn toiminnan jarjestamiseksi. Arvopape-
rikeskus voi hyvaksya kaupintatilin tilinhalti-
jaksi myds mainitun lain 2 luvun 17 8§:sséd
tarkoitetun ulkomaisen yhteistydtahon tai sel-
laisen muun ulkomaisen yhteison, joka on
riittdvan julkisen valvonnan alainen ja jonka
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttavat tehtdvan luotettavalle hoidolle ase-
tettavat vaatimukset.

Tassa pykélédssé tarkoitetulle kaupintatilille
kirjattuihin ~ arvo-osuuksiin  kohdistuvista
panttioikeuksista séadetaan arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 5 luvun 6 §:ssd.

koitetun ulkomaisen yhteistytahon taikka
sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on
riittdvan julkisen valvonnan alainen ja jonka
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttavat tehtavan luotettavalle hoidolle ase-
tettavat vaatimukset.

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijan  asiak-
kaidensa arvo-osuuksista Suomessa pitamiin
arvopaperitileihin sovelletaan arvopaperiti-
leistd annettua lakia (750/2012). Jos omai-
suudenhoitotilin tilinhaltija tai tilinhaltijan
toimeksiantaja pitdd muussa valtiossa rekiste-
rid tai tilid arvo-osuuksiin kohdistuvista oi-
keuksista, oikeudenhaltijan oikeuksiin sovel-
letaan kyseisen valtion lakia, jollei arvo-
osuustilia koskevista Kirjauksista tai laista
muuta johdu.

16 §

Arvopaperikeskuksen, keskuspankin, tilin-
hoitajan ja selvitysosapuolen tai niiden asi-
akkaiden arvo-osuudet voidaan kirjata arvo-
paperikeskuksen sadnndissa tarkemmin maa-
ratylla tavalla erityiselle arvo-osuustilille
(kaupintatili) arvo-osuusjarjestelmasta ja sel-
vitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetun
selvitystoiminnan jarjestdmiseksi. Arvopape-
rikeskus voi hyvéksya kaupintatilin tilinhalti-
jaksi myds mainitun lain 2 luvun 13 §:ssa
tarkoitetun ulkomaisen yhteistydtahon tai sel-
laisen muun ulkomaisen yhteison, joka on
riittdvan julkisen valvonnan alainen ja jonka
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttavat tehtavan luotettavalle hoidolle ase-
tettavat vaatimukset.

Tassa pykalassa tarkoitetulle kaupintatilille
kirjattuihin  arvo-osuuksiin  kohdistuvista
panttioikeuksista séadetadn arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 3 luvun 5 §:ssé.
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Arvopaperikeskus tai selvitysyhteisd voi
tehdd arvo-osuusjdrjestelmasta ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 3 luvussa tarkoitet-
tuun selvitysyhteison toimintaan liittyvia kir-
jauksia siitd riippumatta, minka tilinhoitajan
hoidossa arvo-osuustili on. Tilinhoitaja voi
arvopaperikeskuksen sééntjen mukaisin eh-
doin tehdd selvitettavand olevaan kauppaan
liittyvan véliaikaisen kirjauksen toisen tilin-
hoitajan hoidossa olevalle arvo-osuustilille.

Arvopaperikeskuksen  liikkeeseenlaskijoi-
den  kustannuksella  pidettavista arvo-
osuustileista sdadetdan arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 8 8:ssa.

29 8

Jos liikkeeseenlaskija on maksanut arvo-
osuuteen perustuvan suorituksen sille, jolla
arvo-osuustilin tai arvo-osuusjarjestelmasta
ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun
3 8&:n 1 momentissa tarkoitetun luettelon tie-
tojen mukaan oli erdpéivana tai osakeyhtio-
lain (624/2006) 4 luvun 2 &:n 3 momentin
taikka osuuskunnan tai sijoitusrahaston saan-
tdjen mukaan maarattynd tasmaytyspéivana
oikeus ottaa vastaan suoritus, mutta myo-
hemmin kay ilmi, ettei tall& ollutkaan oikeut-
ta ottaa vastaan suoritusta, suoritus on kui-
tenkin patevd, paitsi jos liikkeeseenlaskija
tiesi tai hdnen piti tietdd maksun joutuvan
vaéaralle henkildlle.

Arvopaperikeskus ~ voi  tehdd  arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettuun selvitystoimin-
taan liittyvia kirjauksia siitd riippumatta,
mink& tilinhoitajan hoidossa arvo-osuustili
on. Tilinhoitaja voi arvopaperikeskuksen
sdantdjen mukaisin ehdoin tehda selvitetta-
vana olevaan kauppaan liittyvan véliaikaisen
kirjauksen toisen tilinhoitajan hoidossa ole-
valle arvo-osuustilille.

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta pi-
taa tallenteita saadetadn arvopaperitoimituk-
sen parantamisesta Euroopan unionissa seka
arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU)
N:0 236/2012 muuttamisesta annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 909/2014 29 artiklassa.

(2 momentti kumotaan)

29 8

Jos liikkeeseenlaskija on maksanut arvo-
osuuteen perustuvan suorituksen sille, jolla
arvo-osuustilin tai arvo-osuusjarjestelmasta
ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun
3 8&:n 1 momentissa tarkoitetun luettelon tie-
tojen mukaan oli erdpéivana tai osakeyhtio-
lain (624/2006) 3 luvun 14 ¢ §:n 2 momentin
taikka osuuskunnan tai sijoitusrahaston saan-
tdjen mukaan maarattynd tasméaytyspaivand
oikeus ottaa vastaan suoritus, mutta myo-
hemmin kay ilmi, ettei tall& ollutkaan oikeut-
ta ottaa vastaan suoritusta, suoritus on kui-
tenkin patevd, paitsi jos liikkeeseenlaskija
tiesi tai hdnen piti tietdd maksun joutuvan
vaéaralle henkildlle.
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Mitd 1 momentissa saadetdan, sovelletaan
vastaavasti uuden arvo-osuuden seké merkin-
ta- tai muun sellaisen oikeuden antamiseen
sille, jolla arvo-osuustilin tai, sen mukaan
kuin  siitd  erikseen sdadetdan, arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 3 §:n 1 momentissa tar-
koitetun luettelon tietojen mukaan oli oikeus
saada osuus tai oikeus.

328§
Arvopaperikeskuksen
suoritettavasta toissijaisesta vahingonkor-
vausvastuusta séadetaan arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 9, 10 ja 14—16 8:ssd.
Tuomioistuimen on viran puolesta ilmoitet-
tava arvopaperikeskukselle sellaisesta vireille
tulleesta tilinhoitajan vahingonkorvausvel-
vollisuutta koskevasta riidasta, jonka seura-
uksena kirjausrahasto VOi arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 10 8:n nojalla joutua
toissijaiseen vahingonkorvausvastuuseen.

kirjausrahastosta

348

Arvopaperikeskuksella on oikeus saada ti-
linhoitajalta jaljennokset niistd asiakirjoista
ja selostukset muista selvityksistd, joiden no-
jalla kirjaus on tehty arvo-osuustilille. Arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 3 8:n 1 momentissa tar-
koitettujen arvo-osuuksien osalta arvo-
osuuden liikkeeseenlaskijalla on vastaava oi-
keus saada tietoja arvo-osuuksien saannoista.

Mitd 1 momentissa saadetdan, sovelletaan
vastaavasti uuden arvo-osuuden sekd merkin-
ta- tai muun sellaisen oikeuden antamiseen
sille, jolla arvo-osuustilin tai, sen mukaan
kuin  siitda erikseen sdadetdan, arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 3 §:n 1 momentissa tar-
koitetun luettelon tietojen mukaan oli oikeus
saada osuus tai oikeus.

328§

Arvopaperikeskuksen kirjausrahastosta
suoritettavasta toissijaisesta vahingonkor-
vausvastuusta séadetaén arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 7, 8 ja 12—14 §:ssa.

Tuomioistuimen on viran puolesta ilmoitet-
tava arvopaperikeskukselle sellaisesta vireille
tulleesta tilinhoitajan vahingonkorvausvel-
vollisuutta koskevasta riidasta, jonka seura-
uksena kirjausrahasto VOI arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 8 8:n nojalla joutua
toissijaiseen vahingonkorvausvastuuseen.

348

Arvopaperikeskuksella on oikeus saada ti-
linhoitajalta jaljennokset niistd asiakirjoista
ja selostukset muista selvityksistd, joiden no-
jalla kirjaus on tehty arvo-osuustilille. Arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 3 8:n 1 momentissa tar-
koitettujen arvo-osuuksien osalta arvo-
osuuden liikkeeseenlaskijalla on vastaava oi-
keus saada tietoja arvo-osuuksien saannoista.

Tama laki tulee voimaan paivana kuuta
20 . Sen 5 a §:44 sovelletaan kuitenkin Suo-
men kansalaisen taikka suomalaisen yhteison
tai sdation lukuun hallittaviin  arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain ( / ) 4 luvun 3 8:n 1 momentis-
sa tarkoitettuihin arvo-osuuksiin vasta pai-
vastd kuuta 20 .

176



Laki

arvopaperitileistéd annetun lain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

muutetaan arvopaperitileisti annetun lain (750/2012) 2 §:n 1 momentin 2 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki
28
Maaritelméat

Tass4 laissa tarkoitetaan:

2) sailyttajalla sitd, joka harjoittaa sailyt-
tdmistd sijoituspalvelulain 2 luvun 1 tai 2 §:n
tai arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetun lain (749/2012) 2 luvun
16 §:n 2 momentin mukaisesti taikka arvo-
osuustileistd  annetun lain  (827/1991)
5a§:ssid tarkoitettuna omaisuudenhoitotilin
tilinhaltijana;

Ehdotus
28
Maaritelmat

Tassd laissa tarkoitetaan:

2) sailyttajalla sitd, joka harjoittaa sailyt-
tamista sijoituspalvelulain 2 luvun 1 8:n taik-
ka 2 §:n I tai 4 momentin mukaisesti;

Tama laki tulee voimaan paivana kuuta

20 .
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 &n 2 momentin 7 kohta ja
32 b 8:n 5 momentin 4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 752/2012,

muutetaan 4 8:n 2 momentin 8 kohta ja 4 momentin 2 kohta, 6 8:n 17 kohta, 13 §:n 1 mo-
mentin 6 kohta, 28 §:n otsikko, 28 §:n 2 momentti, 29 §:n 5 momentti, 32 a §:n 1 momentin
johtolause ja 2 momentti, 32 b 8:n 5 momentin 3 kohta, 32 ¢ §:n 1 momentin johtolause ja
1 kohta, 38 &:n 1 momentin 2 kohta, 40 §:n 1 momentti, 41 §:n 6 momentti, 43 §, 44 a §,
50 §:n 2 momentti ja 71 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin ne ovat 4 8:n 2 momentin 8 kohta, 4 momentin 2 kohta, 28 §:n otsikko,
28 8:n 2 momentti ja 32 b §:n 5 momentin 3 kohta laissa 752/2012, 6 8:n 17 kohta, 29 §:n
5 momentti, 32 a §:n 1 momentin johtolause ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin johtolause ja
1 kohta sek& 38 8:n 1 momentin 2 kohta laissa 170/2014, 40 §:n 1 momentti ja 41 §:n 6 mo-
mentti laissa 1198/2014, 43 § laissa 611/2014, 44 a § ja 50 §:n 2 momentti laissa 1242/2011 ja

71 8:n 4 momentti laissa 254/2013, sekéa

lisataan uusi 20 a § ja 28 §:4an uusi 3 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
48

Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan téssa
laissa:

7) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa (749/2012) tarkoi-
tettua selvitysyhteis6d mukaan lukien sen pe-
rustama selvitysrahasto;

8) arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua arvo-
paperikeskusta mukaan lukien sen perustama
kirjausrahasto;

12) sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajaa,
jolle on my6nnetty vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetussa laissa tarkoitettu vaihtoehto-
rahastojen hoitajan toimilupa, sekd mainitun

Ehdotus
48

Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tassa
laissa:

(7 kohta kumotaan)

8) arvo-osuusjérjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettua
arvopaperikeskusta mukaan lukien sen perus-
tama kirjausrahasto ja selvitysrahasto;

12) sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajaa,
jolle on my6nnetty vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitettu
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa, seka
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lain nojalla toimiluvan saanutta séilytysyhtei-
SO4.

Muulla valvottavalla tarkoitetaan t&ssé
laissa:

2) porssin, arvopaperikeskuksen ja selvi-
tysyhteison omistusyhteisoé;

68
Muut maaritelmat

Tassa laissa tarkoitetaan:

17) sdanndilla valvottavan yhtidjarjestysta
ja yhdistysjarjestysta sekd osuuskuntamuo-
toisen luottolaitoksen, maksulaitoksen, saas-
topankin, hypoteekkiyhdistyksen, elédkeséati-
on, vakuutuskassan, tyéttdmyyskassan, talle-
tussuojarahaston, sijoittajien korvausrahas-
ton, porssin, selvitysyhteison, arvopaperikes-
kuksen ja sijoitusrahaston saantojé seké vaih-
toehtorahastojen hoitajista annetussa laissa
tarkoitettuja vaihtoehtorahaston saantéja sa-
moin kuin muita séantéja, jotka Finanssival-
vonta tai muu viranomainen finanssimarkki-
noita koskevien saanndsten nojalla vahvistaa
finanssimarkkinoilla toimivalle tai joita fi-
nanssimarkkinoilla toimivat muuten ovat fi-
nanssimarkkinoita koskevien sadanndsten no-
jalla velvolliset toiminnassaan noudattamaan;

13§

Johtajalle kuuluvien paatosten kasittely joh-
tokunnassa

Paatokset, jotka johtaja aikoo tehdd, on en-
nen niiden tekemistd saatettava tiedoksi joh-
tokunnalle, jos ne koskevat:

6) valvottavan johdon toiminnan maaraai-
kaista rajoittamista; tai

mainitun lain nojalla toimiluvan saanutta séi-
Iytysyhteisoa.

Muulla valvottavalla tarkoitetaan té&ssa
laissa:

2) porssin ja arvopaperikeskuksen omis-
tusyhteisog;

68
Muut maaritelméat

Tassa laissa tarkoitetaan:

17) sdanngilla valvottavan yhtiojarjestysta
ja yhdistysjarjestysta sekd osuuskuntamuo-
toisen luottolaitoksen, maksulaitoksen, sa&s-
topankin, hypoteekkiyhdistyksen, elédkesaati-
0n, vakuutuskassan, tyéttdmyyskassan, talle-
tussuojarahaston, sijoittajien korvausrahas-
ton, porssin, arvopaperikeskuksen ja sijoitus-
rahaston sdantdja sekd vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa tarkoitettuja vaih-
toehtorahaston saantdja samoin kuin muita
sdantoja, jotka Finanssivalvonta tai muu vi-
ranomainen finanssimarkkinoita koskevien
sdénnosten nojalla vahvistaa finanssimarkki-
noilla toimivalle tai joita finanssimarkkinoil-
la toimivat muuten ovat finanssimarkkinoita
koskevien saanndsten nojalla velvolliset toi-
minnassaan noudattamaan;

13§

Johtajalle kuuluvien paatosten kasittely joh-
tokunnassa

Paatokset, jotka johtaja aikoo tehdd, on en-
nen niiden tekemistd saatettava tiedoksi joh-
tokunnalle, jos ne koskevat:

6) valvottavan johdon toiminnan rajoitta-
mista; tai
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28 §

Johdon toiminnan maaraaikainen rajoitta-
minen

Mitd 1 momentissa sadadetdan, koskee vas-
taavasti vakuutusyhdistystd, eldkesaatiota ja
vakuutuskassaa seka luottolaitoksen, sijoi-
tuspalveluyrityksen, vakuutusyhtion, vakuu-
tusyhdistyksen, rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tyman, arvopaperikeskuksen, selvitysyhtei-
sOn ja porssin omistusyhteisdd. Mitd 1 mo-
mentissa sdadetadn toimitusjohtajasta ja ta-
man sijaisesta, koskee vastaavasti elakesaati-
On asiamiesta ja tdman sijaista.

20a 8§

Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttaja-
viranomaiselta

Finanssivalvonnalla on oikeus salassapito-
sédannosten estamattd saada Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 909/2014  arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa seka ar-
vopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY
ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta, jaljempanad EU:n
arvopaperikeskusasetus, 61 artiklassa sda-
dettyjen yhteistydvelvoitteiden tayttamiseksi
valttamattdmia tietoja esitutkinta- ja syytta-
javiranomaiselta arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun
11ja 12 §:ss& sdadettyjen rangaistussaén-
nosten esitutkinnasta ja oikeudenkayntime-
nettelysta.

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen

Mitd 1 momentissa saadetdan, koskee vas-
taavasti vakuutusyhdistystd, eldkesaatiota ja
vakuutuskassaa seka luottolaitoksen, sijoi-
tuspalveluyrityksen, vakuutusyhtién, vakuu-
tusyhdistyksen, rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tyman, arvopaperikeskuksen ja pdrssin omis-
tusyhteisda. Mitd 1 momentissa saddetddn
toimitusjohtajasta ja tdméan sijaisesta, koskee
vastaavasti elakesaation asiamiestd ja tdman
sijaista.

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltda hen-
kiloa toimimasta arvopaperikeskuksen halli-
tuksen jasenend tai varajasenend, toimitus-
johtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taik-
ka muuna ylimp&an johtoon kuuluvana, jos
tdma on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai
laiminlyonyt EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
saannoksia.
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29 §

Asiamiehen asettaminen

Mitd tdssd pykélassd séadetddn, koskee
vastaavasti vakuutusyhdistystd, elékesaatiota,
vakuutuskassaa ja ty6ttdmyyskassaa seké si-
joitusrahastolain 11 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuna sdilytysyhteisdna toimivaa sivuliiketta
ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 14 luvun 1 §:ssd tarkoitettuna séilytysyh-
teisond toimivaa sivuliiketta.

32a8§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 42 §:ssd, sijoitus-
palvelulain 7 luvun 14 §:ssd, sijoitusrahasto-
lain 16 8:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 7 luvun 9 8:ssé tai 14 luvun
9 8§:ssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 11 8§:ssd, maksulai-
toslain 21 a §:ssd, kaupankadynnista rahoitus-
valineilld annetun lain 2 luvun 10 8:ssd, arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 2 luvun 8 §:ssd tai vakuutusyh-
tiélain 4 luvun 5 8:ss& tarkoitetun ilmoituk-
sen kieltd4 mainituissa lainkohdissa tarkoite-
tun omistusosuuden hankkimisen luottolai-
toksesta, sijoituspalveluyrityksestd, rahasto-
yhtidstd, vaihtoehtorahastojen hoitajasta, séi-
lytysyhteisostd, erityisestd sailytysyhteisosta,
vakuutusyhtiostd seka niiden omistusyhtei-
sOistd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omistusyhteisostd, sahkorahayhteisosta, pors-
sistd, porssin omistusyhteisostd, arvopaperi-
keskuksesta, arvopaperikeskuksen — omis-
tusyhteisostd, selvitysyhteisosta tai selvi-
tysyhteisén omistusyhteisostd, jos osuuden
omistus vaarantaisi hankinnan kohteena ole-
van yrityksen tai yhteison terveiden ja huo-
lellisten liiketapaperiaatteiden mukaisen toi-
minnan tai, jos hankinnan kohteena on va-
kuutusyhtid, vakuutetut edut silld perusteella,
ettd on perusteltua aihetta epailla:

29§

Asiamiehen asettaminen

Mitd tdssa pykalassd séadetddn, koskee
vastaavasti vakuutusyhdistysta, elakesaatiota,
vakuutuskassaa ja tyottomyyskassaa seka si-
joitusrahastolain 11 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuna sdilytysyhteisona toimivaa sivuliiketta
ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 14 luvun 1 §:ssd tarkoitettuna sdilytysyh-
teisbnd toimivaa sivuliikettd ja sadannellylla
markkinalla tai monenkeskisessé kaupan-
kayntijarjestelmassa kaupankaynnin kohtee-
na Suomessa olevan arvopaperin liikkeeseen-
laskijaa.

32a8§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 42 §:ssd, sijoitus-
palvelulain 7 luvun 14 §:ssd, sijoitusrahasto-
lain 16 8:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 7 luvun 9 8:ssd tai 14 luvun
9 8§:ssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 11 8:ss&, maksulai-
toslain 21 a §:ssd, kaupankadynnista rahoitus-
vélineilld annetun lain 2 luvun 10 §:ss4,
EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai va-
kuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ss& tarkoitetun
ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa
tarkoitetun  omistusosuuden  hankkimisen
luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksesta,
rahastoyhtiostd, vaihtoehtorahastojen hoita-
jasta, sdilytysyhteisostd, erityisestd séily-
tysyhteisostd, vakuutusyhtiosta sekd niiden
omistusyhteisoista, rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymédn  omistusyhteisosta, séhkora-
hayhteisosté, porssistd, porssin omistusyhtei-
sOstd, arvopaperikeskuksesta, arvopaperikes-
kuksen omistusyhteisostd, jos osuuden omis-
tus vaarantaisi hankinnan kohteena olevan
yrityksen tai yhteison terveiden ja huolellis-
ten liiketapaperiaatteiden mukaisen toimin-
nan tai, jos hankinnan kohteena on vakuutus-
yhtio, vakuutetut edut sill4 perusteella, ettd
on perusteltua aihetta epéilla:
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Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan myds, jos se ei ole
saanut 32 b 8:n 2 momentin mukaisen Kkasit-
telyajan kuluessa sanotussa momentissa tar-
koitettuja lisatietoja taikka luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 42 8:n 6 momentissa,
sijoituspalvelulain 7 luvun 14 8:n 6 momen-
tissa, sijoitusrahastolain 16 §:n 6 momentis-
sa, Vvaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 7 luvun 9 8:n 5 momentissa, rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 8n 6 momentissa, maksulaitoslain
21 a 8:n 6 momentissa tai vakuutusyhtidlain
4 luvun 5 &:n 6 momentissa tarkoitettuja tie-
toja tai selvityksia. Finanssivalvonta voi niin
ikaan kieltdd 1 momentissa tarkoitetun han-
kinnan, jos se ei ole saanut kaupankaynnista
rahoitusvalineilld annetun lain 2 luvun 10 §:n
5 momentissa taikka arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetun lain 2 luvun 8 &:n 5 momentissa tar-
koitettuja selvityksia kahden kuukauden ku-
luessa omistusosuuden hankintaa koskevan
ilmoituksen vastaanottamisesta. Finanssival-
vonta voi lisdksi kieltdd hankinnan, jos se ei
ole saanut 32 b §:n 1 momentissa tarkoitettu-
ja vaadittavia selvityksia 60 arkipdivan kulu-
essa siitd, kun se lahetti ilmoitusvelvolliselle
tiedon puuttuvista selvityksista.

32b8

Omistusosuuden hankinnan kieltamisessa
noudatettava menettely

3) arvopaperikeskuksen ja arvopaperikes-
kuksen  omistusyhteisbn  omistusosuuden
hankintaa koskevan ilmoituksen kasittelyyn
arvo-osuusjarjestelmdsta ja selvitystoimin-
nasta annetun lain 2 luvun 9 §:84;

4) selvitysyhteison ja selvitysyhteison omis-
tusyhteisén omistusosuuden hankintaa koske-
van ilmoituksen kasittelyyn arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 2 luvun 9 §:8a.

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan myds, jos se ei ole
saanut 32 b 8:n 2 momentin mukaisen késit-
telyajan kuluessa sanotussa momentissa tar-
koitettuja lisatietoja taikka luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 42 8:n 6 momentissa,
sijoituspalvelulain 7 luvun 14 8:n 6 momen-
tissa, sijoitusrahastolain 16 8:n 6 momentis-
sa, Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 7 luvun 9 §:n 5 momentissa, rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 8n 6 momentissa, maksulaitoslain
21 a 8:n 6 momentissa tai vakuutusyhtidlain
4 luvun 5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja tie-
toja tai selvityksia. Finanssivalvonta voi niin
ikaan kieltdd 1 momentissa tarkoitetun han-
kinnan, jos se ei ole saanut kaupankéynnista
rahoitusvalineilld annetun lain 2 luvun 10 §:n
5 momentissa taikka EU:n arvopaperikes-
kusasetuksessa tarkoitettuja selvityksia kah-
den kuukauden kuluessa omistusosuuden
hankintaa koskevan ilmoituksen vastaanot-
tamisesta. Finanssivalvonta voi lisaksi kieltaa
hankinnan, jos se ei ole saanut 32 b 8:n
1 momentissa tarkoitettuja vaadittavia selvi-
tyksia 60 arkipaivan kuluessa siitd, kun se la-
hetti ilmoitusvelvolliselle tiedon puuttuvista
selvityksista.

32b8

Omistusosuuden hankinnan kieltdmisessa
noudatettava menettely

3) arvopaperikeskuksen ja arvopaperikes-
kuksen  omistusyhteisén  omistusosuuden
hankintaa koskevan ilmoituksen kasittelyyn
EU:n arvopaperikeskusasetusta.

(4 kohta kumotaan)

182



32¢c§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden &anivallan
kayttoon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahastoyhtiossd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajassa, sailytysyhteisdssd, erityisesséa
séilytysyhteisossd, rahoitus- ja vakuutusryh-
mittyman omistusyhteisossd, séhkdrahayh-
teisOssd, vakuutusyhtidssa sekd niiden omis-
tusyhteisoissd, porssissd, porssin omistusyh-
teisOssa, arvopaperikeskuksessa, arvopaperi-
keskuksen omistusyhteisdssd, selvitysyhtei-
sOssd tai selvitysyhteisén omistusyhteisfssa
enintdan yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 8:ss4, sijoituspalvelulain 7 luvun 14 §:ssd,
sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé
tai 14 luvun 9 §:ssd, rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetun lain
11 §:ssa, maksulaitoslain 21 a §:ssé, kaupan-
kaynnistd rahoitusvilineilld annetun lain
2 luvun 10 8:ssd, arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun
8 §:ssd tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssa
tarkoitettua ilmoitusta;

4 luku
Hallinnolliset seuraamukset
388
Rikemaksu

Finanssivalvonta maaraa rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminly6 tai rikkoo arvopaperimarkki-
nalain 15 luvun 1 8:ssg, sijoituspalvelulain
15 luvun 1 8:ssd, kaupankéynnista rahoitus-
vélineilld annetun lain 10 luvun 1 §:ss4, arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 8 §:ssé tai vaihtoehtora-

32c§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden &anivallan
kayttoon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahastoyhtiossd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajassa, sailytysyhteisossa, erityisessé
sailytysyhteisossd, rahoitus- ja vakuutusryh-
mittyman omistusyhteisossd, séhkdrahayh-
teisOssd, vakuutusyhtidssa sekd niiden omis-
tusyhteisoissd, porssissa, porssin omistusyh-
teisOssa, arvopaperikeskuksessa ja arvopape-
rikeskuksen omistusyhteisdssa enintaan yh-
den vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 8:ss4, sijoituspalvelulain 7 luvun 14 §:ss4,
sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé
tai 14 luvun 9 §:ssd, rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta annetun lain
11 §:ssa, maksulaitoslain 21 a §:ssé, kaupan-
kaynnistd rahoitusvélineilld annetun lain
2 luvun 10 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusase-
tuksessa tai vakuutusyhtiélain 4 luvun 5 §:ssé
tarkoitettua ilmoitusta;

4 luku
Hallinnolliset seuraamukset
388§

Rikemaksu

Finanssivalvonta maaraa rikemaksun sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminly6 tai rikkoo arvopaperimarkki-
nalain 15 luvun 1 8:ssg, sijoituspalvelulain
15 luvun 1 8:ssd, kaupankéynnista rahoitus-
vélineilld annetun lain 10 luvun 1 8:ss&, arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 5 §:ss tai vaihtoehtora-
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hastojen hoitajista annetun lain 22 luvun
1 8:ss& taikka sijoitusrahastolain 144 a §:ssé
tarkoitettuja sdannoksia;

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maarataan sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminly6 tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun
2 8:ss4, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssd,
kaupankéynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 10 luvun 2 8:ssd, arvopaperitileistd anne-
tun lain 15 8:ssd, arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun
9 §:ssd, maksulaitoslain 48 a §:ssd, vaihtoeh-
torahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun
2 8:ssd, sijoitusrahastolain 144 b 8:ssa tai
luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun
1 8:ssd tarkoitettuja saannoksié tai paatoksia.

418

Seuraamusmaksun maaraaminen

Sen estamattd, mitd 3 momentissa sdide-
taan, jos seuraamusmaksu koskee luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 8:n
2ja 4 momentissa tai sijoituspalvelulain
15 luvun 2 8:n 2 ja 5 momentissa tarkoitetun
sdannoksen rikkomista tai laiminlyontia, oi-
keushenkil6lle maarattdva seuraamusmaksu
saa olla enintdan 10 prosenttia oikeushenki-
16n tekoa tai laiminlyontid edeltdvén vuoden
liilkevaihdosta. Jos oikeushenkilé on osa kon-
sernia, liikevaihdolla tarkoitetaan konsernin
ylimmén emoyrityksen konsernitilinpaatok-
sen mukaista liikevaihtoa. Sen estamatta, mi-
td 4 momentissa saadetaan, luonnolliselle
henkildlle maarattava seuraamusmaksu saa
olla edelld tassda momentissa tarkoitettujen
saannosten rikkomisesta tai laiminlyonnista
enintdan viisi miljoonaa euroa. Edelld t&ssé
momentissa saadetyn estamattd, seuraamus-

hastojen hoitajista annetun lain 22 luvun
1 8:ss& taikka sijoitusrahastolain 144 a §:ss&
tarkoitettuja sddnnoksia;

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu maéaarataan sille, joka ta-
hallaan tai huolimattomuudesta laiminlyo tai
rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun
2 8:ss4, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 8:ssd,
kaupankéynnista rahoitusvélineilld annetun
lain 10 luvun 2 §:ssd, arvopaperitileistd anne-
tun lain 15 8:ssd, arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun
6 §:ssd, maksulaitoslain 48 a §:ssd, vaihtoeh-
torahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun
2 §:ss4, sijoitusrahastolain 144 b §:ssd, luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun
18:ssa tai kriisinratkaisulain 18 luvun
1 8:ssa tarkoitettuja sd&nndksia tai paatoksia.

418

Seuraamusmaksun maaraaminen

Sen estamattd, mitd 3 momentissa saade-
taan, jos seuraamusmaksu koskee luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 8:n
2 ja 4 momentissa, sijoituspalvelulain 15 lu-
vun 2 8:n 2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisu-
lain 18 luvun 1 §:ss& tai arvo-
osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 6 §:n 2 momentissa tar-
koitetun sdaannoksen rikkomista tai laimin-
lyontid, oikeushenkiltlle méaréttava seuraa-
musmaksu saa olla enintéddn 10 prosenttia oi-
keushenkilén tekoa tai laiminlyontid edelta-
van vuoden liikevaihdosta. Jos oikeushenkil®
on osa konsernia, liikevaihdolla tarkoitetaan
konsernin ylimman emoyrityksen konserniti-
linpadtoksen mukaista liikevaihtoa. Sen es-
tamattd, mitd 4 momentissa saadetaan, luon-
nolliselle henkildlle maarattava seuraamus-
maksu saa olla edella tdssa momentissa tar-
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maksu saa kuitenkin olla enintddn kaksi ker-
taa suurempi kuin teolla tai laiminlyonnilla
saatu hyoty, jos se on maaritettavissa.

43 §

Rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraa-
musmaksun julkistaminen

Finanssivalvonnan on julkistettava rike-
maksu, julkinen varoitus ja seuraamusmaksu
sekd markkinaoikeuden madradma seuraa-
musmaksu. Julkistamisesta on kaytava ilmi,
onko seuraamuksen antamista tai maaraamis-
t4 koskeva paatds lainvoimainen. Jos muu-
toksenhakuviranomainen kumoaa paétoksen,
Finanssivalvonnan on julkistettava tieto muu-
toksenhakuviranomaisen paatoksestd vastaa-
valla tavalla kuin seuraamuksen antaminen
tai maaradminen on julkistettu. Seuraamusta
koskevat tiedot on pidettava Finanssivalvon-
nan internetsivuilla viiden vuoden ajan.

Seuraamus voidaan julkistaa ilman seu-
raamuksen kohteena olevan nimed, jos
1 momentissa tarkoitettu julkistaminen vaa-
rantaisi finanssimarkkinoiden vakauden tai
meneill&&n olevan viranomaistutkinnan taik-
ka aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa osapuolil-
le tai olisi luonnolliselle henkildlle kohtuu-
tonta.

Seuraamuksen julkistamista voidaan lykéta
jos 2 momentissa tarkoitettujen edellytysten
voidaan olettaa lakkaavan kohtuullisessa
ajassa.

koitettujen s&annodsten rikkomisesta tai lai-
minlyOnnisté enintaddn viisi miljoonaa euroa.
Edelld tdssd momentissa saddetyn estamatta,
seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enintaén
kaksi kertaa suurempi kuin teolla tai laimin-
lyonnilld saatu hyoty, jos se on madritettavis-
sé.

43 §

Rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraa-
musmaksun julkistaminen

Finanssivalvonnan on julkistettava rike-
maksu, julkinen varoitus ja seuraamusmaksu
sek&d markkinaoikeuden ma&arddma seuraa-
musmaksu. Julkistamisesta on kaytava ilmi,
onko seuraamuksen antamista tai méaaréamis-
t4 koskeva paatds lainvoimainen. Jos muu-
toksenhakuviranomainen kumoaa péatoksen,
Finanssivalvonnan on julkistettava tieto muu-
toksenhakuviranomaisen paatoksestd vastaa-
valla tavalla kuin seuraamuksen antaminen
tai maaradminen on julkistettu. Seuraamusta
koskevat tiedot on pidettdva Finanssivalvon-
nan internetsivuilla viiden vuoden ajan.

Jos seuraamuksen kohteena olevan luon-
nollisen henkilon tai oikeushenkilon henkil6l-
lisyyden julkistaminen olisi kohtuutonta, tai
jos seuraamuksen julkistaminen vaarantaisi
finanssimarkkinoiden vakauden tai meneil-
l1adn olevan viranomaistutkinnan, Finanssi-
valvonta voi:

1) lykata seuraamusta koskevan paatoksen
julkistamista, kunnes perusteita olla julkis-
tamatta paatostéa ei enaa ole; tai

2) julkistaa seuraamusta koskevan paatok-
sen ilman seuraamuksen kohteena olevan
henkildn nimeg; tai

3) jattédd seuraamusta koskevan paatotksen
julkistamatta, mikali 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tetut vaihtoehdot eivat ole riittavid varmis-
tamaan sitd, etta finanssimarkkinoiden vaka-
us ei vaarannu taikka sitd, ettd paatoksen
julkistaminen ei olisi kohtuutonta teon tai
laiminly6nnin vahaisyyden johdosta.

Jos Finanssivalvonta julkistaa seuraamusta
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442§

Seuraamuksista ilmoittaminen Euroopan val-
vontaviranomaisille

Finanssivalvonnan on finanssimarkkinoita
koskevissa Euroopan unionin saadoksisséa
tarkoitetuissa tapauksissa toimitettava asian-
omaiselle Euroopan valvontaviranomaiselle:

1) tieto tassé luvussa tarkoitetusta julkiste-
tusta seuraamuksesta samanaikaisesti, kun
seuraamus julkistetaan sekd tieto mahdolli-
sesta muutoksenhausta ja sen lopputulokses-
ta;

2) vuosittain yhdistelméatiedot kunakin
vuonna méadrétyistd tdamén luvun mukaisista
seuraamuksista.

Mitd 1 momentissa saadetaan seuraamu_k-
sesta, sovelletqan myos seuraamukseen rin-
nastettavaan toimenpiteeseen.

koskevan pé&atoksen ilman seuraamuksen
kohteena olevan henkilén nimed, Finanssi-
valvonta voi samalla paattaa lykata henkilol-
lisyytta koskevien tietojen julkistamista koh-
tuullisen ajan, jos se arvioi, ettd anonyymin
julkistamisen perusteet lakkaavat tuossa
ajassa.

Mitd edelld tassa pykalassa sadadetaan ri-
kemaksun, julkisen varoituksen ja seuraa-
musmaksun julkistamisesta, sovelletaan vas-
taavasti lain 26—29, 33 ja 33a 8:ssa tarkoi-
tettujen paatoksien julkistamiseen.

44 a §

Seuraamuksista ilmoittaminen Euroopan val-
vontaviranomaisille

Finanssivalvonnan on finanssimarkkinoita
koskevissa Euroopan unionin saadoksissa
tarkoitetuissa tapauksissa toimitettava asian-
omaiselle Euroopan valvontaviranomaiselle:

1) tieto tassé luvussa tarkoitetusta julkiste-
tusta seuraamuksesta samanaikaisesti, kun
seuraamus julkistetaan sekd tieto mahdolli-
sesta muutoksenhausta ja sen lopputulokses-
ta;

2) tieto t&ssa luvussa tarkoitetusta ei julkis-
tetusta seuraamuksesta samanaikaisesti, kun
seuraamus annetaan tai maarataan seka tieto
mahdollisesta muutoksenhausta ja sen loppu-
tuloksesta;

3) vuosittain  yhdistelmatiedot kunakin
vuonna madratyistd tdimén luvun mukaisista
seuraamuksista:

4) tieto finanssimarkkinoita koskevien
sdannosten rikkomisesta annetuista rikosoi-
keudellisista seuraamuksista seké tieto mah-
dollisesta muutoksenhausta ja sen lopputu-
loksesta;

5) vuosittain anonyymit yhdistelméatiedot
kunakin vuonna finanssimarkkinoita koskevia
rikosoikeudellisia rangaistussdannoksia kos-
kevista esitutkinnoista ja rikosseuraamuksis-
ta.

Mitd 1 momentin 1—3 kohdassa saddetaan
seuraamuksesta, sovelletaan myds seuraa-
mukseen rinnastettavaan toimenpiteeseen.
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6 luku

Ulkomaisten valvottavien ja niiden Suo-

messa olevien sivuliikkeiden valvonta ja

yhteisty6 ulkomaan valvontaviranomais-
ten kanssa

Yleiset periaatteet
50 8§

Yleinen yhteistyovelvoite ja toiminta arvopa-
perimarkkinavalvonnan yhteysviranomaisena

Finanssivalvonta toimii rahoitusvélineiden
markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston di-
rektiivin 93/22/ETY kumoamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2004/39/EY 56 artiklan 1 kohdan 3 ala-
kohdassa tarkoitettuna yhteysviranomaisena.
Finanssivalvonta tekee mainitun direktiivin
mukaiset ilmoitukset Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, Euroopan komissi-
olle ja ulkomaisille ETA-
valvontaviranomaisille, jollei muualla laissa
toisin saddeta.

8 luku
Erinaiset saannokset
718

Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa
valvottaville  ja  ulkomaisille  ETA-
sivuliikkeille, jos samalla velallisella havai-
taan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia
tai velvoitteita taikka jos on syytd epdilld
jonkin niiden asiakkaan toiminnan aiheutta-
van niille vahinkoa. Lisaksi Finanssivalvon-
nalla on oikeus antaa valvottavia ja ulkomai-
sia valvottavia koskevia tietoja kaupankdyn-
nistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulle porssille ja monenkeskisen kau-
pankéynnin jarjestdjalle Suomessa seka arvo-

6 luku

Ulkomaisten valvottavien ja niiden Suo-

messa olevien sivuliikkeiden valvonta ja

yhteisty6 ulkomaan valvontaviranomais-
ten kanssa

Yleiset periaatteet
508

Yleinen yhteistyovelvoite ja toiminta arvopa-
perimarkkinavalvonnan yhteysviranomaisena

Finanssivalvonta toimii EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen 11 artiklan 1 kohdan toises-
sa alakohdassa tarkoitettuna yhteysviran-
omaisena. Finanssivalvonta tekee mainitun
asetuksen mukaiset ilmoitukset Euroopan
jarjestelmariskikomitealle, Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle, Euroopan pank-
kiviranomaiselle ja ulkomaisille ETA-
valvontaviranomaisille, jollei muualla laissa
toisin séédeta.

8 luku
Erinaiset saannokset
718

Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa
valvottaville  ja  ulkomaisille  ETA-
sivuliikkeille, jos samalla velallisella havai-
taan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia
tai velvoitteita taikka jos on syytd epailld
jonkin niiden asiakkaan toiminnan aiheutta-
van niille vahinkoa. Liséksi Finanssivalvon-
nalla on oikeus antaa valvottavia ja ulkomai-
sia valvottavia koskevia tietoja kaupankayn-
nistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tar-
koitetulle porssille ja monenkeskisen kau-
pankéynnin jarjestdjalle Suomessa seka arvo-
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osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikes-
kukselle, selvitysyhteisdlle ja keskusvasta-
puolelle sekd muuta finanssimarkkinoilla
toimivaa ja muita henkil6ita koskevia tietoja
porssille, jos tietojen antaminen on valttdma-
tonta niille sdédetyn valvontatehtavan tai nii-
den harjoittaman selvitystoiminnan luotetta-
vuuden turvaamiseksi.

osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikes-
kukselle ja keskusvastapuolelle seka muuta
finanssimarkkinoilla toimivaa ja muita henki-
16itd koskevia tietoja porssille, jos tietojen
antaminen on vélttamatonta niille sdidetyn
valvontatehtdvan tai niiden harjoittaman sel-
vitystoiminnan luotettavuuden turvaamiseksi.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta
20 .

Taman lain 29 §:n 5 momentin sdannoksia

sovelletaan kahden vuoden kuluttua Ilain
voimaantulosta.
5}
Laki
erdista arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjarjestelmén ehdoista annetun lain muut-
tamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan erdista arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjarjestelman ehdoista annetun
lain (1084/1999) 2 &:n 1 momentin 1 kohta ja 6 momentti, 11 8:n 3 momentti sekd 13 &:n
2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 1 momentin 1 kohta laissa 829/2014 sek& 2 8§:n
6 momentti ja 11 8:n 3 momentti laissa 768/2012, sek&

lisataén 13 8:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 887/2010, uusi 3 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
28
Maaritelmia

Selvitysjarjestelmalla tarkoitetaan  t&ssa
laissa sd&ntoihin perustuvaa jarjestelmaa:

1) jota keskuspankki, luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 8:n
1 momentissa tarkoitettu luottolaitos, arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain (749/2012) 1 luvun 3 §:n 8 koh-
dassa tarkoitettu selvitysyhteisd tai edelld
mainittuja vastaava ulkomainen yhteiso ylla-

Ehdotus
28
Maaritelmia

Selvitysjarjestelmalla tarkoitetaan t&ssé
laissa sdéntoihin perustuvaa jarjestelmaa:

1) jota keskuspankki, luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 8:n
1 momentissa tarkoitettu luottolaitos, arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain ( / ) 1 luvun 3 8:n 5 kohdassa
tarkoitettu arvopaperikeskus tai 7 kohdassa
tarkoitettu keskusvastapuoli taikka edelld
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pitad yksin tai yhdessa muiden tassa kohdas-
sa tarkoitettujen yhteis6jen kanssa; tai

Selvitystililla tarkoitetaan selvitysjarjestel-
man osapuolen selvitysjarjestelméan toimin-
taan osallistuvan yhteison lukuun pitdmaé ar-
vo-osuustileistd annetun lain (827/1991)
16 8:ss& tarkoitettua kaupintatilida ja arvo-
osuusjdrjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetun lain 5 luvun 4 8:n 2 momentissa tar-
koitettua rahavarojen tilid.

118

Luottojarjestelyn ja selvitystilin kayttd mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jélkeen

Arvo-osuustileistd annetun lain 16 §:sséd
tarkoitetuille kaupintatileille Kirjattuihin ar-
vo-osuuksiin kohdistuvista panttioikeuksista
sdddetddn arvo-osuusjérjestelmasta ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 5 luvun 6 §:ssé.

13§
Selvitysjarjestelman saannot

Selvitysjarjestelméan yllapitajan on ilmoitet-
tava selvitysjarjestelman saannét ja niiden
muutokset valtiovarainministeridlle ennen
selvitysjarjestelmén toiminnan aloittamista
tai sddntdmuutoksen voimaantuloa. IImoitus-
velvollisuus ei kuitenkaan koske keskus-
pankkia, selvitysyhteisoa eika optioyhteisoa.

mainittuja vastaava ulkomainen yhteiso ylla-
pitad yksin tai yhdessa muiden téssa kohdas-
sa tarkoitettujen yhteiséjen kanssa; tai

Selvitystililla tarkoitetaan selvitysjarjestel-
man osapuolen selvitysjarjestelmén toimin-
taan osallistuvan yhteison lukuun pitdmaé ar-
vo-osuustileistda annetun lain (827/1991)
16 8:ssé tarkoitettua kaupintatilia ja arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 3 luvun 3 §:n 2 momentissa tar-
koitettua rahavarojen tilid.

118

Luottojarjestelyn ja selvitystilin kayttd mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jélkeen

Arvo-osuustileistd annetun lain 16 §:ssé
tarkoitetuille kaupintatileille Kirjattuihin ar-
vo-osuuksiin kohdistuvista panttioikeuksista
sdidetddn arvo-osuusjérjestelmasta ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 3 luvun 5 §:sséa.

138§
Selvitysjarjestelman saannot

Selvitysjdrjestelman yllapitdjan on ilmoitet-
tava selvitysjarjestelman saannét ja niiden
muutokset valtiovarainministeridlle ennen
selvitysjarjestelmén toiminnan aloittamista
tai sdédntdbmuutoksen voimaantuloa. IImoitus-
velvollisuus ei kuitenkaan koske keskus-
pankkia.

Arvopaperikeskusten yllapitamista arvopa-
perien selvitysjarjestelmista saadetaan lisak-
si arvopaperitoimituksen parantamisesta Eu-
roopan unionissa seka arvopaperikeskuksista
ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka
asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksessa (EU) N:0 909/2014.

Tama laki tulee voimaan
20 .

paivana kuuta
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Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 2 momentin 2 kohta, 18 &:n 1 mo-
mentin 1 kohdan e alakohta, 2 luvun 2 8:n 3 momentti, 3 luvun 7 8:n 1 momentti ja 9 luvun
4 8:n 4 momentti; sellaisena kuin 1 luvun 18 §:n 1 momentin 1 kohdan e alakohta on laissa

166/2014, seka

lisataan 10 lukuun uusi 3 a 8§ ja 15 luvun 2 §:n 2 momenttiin uusi 5 a kohta seuraavasti, sel-

laisena kuin se on laissa 1201/2014:
Voimassa oleva laki
1 luku
Yleiset sadnnokset
28
Poikkeukset lain soveltamisalasta

2) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa (749/2012) tarkoi-
tettua arvopaperikeskusta;

18§
Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Tassa laissa ammattimaisella asiakkaalla
tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla
toimintaa harjoittavaa tai sdénneltya yhteis6a

Ehdotus
1 luku
Y leiset saannokset
28

Poikkeukset lain soveltamisalasta

2) arvo-osuusjérjestelmastd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n
5 kohdassa tarkoitettua arvopaperikeskusta ja
6 kohdassa tarkoitettua ulkomaista arvopa-
perikeskusta; naihin sovelletaan kuitenkin
tdman lain 9 ja 10 lukua;

18 8§
Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas
Tassa laissa ammattimaisella asiakkaalla
tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla
toimintaa harjoittavaa tai sdénneltya yhteis6a
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ja siihen rinnastettavaa ulkomaista viran-
omaisvalvonnassa olevaa:

e) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua arvo-
paperikeskusta, selvitysyhteis6d ja ulkomais-
ta selvitysyhteisog;

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua

28

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan no-
jalla

Arvo-osuusjarjestelméstd  ja  selvitystoi-
minnasta annetun lain 6 luvussa saadetaan
oikeudesta toimia sanotussa laissa tarkoitet-
tuna tilinhoitajana.

9 luku

Asiakasvarojen sailyttaminen ja muu ké-
sittely

48§

Asiakkaan rahoitusvalineiden panttaaminen
tai luovuttaminen

Sijoituspalveluyritys saa 1 ja 2 momentin
estamattd luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan
rahoitusvalineen pantiksi arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle selvitysyhteisol-
le, ulkomaiselle selvitysyhteisolle tai selvi-
tysosapuolelle rahoitusvélinettd koskevasta
kaupasta johtuvan asiakkaan velvoitteen tayt-
tdmisen vakuudeksi.

ja siihen rinnastettavaa ulkomaista viran-
omaisvalvonnassa olevaa:

e) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa tarkoitettua arvo-
paperikeskusta ja keskusvastapuolta;

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua

28

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan no-
jalla

Arvo-osuusjarjestelméstd  ja  selvitystoi-
minnasta annetun lain 3 luvussa saadetaan
oikeudesta toimia sanotussa laissa tarkoitet-
tuna tilinhoitajana.

9 luku

Asiakasvarojen sailyttaminen ja muu ké-
sittely

48

Asiakkaan rahoitusvalineiden panttaaminen
tai luovuttaminen

Sijoituspalveluyritys saa 1 ja 2 momentin
estdmattd luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan
rahoitusvalineen pantiksi arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetulle arvopaperikes-
kukselle, keskusvastapuolelle tai selvitysosa-
puolelle taikka naita vastaavalle ulkomaisel-
le taholle rahoitusvélinettd koskevasta kau-
pasta johtuvan asiakkaan velvoitteen taytta-
misen vakuudeksi.
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10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

10 luku
Menettelytavat asiakassuhteessa
3asg

Sopimus arvopaperien moniportaisesta hal-
linnasta

Sijoituspalveluyrityksen on tehtava kirjalli-
nen sopimus toisen sijoituspalveluyrityksen
tai sitd vastaavan ulkomaisen yhteison kans-
sa arvopaperien moniportaisesta hallinnasta.
Toisella sijoituspalveluyrityksella tarkoite-
taan tassa pykalassa sita, joka sijoituspalve-
luyrityksen kanssa tekemansa kirjallisen so-
pimuksen nojalla sailyttaa arvopapereita sai-
lytysketjussa oman asiakkaansa lukuun.

Sopimuksessa on sovittava, etté toinen si-
joituspalveluyritys tai siti vastaava ulkomai-
nen yhteiso toimittaa sijoituspalveluyrityksel-
le:

1) tiedot sailytettavien arvopaperien lopul-
lisista omistajista;

2) tiedot arvopapereille maksetuista tuo-
toista;

3) tiedot arvopaperikaupoista;

4) muut sijoituspalveluyrityksen lakisaa-
teisten tehtévien hoitamiseksi tarvitsemat tie-
dot.

Sijoituspalveluyrityksen on toimittava huo-
lellisesti toisen sijoituspalveluyrityksen tai si-
ta vastaavan ulkomaisen yhteison valinnassa.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava
liikkeeseenlaskijalle ja viranomaiselle sen
pyynnosta tieto arvopaperien moniportaises-
sa hallinnassa sailytettyjen arvopaperien
omistajan:

1) nimesta;

2) kotivaltiosta;

3) arvopaperien maarasta;

4) arvopaperikaupoista.

Sijoituspalveluyritys saa peria liikkeeseen-
laskijalta tietojen ker&&misestéa aiheutuneet
kohtuulliset kulut. Jos tietojen ker&d&minen
perustuu viranomaisen lakiséateisen tehta-
van hoitamiseen tai pyynt6on, sijoituspalve-
luyritys ei saa veloittaa tiedon toimittamises-
ta aiheutuneita kustannuksia.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava
1 momentissa tarkoitettu sopimus etukateen
Finanssivalvonnalle tiedoksi.
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15 luku
Hallinnolliset seuraamukset
28
Seuraamusmaksu
Finanssivalvonnasta annetun lain 40 8:ss&
tarkoitettuja sddnnoksia ja paatoksia, joiden

laiminlyonnista tai rikkomisesta madrataan
seuraamusmaksu, ovat:

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat
maaraykset arvopaperien moniportaisesta
hallinnasta toimitettavista tiedoista.

15 luku
Hallinnolliset seuraamukset
28
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssi
tarkoitettuja sddnndksia ja paatoksid, joiden
laiminlyonnista tai rikkomisesta maarataan
seuraamusmaksu, ovat:

5 a) 10 luvun 3 a 8:n 1 ja 2 momentin
saannokset sijoituspalveluyrityksen velvolli-
suudesta tehda sopimus arvopaperien moni-
portaisesta hallinnasta ja tietojen toimittami-
sesta sek& 4 momentissa tarkoitetusta velvol-
lisuudesta ilmoittaa viranomaiselle pyynnés-
ta tiedot arvopaperin lopullisesta omistajasta
ja tdman kotivaltiosta, arvopaperien maaras-
ta ja arvopaperikaupoista;

Tama laki tulee voimaan péivana Kkuuta
20 .

Taman lain 10 luvun 3 a §:n sadannoksia
sovelletaan kahden vuoden kuluttua lain

voimaantulosta.
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Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (48/1999) 57 b §, 63 8:n 1 momentti, 64 8:n 2 momentti,
65 8:n 1 momentin 3 kohta ja 81 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 765/2012 seu-

raavasti:
Voimassa oleva laki
9 a luku

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimat
rahasto-osuudet

57b§

Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia sel-
lainen rahastoyhtid, luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai si-
joituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys, jolla on oikeus tarjota sijoituspalve-
lulain 1 luvun 11 8:n 9 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvalineiden sdilyttdmistd, seka toises-
sa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saa-
nut yhteisd. Rahasto-osuuden hoitajana voi
toimia my0s arvo-osuusjarjestelmasta ja sel-
vitystoiminnasta annetussa laissa (749/2012)
tarkoitettu arvopaperikeskus sekd vastaava
Euroopan talousalueella toimiva arvopaperi-
keskus tai arvopaperien talletuslaitos.

Ehdotus
9 aluku

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimat
rahasto-osuudet

57b 8§

Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia sel-
lainen rahastoyhtid, luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai si-
joituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys, jolla on oikeus tarjota sijoituspalve-
lulain 1 luvun 11 8:n 9 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvalineiden sailyttdmistd, seka toises-
sa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saa-
nut yhteisd. Rahasto-osuuden hoitajana voi
toimia my0ds arvo-osuusjarjestelmasta ja sel-
vitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun
3 8:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikes-
kus sekda 6 kohdassa tarkoitettu arvopaperi-
keskus, joka on saanut Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EU) No 909/2014
arvopaperitoimituksen parantamisesta Eu-
roopan unionissa seka arvopaperikeskuksista
ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka
asetuksen (EU) No 236/2012 muuttamisesta
mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikes-
kuksen tehtévia ETA-valtiossa tai kolman-
nessa maassa.
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10 luku

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvat rahas-
to-osuudet

63 8

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvista rahas-
to-osuuksista ja niiden omistajista pidetadn
automaattisen tietojenkaésittelyn avulla rahas-
to-osuudenomistajaluetteloa siten kuin siita
sdadetdan arvo-osuusjarjestelmasta ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:ssé.
Rahasto-osuuden kirjaamiseen arvo-
osuustilille ja rahasto-
osuudenomistajaluetteloon sovelletaan, mita
tdman lain 53 §:n 2 momentissa saadetaan.

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvan rahasto-
osuudensaajalla ei ole oikeutta kaytt4a rahas-
to-osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuu-
luvia oikeuksia ennen kuin h&net on merkitty
rahasto-osuudenomistajaluetteloon, ellei
62 8:n 2 momentista tai arvo-
osuusjdrjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 1 8:n 2 momentista
muuta johdu.

658§

Sijoitusrahaston s&antdihin on otettava
madrdys, jonka mukaan ilmoittautumispaivan
jalkeen oikeus saada sijoitusrahastosta jaetta-
via tuottoja on vain silla:

3) jos rahasto-osuus on hallintarekisterdity,
jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tés-
maytyspéivana Kkirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tasmaytyspaivand arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 8 luvun 1 8:n nojalla merkitty
rahasto-osuudenomistajaluetteloon  rahasto-
osuuden hoitajaksi.

10 luku

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvat rahas-
to-osuudet

63 8

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvista rahas-
to-osuuksista ja niiden omistajista pidetadn
automaattisen tietojenkaésittelyn avulla rahas-
to-osuudenomistajaluetteloa siten kuin siita
sdddetdan arvo-osuusjarjestelmasta ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 §:ssa.
Rahasto-osuuden kirjaamiseen arvo-
osuustilille ja rahasto-
osuudenomistajaluetteloon sovelletaan, mita
tdman lain 53 §:n 2 momentissa saddetaan.

Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvan rahasto-
osuuden saajalla ei ole oikeutta kayttaa ra-
hasto-osuudenomistajalle  sijoitusrahastossa
kuuluvia oikeuksia ennen kuin hanet on mer-
kitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon, ellei
62 8n 2 momentista tai arvo-
osuusjdrjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 5 8:std muuta johdu.

658§

Sijoitusrahaston sadntéihin on otettava
madrdys, jonka mukaan ilmoittautumispaivan
jalkeen oikeus saada sijoitusrahastosta jaetta-
via tuottoja on vain silla:

3) jos rahasto-osuus on hallintarekisteroity,
jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tés-
maytyspéivana Kkirjattu ja jonka rahasto-
osuuden hoitaja on tasmaytyspaivand arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 4 luvun 5 8:n nojalla merkitty
rahasto-osuudenomistajaluetteloon  rahasto-
osuuden hoitajaksi.
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11 luku

Sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitetun si-
joitusrahaston varojen sijoittaminen

818§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistami-
seksi rahastoyhtit saa tehd& sijoitusrahaston
varoihin kuuluvista arvopapereista ja raha-
markkinavalineista lainaus- ja takaisinosto-
sopimuksia, jos ne selvitetddn arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetussa selvitysyhtei-
sossd tai ulkomaisessa selvitysyhteisdssa
taikka, jos selvitys tapahtuu muualla, jos nii-
den vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tar-
koitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoi-
tuspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunne-
tut.

11 luku

Sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitetun si-
joitusrahaston varojen sijoittaminen

818

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistami-
seksi rahastoyhtid saa tehda sijoitusrahaston
varoihin kuuluvista arvopapereista ja raha-
markkinavalineista lainaus- ja takaisinosto-
sopimuksia, jos ne selvitetdédn arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetussa arvopaperikes-
kuksessa tai ulkomaisessa arvopaperikeskuk-
sessa taikka, jos selvitys tapahtuu muualla,
jos niiden vastapuolena on sijoituspalvelu-
laissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu
sijoituspalvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunne-
tut.

Tama laki tulee voimaan paivana kuuta
20 .

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatdksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 4 kohta, sellaisena kuin se on

laissa 828/2014 seuraavasti:
Voimassa oleva laki
38
Maaritelmi&

4) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-

Ehdotus
38
Maaritelmia

4) arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoi-
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minnasta annetun lain (749/2012) 1 luvun
3 8:n 7 kohdassa tarkoitettua selvitysosapuol-
ta ja 9 kohdassa tarkoitettua selvitysyhteisoa;

10.

minnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 8:n
5 kohdassa tarkoitettua arvopaperikeskusta,
7 kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolta ja
8 kohdassa tarkoitettua selvitysosapuolta;

Tama laki tulee voimaan paivana kuuta

20 .

Laki

osuuskuntalain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan osuuskuntalain (421/2013) 15 luku,

muutetaan 4 luvun 2 §:n 1 momentti, 14 §, 15 8:n 1 momentti, 16 §, 5 luvun 7 8:n 2 ja
3 momentti, 8 §:n 2 momentti, 19 &:n 3 momentin 1 kohta, 20 §:n 1 ja 4 momentti, 21 §:n
1 momentin johdantokappale, 20 luvun 10 8:n otsikko ja 4 momentti, 14 §:n 1 momentti,
21 luvun 10 §:n otsikko ja 4 momentti, 14 &:n 1 momentti, 23 luvun 3 8:n 2 momentti seka
27 luvun 2 8:n 1 momentin 1 kohta, seka

lisataén 4 luvun 8 8:4a8n uusi 4 momentti, uusi 13 a—13 ¢ § ja niiden edelle uusi véliotsik-

ko, 14 8§:n edelle uusi véliotsikko seka 5 lukuun uusi 7 a § seuraavasti:

Voimassa oleva laki
4 luku

Osuudet, osuuspadaoma, osakkeet ja osa-
kepaaoma

Yleiset saannokset
2§
Osuus- ja osakeoikeuksien kayttdminen

Osuuden tai osakkeen saajalla ei ole oike-
utta kayttdd osuuden tai osakkeen omistajalle
osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia ennen
kuin h&net on merkitty jasen- ja omistajaluet-
teloon jaseneksi taikka osuuden tai osakkeen
uudeksi omistajaksi tai han on ilmoittanut
saantonsa osuuskunnalle ja esittanyt siita luo-

Ehdotus
4 luku

Osuudet, osuuspadaoma, osakkeet ja osa-
kepaaoma

Yleiset saannokset
28
Osuus- ja osakeoikeuksien kayttdminen

Osuuden tai osakkeen saajalla ei ole oike-
utta kayttdd osuuden tai osakkeen omistajalle
osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia ennen
kuin hénet on merkitty jasen- ja omistajaluet-
teloon jaseneksi taikka osuuden tai osakkeen
uudeksi omistajaksi tai han on ilmoittanut
saantonsa osuuskunnalle ja esittanyt siita luo-
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tettavan selvityksen. Té&ma ei kuitenkaan
koske sellaista osuuteen tai osakkeeseen pe-
rustuvaa oikeutta, jota kaytetddn esittdmalla
tai luovuttamalla osuuskirja, osakekirja, lippu
tai muu osuuskunnan antama erityinen todis-
tus.  Arvo-osuusjarjestelmdan  kuuluvaan
osuuteen sovelletaan 15 luvun 2 §:84.

8§
Osuuskirjan ja osakekirjan antaminen

tettavan selvityksen. Té&ma ei kuitenkaan
koske sellaista osuuteen tai osakkeeseen pe-
rustuvaa oikeutta, jota kaytetddn esittdmalla
tai luovuttamalla osuuskirja, osakekirja, lippu
tai muu osuuskunnan antama erityinen todis-
tus. Osuus- ja osakeoikeuksien kayttamisesta
arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvassa osuus-
kunnassa saddet&éan 13 c §:ssé.

88§
Osuuskirjan ja osakekirjan antaminen

Jos osuuteen tai osakkeeseen kohdistuu
panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoi-
menpide, osuus- tai osakekirjan hallinta luo-
vutetaan pantinhaltijalle tai asianomaiselle
ulosottoviranomaiselle.

Arvo-osuusjarjestelméaan kuuluvat osuudet
ja osakkeet

13a8§

Osuuksien ja osakkeiden kuuluminen arvo-
osuusjarjestelmaan

Osuuskunnan osuuksien ja osakkeiden kuu-
lumisesta arvo-osuusjarjestelméasta ja selvi-
tystoiminnasta annetussa laissa ( / ) tarkoi-
tettuun arvo-osuusjarjestelmaan tai ulkomai-
seen arvo-osuusjarjestelmdan maarataan
osuuskunnan sdanndissa. Osuuskunnan ko-
kouksen paatoksessa sdantdjen muuttamises-
ta on maarattava aika, jonka kuluessa osuu-
det tai osakkeet liitetddn  arvo-
osuusjarjestelmaan (ilmoittautumisaika) tai
poistetaan arvo-osuusjarjestelmasta, tai val-
tuutettava hallitus paattamaan siita. Liitta-
mista tai poistamista ja niiden ajankohtaa
koskeva paatds on ilmoitettava rekistergita-
vaksi viivytyksetta.

Osuuden ja osakkeen omistajien oikeuksien
kirjaamiseen arvo-osuusjarjestelméan sovel-
letaan arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:4a
ja osuuksien tai osakkeiden poistamiseen ar-
vo-osuusjarjestelmasta mainitun lain 6 luvun
7 8:44.
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Jollei arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 6 luvun 3 8:ssé tar-
koitettua kirjaamista ole vaadittu kymmenen
vuoden kuluessa ilmoittautumisajan paatty-
mispdivasta, osuuskunnan kokous voi paét-
ta4, ettd oikeus arvo-osuusjarjestelmaan kuu-
luvaan osuuteen tai osakkeeseen ja siihen pe-
rustuvat oikeudet on menetetty. Menetettyyn
osuuteen, lisdosuuteen tai osakkeeseen sovel-
letaan osuuskunnan hallussa olevia omia
osuuksia tai osakkeita koskevia s&dannoksia.

Mitd tassa laissa s&adetdan osuuskunnan
osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-
osuusjarjestelméan, sovelletaan myds kun
osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty
ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan. Jos
osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty
ulkomaiseen arvo-osuusjarjestelmaan, tar-
koitetaan téssa laissa mainitulla arvo-
osuustililla arvopaperitoimituksen paranta-
misesta Euroopan unionissa sekd arvopape-
rikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65/EU sekd asetuksen (EU) N:o
236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 909/2014 liitteen A jakson 2 kohdan mu-
kaista tilia.

13b 8§
Paatoksesta ilmoittaminen

Osuuskunnan  on ilmoitettava arvo-
osuusjarjestelmaan liittdmista koskevasta
paatoksesta osuuden ja osakkeen omistajille
viimeistaan kolme kuukautta ennen 13 a 8:n
1 momentissa tarkoitetun ilmoittautumisajan
paattymista. Talléin on myds annettava oh-
Jeet siitad, kuinka osuuden tai osakkeen omis-
tajan tai sen, jonka hallussa osuus- tai osa-
kekirja on, on meneteltdva saadakseen oi-
keuden osuuteen tai osakkeeseen kirjatuksi
arvo-osuustilille, seka siitd, miten osuuteen
tai osakkeeseen kohdistuvat muut oikeudet
voi kirjata.

IImoitus on toimitettava siten kuin kutsu
osuuskunnan kokoukseen toimitetaan. llmoi-
tus on sen lisaksi, mitd séanndissa osuuskun-
nan kokouskutsusta maarataan, lahetettava
kirjallisena jokaiselle osuuden ja osakkeen
omistajalle, jonka nimi ja osoite ovat osuus-
kunnan tiedossa, ja julkaistava virallisessa
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lehdessa. lImoitus ohjeineen on l&hetettava
myds arvopaperikeskukselle ja arvopaperi-
keskuksen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen saanndissa voi antaa
tarkempia maarayksia 1 ja 2 momentin mu-
kaisesta menettelysta.

Osuuskunnan on viimeistdan kolme kuu-
kautta ennen osuuksien ja osakkeiden pois-
tamista arvo-osuusjarjestelmasta ilmoitetta-
va paatoksesta osuuden tai osakkeen omista-
jille. llmoittamiseen sovelletaan, mitd 2 ja
3 momentissa saadetaan.

Osuuskunnan on viimeistddn kolme kuu-
kautta ennen osuuksien ja osakkeiden siirta-
mista arvo-osuusjarjestelmasta toiseen ilmoi-
tettava siirrosta osuuden ja osakkeen omista-
jille. Talloin on annettava tiedot siirron vai-
kutuksista osuuden ja osakkeen omistajan
asemaan ja ohjeet osakkeiden tai osuuksien
sdilytyksen jarjestamisestd uudessa arvo-
osuusjarjestelmassa. lImoittamiseen sovelle-
taan, mita 2 ja 3 momentissa saadetaan.

13¢c§

Osuus- ja osakeoikeudet arvo-
osuusjarjestelmassa

Arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvan osuu-
den saajalla ei ole oikeutta kayttda osuuden
tai osakkeen omistajalle osuuskunnassa kuu-
luvia oikeuksia, ennen kuin hanet on merkitty
14 8:n 2 momentissa tarkoitettuun jasen- ja
omistajaluetteloon. Hallintarekisterdidyn
osuuden tuottamien oikeuksien kayttamisesta
sdadetddn arvo-osuusjarjestelmasta ja selvi-
tystoiminnasta annetun lain 4 luvun 5 8:n
3 momentissa.

Arvo-osuusjarjestelmadn kuuluvaan osuu-
teen tai osakkeeseen perustuva oikeus saada
suoritus osuuskunnasta varoja jaettaessa, oi-
keus saada uusia osuuksia tai osakkeita niita
annettaessa tai muu vastaava oikeus on silla,
jolle osuus tai osake kuuluu varojenjakoa tai
osuuksien tai osakkeiden antamista koske-
vassa tai muussa paatoksessa maarattyna
tAsmaytyspaivand. My6s osuuden tai osak-
keen lunastamista koskevassa paatoksessa
voi maarata tasmaytyspaivasta. Jollei osuu-
den tai osakkeen antamista koskevassa paa-
toksessa maarata toisin, maksullisessa osuu-
den, lisdosuuden tai osakkeen antamisessa
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14§
Jasen- ja omistajaluettelo

Hallituksen on pidettdva osuuskunnan ja-
senistd aakkosellista luetteloa (jasenluettelo).
Jos my6s muut kuin jasenet omistavat osuuk-
sia ja osakkeita, tallaiset omistajat on merkit-
tava luetteloon (jasen- ja omistajaluettelo).
Luetteloon merkitadn jasenen ja muun osuu-
den ja osakkeen omistajan nimi, osoite ja ja-
senyyden alkamispéiva sek& hanen osuuksi-
ensa ja osakkeiden lukumaara osuus- ja osa-
kelajeittain. Luettelosta on ilmettdva myos
mahdolliset muut erot osuuksien ja osakkei-
den tuottamissa oikeuksissa ja velvollisuuk-
sissa. Jos osuudesta tai osakkeesta ei ole an-
nettu osuuskirjaa tai osakekirjaa, luetteloon
on lisdksi merkittava osuuskunnalle ilmoitet-
tu osuutta tai osaketta rasittava pantti- tai
muu oikeus.

oikeus merkitd osuuksia tai osakkeita kirja-
taan oikeuden alkaessa asianomaiselle arvo-
osuustilille ja maksuttomassa osuuden tai
osakkeen antamisessa annettava osuus tai
osake kirjataan suoraan asianomaiselle ar-
vo-osuustilille.

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvaan osuu-
teen tai osakkeeseen perustuvasta oikeudesta
osallistua osuuskunnan kokoukseen sadde-
taan 5 luvun 7 a 8:ssa.

Jasen- ja omistajaluettelo
14 8
Jasen- ja omistajaluettelo

Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei
ole liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, hallituk-
sen on pidettdvd osuuskunnan jasenistd aak-
kosellista luetteloa (jasenluettelo). Jos myos
muut kuin jdsenet omistavat osuuksia ja
osakkeita, tallaiset omistajat on merkittava
luetteloon (jasen- ja omistajaluettelo). Luet-
teloon merkitdan jasenen ja muun osuuden ja
osakkeen omistajan nimi, osoite ja jasenyy-
den alkamispdiva seka hanen osuuksiensa ja
osakkeiden lukumééara osuus- ja osakelajeit-
tain. Luettelosta on ilmettdva myds mahdolli-
set muut erot osuuksien ja osakkeiden tuot-
tamissa oikeuksissa ja velvollisuuksissa. Jos
osuudesta tai osakkeesta ei ole annettu
osuuskirjaa tai osakekirjaa, luetteloon on li-
séksi merkittdva osuuskunnalle ilmoitettu
osuutta tai osaketta rasittava pantti- tai muu
oikeus.

Edella 1 momentista poiketen hallituksen
on pidettdva arvo-osuusjarjestelmaan liite-
tyistd osuuksista ja osakkeista sekd niiden
omistajista arvo-osuustilikirjauksiin perustu-
vaa ajantasaista jasen- ja omistajaluetteloa,
johon merkitddn omistajan tai hallintarekis-
terdinnin hoitajan nimi, henkilétunnus taikka
muu yksiléintitunnus, yhteys-, maksu- ja ve-
rotustiedot, osuuksien tai osakkeiden luku-
maara osuus- ja osakelajeittain sekd se ar-
vopaperikeskuksen osapuoli, jonka hoidossa
olevalle arvo-osuustilille osuudet tai osak-
keet on kirjattu.

Arvo-osuusjarjestelméan kuuluvien osuuk-
sien ja osakkeiden osalta on jaljempand 5 lu-
vun 7 a §:ssa tarkoitettua tilapaista merkin-
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Osuuskunnan entisista jasenistd on pidetta-
va luetteloa, kunnes osuuskunta on palautta-
nut osuuden siten kuin 17 luvussa saadetéan.
Jos sddnndissa maaratdan lisamaksuvelvolli-
suudesta 14 luvun mukaisesti, entisen jase-
nen saa poistaa luettelosta, kun hénen lisa-
maksuvelvollisuutensa on pééattynyt. Luettelo
voidaan sisallyttdd jasen- ja omistajaluette-
loon, tai sitd voidaan pitdd muulla luotetta-
valla tavalla. Luetteloon merkitdédn 1 momen-
tissa mainittujen tietojen lisaksi péiva, jona
jasenyys on paéattynyt.

Luettelot on laadittava viivytyksetta osuus-
kunnan perustamisen jalkeen. Luetteloita on
pidettdva luotettavalla tavalla.

15§

Jasenyyden ja saannon merkitseminen jasen-
ja omistajaluetteloon

Osuuden ja osakkeen saajan osuuskunnalle
ilmoittama saanto sek& muu jasen- ja omista-
jaluetteloon merkittyd seikkaa koskeva
osuuskunnalle ilmoitettu muutos on viivytyk-
settd merkittava luetteloon. Ennen merkint&é
saannosta ja varainsiirtoveron suorittamisesta
on esitettdvé luotettava selvitys. Merkintd on
paivattdvd. Jos osuuden luovuttamiseen tai
hankkimiseen vaaditaan osuuskunnan suos-
tumus tai jasenelld on lunastusoikeus taikka
osakkeeseen kohdistuu 6 §:ss& tarkoitettu lu-
nastusoikeus tai jos osakkeen hankkimiseen
vaaditaan 7 8:ssé tarkoitettu suostumus, mer-
kintaa ei kuitenkaan saa tehda ennen kuin on
selvinnyt, ettd suostumus on annettu tai ettei
lunastusoikeutta ole kédytetty.

taa varten ilmoitettava osuuden tai osakkeen
omistajan nimi ja osoite, jasen- ja omistaja-
luetteloon merkittévien osuuksien ja osakkei-
den lukumaara osuus- ja osakelajeittain seka
henkilétunnus tai muu arvopaperikeskuksen
maaraysten mukainen yksildintitunnus.

Osuuskunnan entisista jasenista on pidetta-
va luetteloa, kunnes osuuskunta on palautta-
nut osuuden siten kuin 17 luvussa saédetaan.
Jos s&anndissa madratdén lisamaksuvelvolli-
suudesta 14 luvun mukaisesti, entisen jase-
nen saa poistaa luettelosta, kun hénen lisa-
maksuvelvollisuutensa on péattynyt. Luettelo
voidaan siséllyttdd jasen- ja omistajaluette-
loon, tai sitd voidaan pitdd muulla luotetta-
valla tavalla. Luetteloon merkitddn 1 momen-
tissa mainittujen tietojen lisaksi péiva, jona
jasenyys on paéattynyt.

Saanndissa voidaan maarata, etta jasen- ja
omistajaluetteloon merkitddn jasenen ja
muun osuuden ja osakkeen omistajan osoit-
teen sijasta kotikunta ja syntymaaika.

Luettelot on laadittava viivytyksettd osuus-
kunnan perustamisen jélkeen. Luetteloita on
pidettava luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjarjestelméan liitetyista osuuk-
sista ja osakkeista pidettavasta odotusluette-
losta saddetddn arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun
6 §:ss.

158§

Jasenyyden ja saannon merkitseminen jasen-
ja omistajaluetteloon

Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei
ole liitetty arvo-osuusjarjestelméan, osuuden
ja osakkeen saajan osuuskunnalle ilmoittama
saanto sekd muu jasen- ja omistajaluetteloon
merkittyad seikkaa koskeva osuuskunnalle il-
moitettu muutos on viivytyksettd merkittava
luetteloon. Ennen merkint&a saannosta ja va-
rainsiirtoveron suorittamisesta on esitettava
luotettava selvitys. Merkintd on péivattava.
Jos osuuden luovuttamiseen tai hankkimiseen
vaaditaan osuuskunnan suostumus tai jése-
nelld on lunastusoikeus taikka osakkeeseen
kohdistuu 6 8:ssd tarkoitettu lunastusoikeus
tai jos osakkeen hankkimiseen vaaditaan
7 8:ssa tarkoitettu suostumus, merkintaa ei
kuitenkaan saa tehdd ennen kuin on selvin-
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16 §
Jasen- ja omistajaluettelon julkisuus

Jasen- ja omistajaluettelon ja entisten ja-
senten luettelon tiedot jasenten ja muiden
osuuden ja osakkeen omistajien nimista ja ja-
senyyden alkamisesta ja paattymisesta on pi-
dettdva osuuskunnan paakonttorissa jokaisen
nahtavana.

Jasenelld, osuuden ja osakkeen omistajalla,
velkojalla ja muulla, joka osoittaa etunsa sita
vaativan, on oikeus ndhda myos luetteloihin
merkitty muu tieto.

Jokaisella on oikeus osuuskunnan kulut
korvattuaan saada jaljennds luettelosta tai sen
osasta siltd osin kuin h&nelld on oikeus ndhda
luettelon tietoja 1 ja 2 momentin mukaan.

nyt, ettd suostumus on annettu tai ettei lunas-
tusoikeutta ole kaytetty.

16 §
Jasen- ja omistajaluettelon julkisuus

Jasen- ja omistajaluettelon ja entisten ja-
senten luettelon tiedot jasenten ja muiden
osuuden ja osakkeen omistajien nimista ja ja-
senyyden alkamisesta ja pattymisestd on pi-
dettdva jokaisen nahtavand osuuskunnan tai
arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomes-
sa. Jasenelld, osuuden ja osakkeen omistajal-
la, velkojalla ja muulla, joka osoittaa etunsa
sitd vaativan, on oikeus ndhda myos luette-
loihin merkitty muu tieto. Jokaisella on oike-
us kulut korvattuaan saada jaljennds luette-
losta tai sen osasta siltd osin kuin hanell& on
oikeus néhda luettelon tietoja. Mitd tassa
momentissa saadetdan, koskee 5 luvun
7 a §:ssa tarkoitetun ajankohdan mukaista
jasen- ja omistajaluetteloa osuuskunnan ko-
kouksen paattymiseen asti.

Arvo-osuusjarjestelmaan liitetyista osuuk-
sista ja osakkeista pidettavan arvo-
osuusjarjestelméastd ja selvitystoiminnasta
annetun lain 6 luvun 6 §:ssa tarkoitetun odo-
tusluettelon julkisuuteen sovelletaan 1 mo-
menttia.

Mitd 1 momentissa saadetdan, ei kuiten-
kaan koske henkilétunnuksen tunnusosaa,
maksu- tai verotustietoja tai sita, mille kau-
pintatilille osuuden tai osakkeen omistajan
myytaviksi antamat osuudet tai osakkeet on
kirjattu. Tietoon siit4, minkd arvopaperikes-
kuksen osapuolen hoidossa olevalle arvo-
osuustilille osuudet tai osakkeet on kirjattu,
sovelletaan, mita arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta annetun lain 7 luvun
2 §:s58 sdadetaan arvo-osuustilia koskevista
tiedoista.

Jos maistraatti on maarannyt vaestotieto-
jarjestelméstd ja Vaestorekisterikeskuksen
varmennepalveluista annetun lain (661/2009)
36 8§:n perusteella osuuden tai osakkeen
omistajaa koskevien tietojen luovutusrajoi-
tuksesta ja rajoituksesta on ilmoitettu osuus-
kunnalle, osuuden tai osakkeen omistajasta
jasen- ja omistajaluetteloon merkityn koti-
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5 luku
Osuuskunnan kokous ja edustajisto

Osuuskunnan kokoukseen osallistuminen

7§
Jasenen osallistuminen

Osallistumisen edellytyksend on, ettd jasen
on merkitty jasenluetteloon tai hén on 4 lu-
vun 2 8:n 1 momentin mukaisesti ilmoittanut
saantonsa osuuskunnalle ja esittanyt siitd luo-
tettavan selvityksen. Arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluvassa osuuskunnas-
sa osallistumisen edellytyksend on, ettd
osuuden omistaja on merkittyna jasenluette-
loon ennen osuuskunnan kokousta siten kuin
15 luvun 2 8:n 2 momentissa saddet&an.

Porssiosuuskuntaan, jonka osuuksia ei ole
liitetty arvo-osuusjarjestelmaan, sovelletaan
15 luvun 2 8&n 2 momentin sdannoksia
osuuskunnan kokouksen tasmaytyspaivasta.
Hallintarekistergintia vastaavalla tavalla sdi-
Iytettyjen osuuksien osalta osuuskunnan ko-
koukseen osallistumisen edellytyksena on, et-
ta jasen on ilmoitettu merkittavaksi tilapéi-
sesti jasenluetteloon osuuskunnan kokouk-
seen osallistumista varten edelld mainitussa
lainkohdassa saadettyé vastaavalla tavalla.

kunnan, osoitteen ja muun yhteystiedon saa
luovuttaa vain viranomaiselle. Téllaisesta
osuuden tai osakkeen omistajasta jasen- ja
omistajaluetteloon merkitty yhteysosoite voi-
daan luovuttaa myds muille kuin viranomai-
sille.

5 luku
Osuuskunnan kokous ja edustajisto
Osuuskunnan kokoukseen osallistuminen
78

Jasenen osallistuminen

Osallistumisen edellytyksend on, ettd jasen
on merkitty jasenluetteloon tai hén on 4 lu-
vun 2 §:n 1 momentin mukaisesti ilmoittanut
saantonsa osuuskunnalle ja esittanyt siitd luo-
tettavan selvityksen. Arvo-
osuusjarjestelméan kuuluvassa osuuskunnas-
sa osallistumisen edellytyksend on, ettd
osuuden omistaja on merkittynd jasenluette-
loon ennen osuuskunnan kokousta siten kuin
7 a §:ssa saadetaan.

Hallintarekistergintida vastaavalla tavalla
sdilytettyjen osuuksien osalta osuuskunnan
kokoukseen osallistumisen edellytyksena on,
ettd jasen on ilmoitettu merkittavaksi tilapéi-
sesti  jasenluetteloon osuuskunnan kokouk-
seen osallistumista varten 7 a 8:ssd saadettya
vastaavalla tavalla.

7a8

Osallistu_mi_soikeus arvo-
osuusjarjestelméssa

Jos osuuskunnan osuudet ja osakkeet on
liitetty arvo-osuusjarjestelméaan, oikeus osal-
listua osuuskunnan kokoukseen on vain jase-
nella, joka on kahdeksan arkipdivaa ennen
osuuskunnan kokousta (osuuskunnan koko-

204



8§
IImoittautuminen

Jos osuuskunnan osuudet on liitetty arvo-
osuusjarjestelméaan, hallintarekisterdidyn
osuuden omistavan jasenen katsotaan ilmoit-
tautuneen osuuskunnan kokoukseen osallis-
tumista varten, jos hanet on 15 luvun 2 8:n
2 momentin mukaisesti ilmoitettu tilapaisesti
merkittdvaksi jasenluetteloon. Jos jasenelld
voi olla osuuksien omistuksen perusteella
useita ddnia ja han osallistuu osuuskunnan
kokoukseen usean asiamiehen valityksella,
ilmoittautumisen yhteydessa on ilmoitettava
osuudet, joiden perusteella kukin asiamies
edustaa jasenté.

19§

Kokouskutsun sisalto

Porssiosuuskunnan kokouskutsussa on li-
séksi mainittava:

1) edellytykset, joilla jasenelld on oikeus
osallistua osuuskunnan kokoukseen 15 luvun
2 8:n 2 momentin ja tdman luvun 7 ja 8 8§:n
mukaan;

uksen tdsmaytyspaiva) merkittyna jasenluet-
teloon osuuden omistajaksi. Lisaksi hallinta-
rekisterdidyn osuuden tai osakkeen omistajan
voi ilmoittaa tilapaisesti merkittavaksi jasen-
ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokouk-
seen osallistumista varten, jos jasenelld on
osuuden perusteella oikeus olla merkittyn&
jasenluetteloon osuuskunnan kokouksen tés-
maytyspaivana. Tilapaista merkintad koskeva
ilmoitus on tehtévéa viimeistdan osuuskunnan
kokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana,
jonka on oltava osuuskunnan kokouksen tas-
maytyspaivan jalkeen. Osuuden ja osakkeen
omistuksessa osuuskunnan kokouksen tés-
maytyspaivan jalkeen tapahtuneet muutokset
eivat vaikuta oikeuteen osallistua osuuskun-
nan kokoukseen eivatka jasenen &aanimaa-
raan.

88§

IImoittautuminen

Jos osuuskunnan osuudet on liitetty arvo-
osuusjarjestelméaan, hallintarekisterdidyn
osuuden omistavan jasenen katsotaan ilmoit-
tautuneen osuuskunnan kokoukseen osallis-
tumista varten, jos hanet on 7 a §:n mukai-
sesti ilmoitettu tilapdisesti merkittavaksi ja-
senluetteloon. Jos jasenelld voi olla osuuksi-
en omistuksen perusteella useita d4nié ja han
osallistuu osuuskunnan kokoukseen usean
asiamiehen valitykselld, ilmoittautumisen yh-
teydessa on ilmoitettava osuudet, joiden pe-
rusteella kukin asiamies edustaa jésenta.

198

Kokouskutsun sisalto

Porssiosuuskunnan kokouskutsussa on li-
séksi mainittava:

1) edellytykset, joilla jasenelld on oikeus
osallistua osuuskunnan kokoukseen tamaén
luvun 7, 7 a ja 8 8:n mukaan;



20§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistéan viikkoa ennen
osuuskunnan kokousta, 8 §:n mukaista vii-
meistd ilmoittautumispéivad tai 15 luvun
28n 2 momentin mukaista  arvo-
osuusjarjestelméan liittyneitd osuuskuntia
koskevaa maardpaivdd sen mukaan, mika
niista on aikaisin. Porssiosuuskunnassa kutsu
on kuitenkin toimitettava aikaisintaan kolme
kuukautta ennen edelld mainittua paivaa.

Porssiosuuskunnan on toimitettava koko-
uskutsu viimeistadn kolme viikkoa ennen
osuuskunnan kokousta. Kutsu osuuskunnan
kokoukseen on kuitenkin toimitettava vii-
meistddn yhdeksén paivaa ennen 15 luvun
2 8:n 2 momentissa tarkoitettua osuuskunnan
kokouksen tdsmaytyspaivaa.

21§
Erityinen kutsuaika

Kokouskutsu on aina toimitettava aikaisin-
taan kahta kuukautta ja viimeistdén kuukautta
ennen kokousta, 8 §:n mukaista viimeista il-
moittautumispaivaa tai 15 luvun 2 §:n 2 mo-
mentin mukaista arvo-osuusjarjestelmaan liit-
tyneitd osuuskuntia koskevaa maérapaivaa,
jos kokouksessa kasitell&an:

20 luku
Sulautuminen
10§
Kutsu osuuskunnan kokoukseen seka ilmoitus

muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien

20 8§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kahta kuukautta ja viimeistaan viikkoa ennen
osuuskunnan kokousta, 8 8:n mukaista vii-
meistd ilmoittautumispéivaa tai 7 a §:n mu-
kaista arvo-osuusjérjestelmaan liittyneita
osuuskuntia koskevaa méaardpdivéa sen mu-
kaan, mika niistd on aikaisin. Porssiosuus-
kunnassa kutsu on kuitenkin toimitettava ai-
kaisintaan kolme kuukautta ennen edella
mainittua paivaa.

Porssiosuuskunnan on toimitettava koko-
uskutsu viimeistadn kolme viikkoa ennen
osuuskunnan kokousta. Kutsu osuuskunnan
kokoukseen on kuitenkin toimitettava vii-
meistdan yhdeksan pdivaa ennen 7 a §:ssa
tarkoitettua osuuskunnan kokouksen tasmay-
tyspdivaa.

218
Erityinen kutsuaika

Kokouskutsu on aina toimitettava aikaisin-
taan kahta kuukautta ja viimeistdén kuukautta
ennen kokousta, 8 §:n mukaista viimeista il-
moittautumispaivaa tai 7 a §:n mukaista ar-
vo-osuusjarjestelmaan liittyneitd osuuskuntia
koskevaa méarapdivaa, jos kokouksessa kasi-
tellaan:

20 luku
Sulautuminen
108§
Kutsu osuuskunnan kokoukseen seka ilmoitus

muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien
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omistajille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokous-
kutsun voi toimittaa 5 luvun 20 &n 1 mo-
mentissa tarkoitetussa ajassa, jos sulautumi-
sesta paatetdan osuuskunnan kokouksessa jé-
senen vaatimuksesta ja jos osuuskunnan té-
man pykélan 3 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen ja osuuskunnan kokouksen, 5 luvun
8 §:ssd tarkoitetun viimeisen ilmoittautumis-
péivén tai 15 luvun 2 8:n 2 momentin mukai-
sen  arvo-osuusjarjestelmadn  liittyneitd
osuuskuntia koskevan mé&&rdpdivan valinen
aika on véhintddn kuukausi tai sédannoissa
madréatty pidempi kutsuaika.

14§

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden
osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien lunastaminen

Sulautuvan osuuskunnan osakkeen, optio-
oikeuden ja muiden osuuksiin tai osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltija voi
vaatia osakkeidensa tai oikeuksiensa lunas-
tamista, jollei sddnndissd maarata toisin. Lu-
nastamista on vaadittava sulautumisesta paat-
tavassa osuuskunnan kokouksessa tai esitté-
malla todisteellisesti sitd koskeva vaatimus
sulautuvalle osuuskunnalle ennen osuuskun-
nan kokousta. Vain ne osakkeet voi lunastaa,
jotka on ilmoitettu merkittaviksi jasen- ja
omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen
tai viimeiseen ilmoittautumispaivdan men-
nessd taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjarjestelmaan,  lunastusta  vaativan
osakkeen omistajan arvo-osuustilille 15 lu-
vun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun maara-
paivaan mennessé. Edellytyksend on lisaksi,
ettd lunastusta vaativa vastustaa sulautumis-
paatostd. Ennen kuin sulautumisesta péate-
taan, osuuskunnan kokoukselle on ilmoitetta-
va, kuinka monesta osakkeesta ja oikeudesta
on esitetty lunastusvaatimus.

haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokous-
kutsun voi toimittaa 5 luvun 20 8&:n 1 mo-
mentissa tarkoitetussa ajassa, jos sulautumi-
sesta padtetddn osuuskunnan kokouksessa jé-
senen vaatimuksesta ja jos osuuskunnan ta-
man pykélan 3 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen ja osuuskunnan kokouksen, 5 luvun
8 §:ssd tarkoitetun viimeisen ilmoittautumis-
péivéan tai 5 luvun 7 a 8:n mukaisen arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd osuuskuntia
koskevan maérapaivan vélinen aika on vahin-
tdan kuukausi tai sdannoissad maaratty pidem-
pi kutsuaika.

14§

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden
osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien lunastaminen

Sulautuvan osuuskunnan osakkeen, optio-
oikeuden ja muiden osuuksiin tai osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltija voi
vaatia osakkeidensa tai oikeuksiensa lunas-
tamista, jollei s@dnndissd maaréata toisin. Lu-
nastamista on vaadittava sulautumisesta paat-
tavassa osuuskunnan kokouksessa tai esitté-
malla todisteellisesti sitd koskeva vaatimus
sulautuvalle osuuskunnalle ennen osuuskun-
nan kokousta. Vain ne osakkeet voi lunastaa,
jotka on ilmoitettu merkittaviksi jasen- ja
omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen
tai viimeiseen ilmoittautumispaivdan men-
nessd taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjarjestelmaan,  lunastusta  vaativan
osakkeen omistajan arvo-osuustilille 5 luvun
7 a §:ssa tarkoitettuun maérapdivaan men-
nessa. Edellytyksend on liséksi, ettd lunastus-
ta vaativa vastustaa sulautumispaétdsta. En-
nen kuin sulautumisesta pé&atetddn, osuus-
kunnan kokoukselle on ilmoitettava, kuinka
monesta osakkeesta ja oikeudesta on esitetty
lunastusvaatimus.
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21 luku
Jakautuminen
10§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen seké ilmoitus
muille osuuksien, optio-oikeuksien ja muiden
erityisten oikeuksien haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokous-
kutsun voi toimittaa 5 luvun 20 8&:n 1 mo-
mentissa tarkoitetussa ajassa, jos jakautumi-
sesta paatetdan osuuskunnan kokouksessa ja-
senen vaatimuksesta ja jos osuuskunnan ta-
man pykéaldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen ja osuuskunnan kokouksen, 5 luvun
8 §:ssd tarkoitetun viimeisen ilmoittautumis-
paivan tai 15 luvun 2 §:n 2 momentin mukai-
sen  arvo-osuusjarjestelmadn  liittyneitd
osuuskuntia koskevan madrapaivan valinen
aika on véhintddn kuukausi tai s&&nnoissa
maaratty pidempi kutsuaika.

14§

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden
osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien lunastaminen

Jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan
jakautuvan osuuskunnan osakkeen omistaja
voi vaatia jakautumisvastikkeensa lunasta-
mista ja optio-oikeuksien ja muiden osuuteen
tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oike-
uksien haltija voi vaatia oikeuksiensa lunas-
tamista, jollei sddnndissa maarata toisin. Lu-
nastamista on vaadittava jakautumisesta paat-
tdvassd osuuskunnan kokouksessa tai esitta-
malla todisteellisesti sitd koskeva vaatimus
jakautuvalle osuuskunnalle ennen osuuskun-
nan kokousta. Vain ne osakkeet oikeuttavat
lunastukseen, jotka on ilmoitettu merkittavik-
Si jasen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan
kokoukseen tai viimeiseen ilmoittautumis-
paivadn mennessa taikka jos osakkeet kuulu-
vat arvo-osuusjarjestelmaén, lunastusta vaa-
tivan osakkeen omistajan arvo-osuustilille
15 luvun 2 8:n 2 momentissa tarkoitettuun
méaarapaivaan mennessa. Edellytyksend on li-

21 luku
Jakautuminen
108§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen seké ilmoitus
muille osuuksien, osakkeiden ja optio-
oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien
haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokous-
kutsun voi toimittaa 5 luvun 20 8&:n 1 mo-
mentissa tarkoitetussa ajassa, jos jakautumi-
sesta paatetdan osuuskunnan kokouksessa ja-
senen vaatimuksesta ja jos osuuskunnan ta-
man pyké&ldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen ja osuuskunnan kokouksen, 5 luvun
8 §:ssd tarkoitetun viimeisen ilmoittautumis-
paivan tai 5 luvun 7 a 8:n mukaisen arvo-
osuusjarjestelmaan liittyneitd osuuskuntia
koskevan maarapaivan valinen aika on vahin-
td&n kuukausi tai sd&nnoissd maéaratty pidem-
pi kutsuaika.

14 §

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden
osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien lunastaminen

Jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan
jakautuvan osuuskunnan osakkeen omistaja
voi vaatia jakautumisvastikkeensa lunasta-
mista ja optio-oikeuksien ja muiden osuuteen
tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oike-
uksien haltija voi vaatia oikeuksiensa lunas-
tamista, jollei sadnndissa madréata toisin. Lu-
nastamista on vaadittava jakautumisesta paat-
tdvassd osuuskunnan kokouksessa tai esitta-
malla todisteellisesti sitd koskeva vaatimus
jakautuvalle osuuskunnalle ennen osuuskun-
nan kokousta. Vain ne osakkeet oikeuttavat
lunastukseen, jotka on ilmoitettu merkittavik-
Si jasen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan
kokoukseen tai viimeiseen ilmoittautumis-
paivadn mennessa taikka jos osakkeet kuulu-
vat arvo-osuusjarjestelmaan, lunastusta vaa-
tivan osakkeen omistajan arvo-osuustilille
5 luvun 7 a §:ssa tarkoitettuun maarépaivaan
mennessa. Edellytyksend on liséksi, ettd lu-
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séksi, ettd lunastusta vaativa vastustaa jakau-
tumispaatosta.

23 luku
Osuuskunnan purkaminen

pPaatoksenteko

3§

Osuuskunnan paatés selvitystilaan asettami-
sesta ja rekisterista poistamisen hakemisesta

Kokouskutsusta sekd kokousasiakirjoista,
niiden nahtdvana pitdmisesta ja lahettdmises-
td sdadetdan 5 luvun 19—24 §:ssd. Kutsu
selvitystilaan ~ asettamisesta  paattavaan
osuuskunnan kokoukseen on toimitettava ai-
kaisintaan kahta kuukautta ja, jollei sd&nnois-
sd ole maaréatty pidempad aikaa, viimeistdan
kuukautta ennen osuuskunnan kokousta,
5 luvun 8 §:ssé tarkoitettua viimeista ilmoit-
tautumispaivaa tai 15 luvun 2 &:n 2 momen-
tin mukaista arvo-osuusjarjestelmaén liitty-
neitd osuuskuntia koskevaa ma&rapéivaa.
Porssiosuuskunnassa kutsu voidaan kuitenkin
toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen
edellda mainittua paivaa. Kutsu on sen liséksi,
mita sdannoissd maarataan, lahetettava kirjal-
lisena jokaiselle jasenelle, jonka osoite on
osuuskunnan tiedossa.

27 luku
Rangaistussaannokset
23
Osuuskuntarikkomus
Joka tahallaan
1) laiminly jasen- tai omistajaluettelon pi-

tdmisen taikka niiden n&htdvéana pitdmisen 4
luvun sddannosten edellyttdmalla tavalla,

nastusta vaativa vastustaa jakautumispatos-
ta.

23 luku
Osuuskunnan purkaminen
Paéatoksenteko
38

Osuuskunnan paatds selvitystilaan asettami-
sesta ja rekisterista poistamisen hakemisesta

Kokouskutsusta sek& kokousasiakirjoista,
niiden nahtdvana pitamisesta ja lahettdmises-
td séadetddn 5 luvun 19—24 8:ssd. Kutsu
selvitystilaan ~ asettamisesta  padttdvadn
osuuskunnan kokoukseen on toimitettava ai-
kaisintaan kahta kuukautta ja, jollei sdannois-
sé ole maaratty pidempéé aikaa, viimeistaan
kuukautta ennen osuuskunnan kokousta,
5 luvun 8 §:ssd tarkoitettua viimeistd ilmoit-
tautumispaivaa tai 5 luvun 7 a §:n mukaista
arvo-osuusjarjestelmaan liittyneitd osuuskun-
tia koskevaa maarapéivaa. Pdrssiosuuskun-
nassa kutsu voidaan kuitenkin toimittaa ai-
kaisintaan kolme kuukautta ennen edelld
mainittua paivaa. Kutsu on sen lisaksi, mita
sdannoissa madrataan, lahetettava Kirjallisena
jokaiselle jasenelle, jonka osoite on osuus-
kunnan tiedossa.

27 luku
Rangaistussaannokset
28
Osuuskuntarikkomus
Joka tahallaan
1) laiminlyd jasen- tai omistajaluettelon pi-

tdmisen 4 luvun 14 §8:n edellyttamélla tavalla
taikka niiden nahtavand pitdmisen 4 luvun
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16 8:n 1 momentin edellyttamélla tavalla,

Tama laki tulee voimaan péaivana kuuta

20 .

11.
Laki

rahoitusvélineiden kaupankaynnista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvélineiden kaupankéynnista annetun lain (748/2012) 2 luvun 16 §:n
2 momentti, 33 8:n 2 momentti, 34 8:n otsikko sek& 1 ja 3 momentit sek& 4 luvun 6 §:n 2 mo-
mentti sellaisina kuin niistd ovat luvun 33 §:n 2 momentti, 34 8:n 1 ja 3 momentti seka 4 lu-

vun 6 8 laissa 257/2013 seuraavasti:
Voimassa oleva laki
2 luku
Pdrssitoiminta
16§

Paorssille sallittu muu toiminta

Porssi saa toimia selvitysosapuolena ja
harjoittaa selvitysyhteison toimintaa seké
toimia tilinhoitajana sen mukaan kuin siita
sdddetddn arvo-osuusjérjestelmasta ja selvi-
tystoiminnasta annetussa laissa (749/2012).

33§

Kauppojen selvitys

Jos porssi kayttdd kauppojen selvitykseen
arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvas-
tapuolta, porssin, mainitussa laissa tarkoite-
tun selvitysyhteison ja keskusvastapuolen on
jarjestettdva yhteistoimintansa siten, ettei

Ehdotus
2 luku
Porssitoiminta
16 §

Porssille sallittu toiminta

Porssi saa toimia selvitysosapuolena seka
toimia tilinhoitajana sen mukaan kuin siita
sdddetddn arvo-osuusjérjestelmasta ja selvi-
tystoiminnasta annetussa laissa ( / ).

338
Kauppojen selvitys

Jos porssi kayttdd kauppojen selvitykseen
arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvas-
tapuolta, porssin, mainitussa laissa tarkoite-
tun arvopaperikeskuksen ja keskusvastapuo-
len on jarjestettdva yhteistoimintansa siten,
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kaupankaynnin luotettavuus tai rahoitus-

markkinoiden vakaus vaarannu.

34§

Kaupankayntiosapuolen oikeus valita selvi-
tysyhteiso

Kaupankayntiosapuolella on oikeus kayttaa
my0s muuta selvitysyhteis6d kuin porssin
kayttdméda  selvitysyhteisod  sdannellylla
markkinalla tehdyistd kaupoista johtuvien
velvollisuuksiensa toteuttamiseksi, jos pors-
sin ja mainittujen selvitysyhteisojen yhteis-
toiminta on jarjestetty siten, ettei kaupan-
kéynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoi-
den vakaus vaarannu.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankayn-
tiosapuolta kayttdmastd 1 momentissa tarkoi-
tettua muuta selvitysyhteisdd, jos yhteison
kayttdminen todennékdisesti vaarantaa kau-
pankaynnin luotettavuuden tai rahoitusmark-
kinoiden vakauden.

4 luku

Monenkeskinen kaupankayntijarjestelméa

6§
Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankaynnin jarjesté-
ja kéyttdd kauppojen selvitykseen arvo-
osuusjarjestelmasta ja  selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuol-
ta, kaupankdynnin jarjestdjan, mainitussa
laissa tarkoitetun selvitysyhteison ja keskus-
vastapuolen on jarjestettdvéd yhteistoimintan-
sa siten, ettei kaupankaynnin luotettavuus tai
rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

ettei kaupankdynnin luotettavuus tai rahoi-
tusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

348

Kaupankayntiosapuolen oikeus valita arvo-
paperikeskus

Kaupankéyntiosapuolella on oikeus kayttaa
kauppojen selvitykseen myds muuta arvopa-
perikeskusta kuin poérssin kayttdmaa arvopa-
perikeskusta saannellylld markkinalla teh-
dyista kaupoista johtuvien velvollisuuksiensa
toteuttamiseksi, jos porssin ja mainittujen ar-
vopaperikeskusten yhteistoiminta on jarjes-
tetty siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus
tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankayn-
tiosapuolta kayttamastd kauppojen selvityk-
seen 1 momentissa tarkoitettua muuta arvo-
paperikeskusta, jos sen kayttdminen todenna-
koisesti vaarantaa kaupankdynnin luotetta-
vuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden.

4 luku
Monenkeskinen kaupankayntijarjestelméa
68

Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankéynnin jérjesta-
ja kayttdd kauppojen selvitykseen arvo-
osuusjarjestelmastd ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuol-
ta, kaupankdynnin jarjestdjan, mainitussa
laissa tarkoitetun arvopaperikeskuksen ja
keskusvastapuolen on jarjestettavé yhteistoi-
mintansa siten, ettei kaupankaynnin luotetta-
vuus tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaa-
rannu.

Tama laki tulee voimaan péaivanda kuuta

20 .
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12.

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatdksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
6 kohta, 4 §8:n 1 momentti, 5 8:n 2 momentti ja 6 8:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat 1 §:n
1 momentin 6 kohta ja 5 §:n 2 momentti laissa 758/2012, 4 §:n 1 momentti laissa 313/2015 ja

6 8:n 1 momentti laissa 644/2014 seuraavasti:
Voimassa oleva laki
18
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on vel-
vollinen suorittamaan:

6) arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain (749/2012) 1 luvun
3 8:n 6 kohdassa tarkoitettu selvitysosapuoli
ja 9 kohdassa tarkoitettu tilinhoitaja;

48
Suhteellinen valvontamaksu
~ Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste
ja maksun maara prosentteina maksuperus-

teesta sekd maksun suo_rittamiseen velvolliset
ma&&raytyvat seuraavasti:

Ehdotus
18
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on vel-
vollinen suorittamaan:

6) arvo-osuusjarjestelmastd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 &n
8 kohdassa tarkoitettu selvitysosapuoli ja
10 kohdassa tarkoitettu tilinhoitaja;

48
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste
ja maksun maara prosentteina maksuperus-
teesta sek& maksun suorittamiseen velvolliset
madraytyvat seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun méaéara
prosentteina
maksuperus-
teesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

(610/2014) tarkoitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

tarkoitettu luottoyhteisd

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksu- liikevaihto 0,25

laitos kuin sahkérahayhteiso
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maksulaitoslaissa tarkoitettu sdéhkorahayh-
teisd

taseen loppusumma

0,00284

vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitettu
vahinkovakuutusyhtié

taseen loppusumma x 4

0,00284

vakuutusyhtiolaissa tarkoitettu henkiva-
kuutusyhtio

taseen loppusumma

0,00284

vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu erillisyhtio

taseen loppusumma

0,00284

tyoelakevakuutusyhtidista annetussa laissa
(354/1997) tarkoitettu tyoeldkevakuutusyh-
tid

taseen loppusumma

0,00284

vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoi-
tettu vakuutusyhdistys

taseen loppusumma x 4

0,00284

elakesaatiolaissa tarkoitettu elakesaatio

taseen loppusumma

0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu elakekassa

taseen loppusumma

0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskas-
sa

taseen loppusumma x 4

0,00284

vakuutuska§salaissa tarkoitgttu_ muu vakuu-
tuskassa kuin elakekassa tai sairauskassa

taseen loppusumma

0,00284

maatalousyrittdjan eldkelaissa (1280/2006)
tarkoitettu Maatalousyrittédjien eldkelaitos

taseen loppusumma

0,00284

merimieselakelaissa (1290/2006) tarkoitet-
tu Merimieseldkekassa

taseen loppusumma x 0,4

0,00284

tyottdmyysetuuksien rahoituksesta anne-
tussa laissa (555/1998) tarkoitettu tyotto-
myysvakuutusrahasto sekd Koulutusrahas-
to

taseen loppusumma

0,00284

Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liiken-
nevakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus,
Y mpdristdvakuutuskeskus ja tyottomyys-
kassalaissa (603/1984) tarkoitettu tyotto-
myyskassojen tukikassa

taseen loppusumma x 4

0,00284

valtion elakerahastosta annetussa laissa
(1297/2006) tarkoitettu valtion elékerahas-
to, kunnallisessa elékelaissa (549/2003)
tarkoitettu Keva-niminen kunnallinen el&-
kelaitos ja kirkkolaissa (1054/1993) tarkoi-
tettu Kirkon keskusrahaston elédkerahasto

taseen loppusumma x 0,4

0,00284

ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike

taseen loppusumma

0,00095

kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike

taseen loppusumma

0,00284

muun kuin sahkorahayhteisoa vastaavan
ulkomaisen maksulaitoksen sivuliike, jon-
ka kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-
seen

litkevaihto

0,11

sellaisen sdhkorahayhteisoa vastaavan ul-
komaisgn maksulaitoksen sivuliike, jonka
kotivaltio kuuluu Euroopan talousaluee-
seen

taseen loppusumma

0,00095

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyh-
tio

rahastoyhtion Suomessa
hallinnoimien sijoitusra-
hastojen varojen yhteis-
maara

0,0022
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lisdmaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa omaisuudenhoidon jasi- | 0,34
omaisuudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa joitusneuvonnan liike-

vaihto
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa vaihtoehtorahastojen hoi- | 0,0022
laissa tarkoitetun toimiluvan saanut vaihto- | tajan Suomessa hoitamien
ehtorahastojen hoitaja vaihtoehtorahastojen va-

rojen yhteismaara
lisamaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, | naiden palvelutoimintojen | 0,34
joka tarjoaa vaihtoehtorahastojen hoitajista | liikevaihto
annetun lain 3 luvun 2 8:n 2 momentissa
tarkoitettua palvelua tai 3 luvun 3 §:ssé
tarkoitettua liitdnndispalvelua
yhteiso, joka Suomessa toimiluvan nojalla | Suomessa hallinnoitujen | 0,0022

seka hallinnoi sijoitusrahastoa ettd hoitaa
vaihtoehtorahastoa

sijoitusrahastojen ja hoi-
dettujen vaihtoehtorahas-
tojen varojen yhteismaara

kaupankéynnista rahoitusvalineilld anne-

litkevaihto

1,30 %; maksu

tussa laissa tarkoitettu porssi on kuitenkin
véahintaan
50 000 euroa

sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu | litkevaihto 0,34

muu sijoituspalveluyritys kuin lain 6 luvun

1 8:n 3—b5 momentissa tarkoitettu sijoitus-

palveluyritys

sijoituspalvelulain 6 luvun 1 8:n 3—5 mo- | liikevaihto 0,11

mentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys

tyottdmyyskassalaissa tarkoitettu tyotto- jasenmaksutulo 0,66

myyskassa

ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen | liikevaihto 0,15

sivuliike

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen litkevaihto 0,34

sivuliike

sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion litkevaihto 0,15

sivuliike, joka ei hallinnoi Suomessa sijoi-

tusrahastoa

sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0018

sivuliike, joka hallinnoi Suomessa sijoitus- | Suomessa hallinnoimien

rahastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismaara

ulkomainen ETA-rahastoyhtio, jolla ei ole | ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0018

Suomessa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa hallinnoimien

Suomessa sijoitusrahastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismaéra

lisamaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, | vaihtoehtorahastojen hoi- | 0,0011

jonka hoitama vaihtoehtorahasto on sijoit- | tajan ulkomailla hoitami-

tautunut ETA-valtioon tai kolmanteen en vaihtoehtorahastojen

maahan varojen yhteismaara

sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoita- | liikevaihto 0,15

jan sivuliike, joka ei hoida Suomessa vaih-

toehtorahastoa

sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoita- | ETA- 0,0018
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jan sivuliike, joka hoitaa Suomessa vaihto- | vaihtoehtorahastojen hoi-
ehtorahastoa tajan Suomessa hoitamien
vaihtoehtorahastojen va-
rojen yhteismaara
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jollaei | ETA- 0,0018
ole Suomessa sivuliikettd ja joka hoitaa vaihtoehtorahastojen hoi-
Suomessa vaihtoehtorahastoa tajan Suomessa hoitamien
vaihtoehtorahastojen va-
rojen yhteismaara
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihto- | liikevaihto 0,34
ehtorahastojen hoitajan sivuliike
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike | vakuutusmaksutulo 0,03
58 58
Suhteellista valvontamaksua maksavan pe- Suhteellista valvontamaksua maksavan pe-
rusmaksu rusmaksu
Perusmaksua ei peritd porssiltd eika selvi-  Perusmaksua ei perita porssilta.
tysyhteisolta.
68 68
Muun maksuvelvollisen perusmaksu Muun maksuvelvollisen perusmaksu
Muun Kkuin 4 8:ssd tarkoitetun maksuvel- ~ Muun kuin 4 §:ssd tarkoitetun maksuvel-

vollisen perusmaksun maard euroina seka vollisen perusmaksun maard euroina seka
maksun suorittamiseen velvolliset madrayty- maksun suorittamiseen velvolliset maarayty-

vat seuraavasti: vét seuraavasti:

Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 260 000

sa tarkoitettu arvopaperikeskus

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletus- 12 000

suojarahasto

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusra- 2 000

hasto

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssa tarkoitettu oikeushenkil® 1000

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu luonnollinen henkilé | 200

sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausrahasto 3 000

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisesti rekiste- | 1 000

réitymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole

rahastoyhtion toimilupaa

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 10 luvun 2 8:n 3 2 000

momentin mukaisella poikkeusluvalla toimiva

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteiso 3000
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vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu sai- | 3 000
lytysyhteis

yhteiso, joka on sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen 5000
hoitajista annetun lain mukainen séilytysyhteist

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu eri- | 2 000
tyinen sailytysyhteiso

talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (599/2010) | 6 000
tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittyman keskusyhteisé
luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteiso seké rahoi- 10 000
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa

(699/2004) tarkoitetun ryhmittymén omistusyhteiso

porssin ja arvopaperikeskuksen omistusyhteiso 10 000
sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhtei- | 1 000

SO

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusme-
klari

1 000 Perusmaksua ko-
rotetaan 180 euroa jo-
kaista vakuutusmekla-
riyrityksen tai yksityi-
sen elinkeinonharjoit-
tajan palveluksessa
olevaa valvontamak-
sun maaraédmisvuotta
edeltdvén vuoden paat-
tyessa rekisterditya va-
kuutusmeklaria koh-
den.

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 6 000
sa tarkoitettu tilinhoitaja

arvo-osuusjérjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa lais- | 150 000
sa tarkoitettu keskusvastapuoli

arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta 12 000
annetussa laissa tarkoitettu selvitysosapuoli

arvo-osuusjérjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 | 2 000

luvun 3 8:n 4 momentissa tarkoitettu selvitysrahasto ja 6 luvun
9 8:ssd tarkoitettu kirjausrahasto

kaupankaynnista rahoitusvalineilla annetussa laissa tarkoitetul-
la sadnnellylla markkinalla Suomessa kaupankaynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua
korotetaan 16 000 eu-
roa, jos osakkeelle on
kaupankéynnista rahoi-
tusvélineilld annetun
lain 5 luvun 2 8:ssa
tarkoitetut likvidit
markkinat.

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu
hakemuksesta kaupankaynnin kohteeksi kaupankaynnisté ra-
hoitusvélineilla annetussa laissa tarkoitetulla séannellylla
markkinalla yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

12 500

kaupankéynnistd rahoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitetul-

10 500 Perusmaksua
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la séannellylla markkinalla Suomessa kaupankaynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseenlaskija, jos kysymyksessé on té-
man lain 4 §:ssd tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkee-
seenlaskijan kotipaikka ei ole Suomessa

korotetaan 11 000 eu-
roa, jos osakkeelle on
kaupankaynnisté rahoi-
tusvalineilld annetun
lain 5 luvun 2 8:ss3
tarkoitetut likvidit
markkinat.

kaupankaynnista rahoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la saannellylla markkinalla Suomessa kaupankaynnin kohteena
olevan muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

3000

suomalainen yhti6, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi
kuin osake on otettu hakemuksesta kaupankéynnin kohteeksi
kaupankéynnista rahoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitetul-
la sadnnellylla markkinalla yksinomaan muussa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

3000

kaupankéynnista rahoitusvalineilla annetussa laissa tarkoite-
tussa monenkeskisessé kaupankayntijarjestelméssé kaupan-
kaynnin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan osakkeen
liikkeeseenlaskija

4000

kaupankaynnista rahoitusvalineill& annetussa laissa tarkoite-
tussa monenkeskisessé kaupankayntijarjestelméssé kaupan-
kdaynnin kohteena Suomessa hakemuksesta olevan muun arvo-
paperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

1000

Elaketurvakeskus

10 000

liikennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta

1000

Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 26 kohdassa tarkoitettu
toimintayksikkd

18 000

ulkomaisista vakuutusyhtidista annetussa laissa (398/1995)
tarkoitetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike

1000

elakesaatiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen
ulkomainen ETA-lisdeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike

1000

kolmannen maan luottolaitoksen edustusto

1000

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutus-
edustaja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa
sivuliike

300

markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8 kohdassa tar-
koitettu finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa tarkoitet-
tu finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ja 10 kohdassa tarkoi-
tettu eldkejarjestelmd, jonka kotivaltio on Suomessa

10 000

Tama laki tulee voimaan péaivana kuuta

20 .
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13.

Laki

Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain (1197/2014) 1 §:n 1 mo-
mentti, 4 8:n 1 momentti ja 5 8:n 1 momentti, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1§
Maksuvelvollinen

Rahoitusvakausviranomaisesta — annetussa
laissa (1195/2014) tarkoitetun Rahoitusva-
kausviraston, jéljempana virasto, ja rahoitus-
vakausrahaston hallintomaksun on velvolli-
nen suorittamaan:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain
(610/2014) 1 luvun 7 §:ssé tarkoitettu luotto-
laitos ja kolmannen maan luottolaitoksen si-
vuliike;

2) sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun
1 §:n 1 momentissa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys ja kolmannen maan sijoituspalvelu-
yrityksen sivuliike, jonka vahimmaéispdaoma
vastaa, mitd sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n
1 momentissa saddetaan.

Ehdotus
1§

Maksuvelvollinen

Rahoitusvakausviranomaisesta — annetussa
laissa (1195/2014) tarkoitetun Rahoitusva-
kausviraston, jéljempana virasto, ja rahoitus-
vakausrahaston hallintomaksun on velvolli-
nen suorittamaan:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain
(610/2014) 1 Iuvun 7 §:ssé tarkoitettu luotto-
laitos ja kolmannen maan luottolaitoksen si-
vuliike;

2) sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun
1 §:n 1 momentissa tarkoitettu sijoituspalve-
luyritys ja kolmannen maan sijoituspalvelu-
yrityksen sivuliike, jonka vahimmaispdaoma
vastaa, mitd sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n
1 momentissa sdédetéan;

3) arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 8:n
5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus.

438
Suhteellinen hallintomaksu
Suhteellisen hallintomaksun maksuperuste
ja maksun méaara prosentteina maksuperus-

teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset
méaéaraytyvat seuraavasti:
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Maksuvelvollinen Maksuperuste

Maksun maara prosenttei-
na maksuperusteesta

luottolaitostoiminnasta anne- | taseen loppusumma 0,0006

tussa laissa tarkoitettu talle-
tuspankki

luottolaitostoiminnasta anne- | taseen loppusumma 0,0006

tussa laissa tarkoitettu luot-
toyhteiso

kolmannen maan luottolai- | taseen loppusumma 0,0006

toksen sivuliike

sijoituspalvelulain 6 luvun liikevaihto
1 §:n 1 momentissa tarkoitet-
tu sijoituspalveluyritys

0,03

kolmannen maan sijoitus- liikevaihto
palveluyrityksen sivuliike,
jonka vahimmaispadoma
vastaa, mita sijoituspalvelu-
lain 6 luvun 1 §:n 1 momen-
tissa saddetdéan

0,03

arvopaperikeskus liikevaihto

5§

Suhteellista hallintomaksua maksavan pe-
rusmaksu

Suhteellista hallintomaksua maksavan pe-

5§

Suhteellista hallintomaksua maksavan pe-
rusmaksu

Suhteellista hallintomaksua maksavan pe-

rysma_ksun maara e_uroina sekd maksun suo- rysmaksun maara e_uroina seka maksun suo-
rittamiseen velvolliset méardytyvét seuraa- rittamiseen velvolliset mééraytyvat seuraa-
vasti: vasti:

Maksuvelvollinen

Maksu euroina

liikepankeista ja muista osakeyhtiomuotoi-
sista luottolaitoksista annetussa laissa
(1501/2001) tarkoitettu liikepankki, saasto-
pankkilaissa (1502/2001) tarkoitettu sads-
topankkiosakeyhtio seka osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitok-
sista annetussa laissa (423/2013) tarkoitettu
osuuspankkiosakeyhtio

300

sadstopankkilain 1 §:ssé tarkoitettu sddsto-

300
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pankKki

osuuspankeista ja muista osuuskuntamuo- | 300
toisista luottolaitoksista annetun lain

1 §:ssé tarkoitettu osuuspankki tai osuus-
kuntamuotoinen luottolaitos

muu luottolaitos 300
talletuspankkien yhteenliittymasta annetus- | 300
sa laissa (599/2010) tarkoitettu talletus-

pankkien yhteenliittyman keskusyhteiso
luottolaitoksen omistusyhteiso 300
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike | 300
sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1 momen- | 300
tissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys

kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen 300
sivuliike, jonka véhimmaispddoma vastaa,

mité sijoituspalvelulain 6 luvun 1 §:n 1
momentissa sdédetaan

arvopaperikeskus 300

Tama laki tulee voimaan paivana

20 .
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