Perusjaaman tasapainottava tyollisyysaste vanhusvaeston kasvaessa

e Julkiset nettomenot henkiloa kohti ian mukaan
e |karakenteen muutos
* Perusjaaman tasapainottava tyollisyysaste

Liite: Tydmarkkinoiden toimivuudesta ja julkisen talouden riskeista
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Huoltosuhde (alle 15-v. ja yli 64-v. maara sataa tyoikaista kohti)
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Terveysmenot ikaryhmittain, euroa/henkilo
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Julkisen sektorin nettomenot, euroa/henkilo
Nettomenot = saadut tulonsiirrot + yksil6lliset julkiset palvelut — maksetut verot
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Alle 15 v. osuus vaestosta 1940-2065, prosenttia
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65-74-v. maara ja 75 v. tayttaneiden maara, 2016 - 2030
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Taulukko 1. Nettoverot= verot — etuudet - yksildlliset palvelut (alla Net Transfers) 2011, milj. €
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Lahde: Risto Vaittinen ja Reijo Vanne (2013), Pensions and public finances in Finland: A generational accounting perspective,
Finnish Centre for Pensions, Working Papers 01/2013  http://www.etk.fi/wp-content/uploads/2015/10/WP%2001%202013.pdf
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Taulukko 2. Vaesto ikaluokittain, 1 000 henkiloa
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Lahde: Risto Vaittinen ja Reijo Vanne (2013), Pensions and public finances in Finland: A generational accounting perspective,
Finnish Centre for Pensions, Working Papers 01/2013  http://www.etk.fi/wp-content/uploads/2015/10/WP%2001%202013.pdf
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Taulukko 3. Huollettavaikaisten ikaryhmien kustannuspainojen maaritys, kun 0-14-v. paino =1

Nettoverot, | lkiryhmdn | Nettoverot/ Ikaryhman Huollettava-
Meur koko, henkilo, painotettu ikaisten kustan-
1 000 hlo 1000 € keskiarvo nuspaino, kun
(1) (2) (3)=(1)/(2) 2020 painoin | 0-14-v.=1
0-4 -4319 309 -13.98 Yhteenveto
5-9 -3861 299 -12.91 0-14-v. 0-14-v.
10-14 -3716 299 -12.43 -13.11 1 Vuoc_jen 2020 vaestopaln.o‘lin
keskim. nettoverot/henkilo,
15-19 -3840 328 -11.71 1000 €
20-24 -1997 333 -6.00
25-29 1484 345 4.30 0-14-v. -13.11
65-74-v. -16.90
35-39 4848 321 15.10
40-44 5518 339 16.28 Keskim. nettoverot/henkild
P f— — - painotettu huoII_ettavalkals-
ten kustannuspaino, kun
50-54 5710 372 15.35 0-14-v. paino=1
55-59 4304 384 11.21
60-64 -348 395 -0.88 0-14-v. 1
65-74-v. 1.29
65-69 -4404 297 -14.83 65-74-v 65-74-v. Yli 74-v. 2.00
70-74 -4533 239 -18.97 -16.90 1.29
75-79 -3866 180 -21.48
80-84 -3572 144 -24.80 . .
Lahde: Taulukot 1 ja 2,
85-90 -2623 82 -31.99 Yli 74-v. Yli 74-v.

edelliset diat
90+ -1508 37 -40.76 -26.27 2.00



Vaadittavan tyollisyysasteen riippuvuus huoltosuhteesta

Kerdnen (2017) https://www.labour.fi/ptblogi/2017/02/07/milla-tyollisyysasteella-voisimme-parjata-tulevaisuudessa/  korjaa
Hetemaden (2017) http://www.slideshare.net/vatt tutkimus/martti-hetemki-unemployment-insurance-reform

johtaman julkisen talouden perusjaaman tasapainossa pitavan tyollisyysasteen ER* muotoon

(1) ER*=a(1+DR), jossa DR=huoltosuhde ja a = 0,455, a:n arvo on laskettu siten, etta tyollisyysaste
tasapainottaa perusjdaman v. 2015. Keranen laskee, ettd ER*(2015)=0,72.

Taulukon 3 perusteella:

*  65-74-v. nettomenot/henkil6 ovat 1,29-kertaiset 0-14-v. nettomenot/henkilé ndhden ja yli 74-v.
nettomenot/henkil6 ovat kaksi kertaa suuremmat kuin 0-14-v. nettomenot/henkilo.

Kirjoitetaan Ikdryhmien nettomenot/henkild painoilla korotettu huolettavien maara D* muotoon
(2) D* =D1+1.29D2+2.00D3, jossa D1=0-14-v., D2=65-74-v. ja D3=Yli 74-v. maara.

Vaadittava tyollisyysaste voidaan nyt kirjoittaa muotoon
(3) ER*=a(1+bDR*), DR*=DR+1.29DR2+2DR3, DR1=0-14/15-64, DR2=65-74/15-64, DR3=Yli 74/15-64

b maaritetadan vuoden 2015 tasolla asettaen ER*(2015)=0,72 yhtalossa (3). Kun taulukon 4 mukaan
DR*(2015)=0,78, b=0,747.
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Taulukko 4. Perusjaaman tasapainottava tyollisyysaste ER*

- 0-14 | 15-64 | DR1 |65-74 | DR2 | Yli74 | DR3
Vaesto | Vaesto Vaesto Vaesto | (7)=
(1) (2) (4) (6) [(6)/(2)
DI 896 608 3483757 0,26 615487 0,18 4759010,14 0,77 0,717
IFIFEI 897 703 3468885 0,26 642818 0,19 4808390,14 0,78 0,720
LTI 000 063 3459177 0,26 651318 0,19 5010670,14 0,78 0,720 DR*=DR1+1,29DR2+2DR3
IFTIE AN 002 833 3447090 0,26 679418 0,20 5035160,15 0,82 0,734
LI 904 440 3439268 0,26 695399 0,20 5147950,15 0,82 0,734 ER*=0,455(1+0,747DR*)
DFTFEIN 904 802 3432329 0,26 709830 0,21 527750015 0,83 0,737
LI 905 177 3425880 0,26 712082 0,21 5520740,16 0,85 0,744
BFTFEIN 903 955 3420752 0,26 707828 0,21 5828470,17 0,89 0,757
IPPI 902 729 3417736 0,26 700293 0,20 6143690,18 0,88 0,754
IFIFERN 900 499 3418815 0,26 689826 0,20 6452040,19 0,90 0,761
IF7E 897 270 3418757 0,26 683189 0,20 6737730,20 0,92 0,768
BFIFEIN 893 229 3419199 0,26 679167 0,20 6993930,20 0,92 0,768
WL 889 946 3418471 0,26 678222 0,20 721593021 0,94 0,774
WFIFT 886 761 3417247 0,26 675605 0,20 745116022 0,96 0,781 . _ ,
WI7T 884 587 3414142 0,26 676201 0,20 765452022 0,96 0,781 (L)?::te;az::f:ai%kus 2
WFIFEIN 882 997 3411054 0,26 675535 0,20 7855240,23 0,98 0,788
WLE 881 745 3408861 0,26 673979 0,20 8044470,24 1,00 0,795

Kiitan Henri Kerasta, joka tarkisti taman tarkastelun mukaisen laskelman. Han paatyi tuloksiin, joiden
mukaan esim. ER*(2030)= 0,782 eli ero ylla olevan taulukon ER*(2030)=0,795 on 0,003. Keradsen laskelma
on tassa esitettya tarkempi, koska han kaytti useampaa desimaalia.



Lopuksi

Perusjaaman tasapainottava tyollisyysaste

ER*=b(1+DR), DR=huoltosuhde

DR= huollettavien maara/tyoikdisten maara = (alle 15 v. + yli 64 v. mdarad)/15-64 v. maara
Yhtdl6 (1) ei ota huomioon eri ikdisten huollettavien erisuuruisia nettomenoja/henkil
Lasten aiheuttamat nettomenot ovat pienemmat kuin vanhusten

Yli 74 v. aiheuttamat nettomenot ovat suuremmat kuin 65-74-vuotiaiden

Tama on tarkea ottaa huomioon, koska yli 74 v. maara kasvaa 60 % 2016 — 2030.

Sen sijaan lasten ja 65-74-v. maara pysyy kaytannossa ennallaan 2016 — 2030.

65-74-v. nettomenot/henkild ovat 29 % suuremmat kuin 0-14-vuotiailla.

Yli 74 v. nettomenot/henkild ovat 100 % suuremmat kuin 0-14-vuotiailla.

Ikdryhmien nettomenot/henkil6 ja ikdaryhmien koot huomioon ottava perusjagaman
tasapainottava tyollisyysaste nousee nykyisesta 69 %:sta noin 79 %:iin 2030.



Liite: Tyomarkkinoiden toimivuudesta ja julkisen talouden riskeista

25-40-vuotiaiden ja 50-64-vuotiaiden tyollisyysasteet

Tyollisyysaste suurimmissa maakunnissa seka Ahvenanmaalla ja Pohjanmaalla
Tyottomyys ja avoimet tyopaikat suurimmissa seutukunnissa

Tyottomyyden riski ja tyottomyyden keskimaaradinen kesto

Julkisen talouden korkoriskista ja takausriskien suuruus




25-39-vuotiaiden tyollisyysasteet 1990, 2000, 2010 ja 2010, %
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50-64-vuotiaiden tyollisyysasteet 1990, 2000, 2010 ja 2010, %
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Tyollisyysaste 2010 — 2016, %
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Tyollisyysaste, 2010 — 2016, % Ahvenanmaa
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Helsingin seutukunnan tyottomyys ja avoimet tyopaikat, indeksi, 2010:12= 100
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Oulun seutukunnan tyottomyys ja avoimet tyopaikat, indeksi, 2010:12= 100
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Tampereen seutukunnan tyottomyys ja avoimet tyopaikat, indeksi, 2010:12= 100
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Turun seutukunnan tyottomyys ja avoimet tyopaikat, indeksi, 2010:12= 100
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Tyottomat tyonhakijat, koko maa ja nelja suurinta seutukuntaa, joulukuussa 2010 — 2016, henkiloa

Koko maa Turku | Tampere Suurimmat seutukunnat | Muu Suomi
yhteensa
1 3 4

WPIFGE 247117 51557 14141 21173 12218 99 089 148 028
237335 49362 14267 19644 12321 95 594 141 741
NP 258599 54738 15771 22149 14035 106 693 151 906
WIFER 296435 67268 18022 25953 16091 127 334 169 101
I 325662 78115 20093 27508 17828 143 544 182118
WIFE 343278 86271 21294 29367 18275 155 207 188 071
330540 84115 20395 28989 17789 151 288 179 252

Muutos 2010-16 83423 32558 6254 7816 5571 52199 31224

% 34%  63% 44% 37%  46% 53 % 21%

Lahde: TEM

Neljan suurimman seutukunnan tyottémyyden kasvu 52 199 ja muun Suomen 31 224 henkil6a
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Tyottémyyden keskimaaradinen kesto, tammikuu 2010-joulukuu 2016, viikkoa
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Julkisyhteisojen velka
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Budjettitalouden korkokulut (Milj.€)

Korkomenojen osuus budjetin menoista
14,6 % 2000 ja 2,8 % 2016
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Korkoriski

65 valtion ja kuntien velan keskikorko nousisi esim. 5 %-yksikkda \
* Valtion alijaama kasvaisi n. 5 mrd. euroa
e Kuntien alijaama kasvaisi n. 1 mrd. euroa

Pitkien korkojen nousun vaikutus tyoelakelaitoksiin

* Nostaisi laitosten korkotuottoja mutta todennakoisesti laskisi niiden osaketuottoja

* Nettovaikutus voisi olla elakemaksujen (ml. kunnat ja valtio) nostopaineen lasku;
tyoelakelaitosten sijoituksista osakesijoitukset n. 48 %, korkosijoitukset n. 44 % 2016:Q3

* Olennaista on, etteivat elakerahastojen tuotot ole kaytettavissa valtion, kuntien ja

\ muun julkisen sektorin n. 142 mrd. € (n. 70 % suhteessa BKT:een) velan hoitoon /

4 A

Valtioiden lainakannan keskikorko voi nousta merkittavasti, jos

* Inflaatio nousee

* Keskuspankkien pitkia korkoja alentanut maarallinen elvytys vahenee tai paattyy
e Luottamus valtioiden korkeiden velkojen velanmaksukykyyn tai —haluun vahentyy

Wuutos voi olla nopea (USA:n liittovaltion lainakoron selva nousu vaalien jalkeen) /




Julkisen talouden velkaantumisen vakauttavan tyollisyysasteen riippuvuus korosta ja kasvusta
Julkisen velan ja BKT:n suhteen vakauttava perusjaamasuhde voidaan kirjoittaa muotoon
(1) PB/Y=(D/Y)(r-g)/(1+g),

jossa PB=perusjaama (tasapaino ilman korkomenoja), Y=nimellinen BKT, D= julkinen
bruttovelka, r= velan nimellinen korko ja g=BKT:n nimellinen kasvuvauhti.

Jos esim. velan nimelliskorko= 6 % ja g= 3 % (BKT:n reaalikasvu 1 % ja inflaatio 2%) ja
velkasuhde D/Y= 70 %, niin vaadittava perusjaamasuhde on

(2) PB/Y=0,7(0,06 -0,03)/1,03 =0,02
Eli velan vakauttava perusylijaaman pitaisi olla 2 % suhteessa BKT:een.
Miten korkea tyollisyysaste tarvittaisiin talloin velkasuhteen vakauttamiseksi?

- Kun 1 %-yks. tyollisyysasteen nousu parantaa tasapainoa 0,4 % suhteessa BKT:een,
tarvittaan 5 %-yksikkoa korkeampi tyollisyysaste tasapaino/BKT nostamiseksi 2 %-yksikolla

- Eli talléin tarvittaisiin perati 80 % + 5 %-yks. eli 85 %:in tyollisyysaste v. 2030.



USA:n presidentinvaalien vaikutus USA:n liittovaltion 10 v. korkoon, -/+ 100 paivaa vaaleista
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Markkinoiden reaktio Trumpin valintaan USA:ta laajemmin

Ten-year government bond Ten-year term premium! Forward QIS curve Mews articles questioning
yields monetary effectiveness?
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The vertical line indicates & Movember 2016, the day of the US presidential election.

! Based on a joint macroeconomic and term structure model - see P Hardahl and O Tristani, “Inflation risk premia in the term structure of
interest rates”, BI5 Warking Papers, no 228 May 2007: for the euro area, French government bond data; based on preliminary data for
MNovember 2016. ¢ Total number of articles per year from major news outlets that mention “ineffective”, “less effective” or “limits of monetary
policy”™ in the context of discussions about the Bank of Jlapan or the ECBE. The number for 2016 is annualised.

Sources: Bloomberg: Factiva: BIS calculations.



EU-maiden julkisen talouden takaukset/BKT, 2013-2015, %
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