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FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING OM
EUROPEISKA GRONA OBLIGATIONER

1 Bakgrund

Kommissionen lade fram ett lagstifiningsforslag om europeiska grona obligationer
(COM(2021) 391 final) den 6 juli 2021. Lagstiftningsforslaget dr en del av kommissionens mer
omfattande atgirdshelhet kring strategin for hallbar finansiering som ocksé kallas strategi for
héllbar finansiering. Kommissionen utfirdade ett meddelande om strategin, ”’Strategi for hallbar
finansiering” (Strategy for Financing the Transition to a Sustainable Economy) den 6 juli2021.
Statsradet utfardar en separat utredning om strategin.

2 Forslagets syfte

Syftet med lagstiftningsforslaget dr att faststélla regler och ett ramverk for hurdana obligationer
som far kallas europeiska grona obligationer eller EuGB. Med gron obligation (green bond)
avses en obligation som i regel investerar i objekt som dr hallbara med tanke pa miljon eller i
objekt i vilka miljoaspekterna har beaktats bittre &n i genomsnitt. P& marknaden finns flera olika
marknadsméssiga standarder och mérkningar for grona obligationer. Grona obligationer &r
ocksd behdftade med risk for gronmélning, alltsa att nagonting marknadsfors som miljovénligt
dven om det i verkligheten inte dr det. Genom sitt lagstiftningsforslag efterstravar kommissionen
en entydig och definierad standard som grundar sig pd EU:s taxonomi for hallbar finansiering
for grona obligationer. Kommissionen foreslar ocksa tillsyn 6ver EU-standarden samt tillsyn pa
EU-niva ocksa 6ver de parter som garanterar miljovanligheten hos dessa obligationer, sé kallade
externa granskare, vilket avses sikerstilla tillforlitligheten hos granskningarna och forebygga
gronméning inom ramen for EU-standarden. Defmitionen av miljovénlighet enligt EU-standar-
den ska grunda sig pa sa kallade taxonomikrav, alltsd de krav som ingar i bestdimmelserna i
EU:s taxonomiférordning om héllbar finansiering ((EU) 852/2020) och dess delegerade akter.

3 Forslagets huvudsakliga innehall
Avdeling I — Syfte och definitioner

I artikel 1 1 forslaget till forordning anges att syftet med forordningen &r att skapa enhetliga krav
for de emittenter som vill anvinda beteckningen europeisk gron obligation eller EuGB for sina
obligationer. I artikel 2 i forslaget till forordning anges de centrala definitionerna i forslaget till
forordning, sdsom emittent, finansiellt foretag, offentlig emittent, taxonomikrav och reglerad
marknad. Offentliga emittenter ar till exempel Euratom, EU och stater samt deras organ, reg-
ionala eller kommunala aktdrer samt bolag som helt dgs av dessa.

Avdeling IT — Villkor fér anvindningen av beteckningen “europeisk grén obligation” eller
97EuGB75

Kapitel I — Obligationsrelaterade krav
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I artikel 3 1 forslaget till forordning anges att beteckningen “europeisk gron obligation™ eller
”EuGB” endast far anvéndas for obligationer som uppfyller kraven 1avdeling II fram till deras
forfallodag I de ovriga artiklarna i kapitel I faststélls villkoren for anvindning av intdkterna
fran grona obligationer (artikel 4), definitionen av finansiella tillgangar (artikel 5), taxonomian-
passning av anvdndningen av intdkter (artikel 6) och tillimpning av taxonomikraven (artikel 7).

Enligt artikel 6 i forslaget till forordning behdver alla investeringsobjekt inte redan vid tidpunk-
ten for investeringen uppfylla taxonomikraven men de bdr uppfylla taxonomikraven inom en
bestdmd tidsperiod som faststillts i en taxonomianpassningsplan. I artikel 7 i forslaget definie-
ras tillimpningen av taxonomikraven och i den hénvisas till taxonomiférordningen. I artikeln
faststills emellertid att ndr kraven dndras ska obligationsintikterna inom fem ar dverforas till
objekt som motsvarar de nya kraven.

Kapitel IT — Krav for 6ppenhet och extern granskning

I kapitel 1I 1 forslaget till forordmng anges skyldlgheter i fraga om Oppenhet och information
hos emittenter av europeiska grona obligationer, sdsom krav pd ett faktablad for europeiska
grona obligationer och granskning av faktabladet for europeiska grona obligationer fore emiss-
ion (artikel 8), anslagsrapporter och granskning av anslagsrapporter efter emission (artikel 9),
konsekvensrapport avseende europeiska grona obligationer (artikel 10) samt sdrskilda villkor
for offentliga emittenter (artikel 11), krav pa prospekt for europeiska grona obligationer (artikel
12) samt pé vilket sétt informationen ska offentliggéras pa emittentens webbplats och anmélas
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och nationella behdriga myndig-
heter (artikel 13).

Avdelning III — Externa granskare av europeiska grona obligationer
Kapitel I — Villkor for att bli extern granskare av europeiska grona obligationer

I avdelning I1T kapitel I anges villkor for registrering av externa granskare och for ansékan om
registrering (artiklarna 14, 15 och 16). Ansdkan om registrering kan goras pa vilket som helst
av EU:s officiella sprak (artikel 17). Statliga revisorer och andra offentliga organ som enligt
forslaget till forordning far granska obligationer av offentliga emittenter behover inte folja kra-
ven enligt avdelning III och IV, och séledes behover de inte till exempel registreras hos Esma
(artikel 14).

Kapitel II — Organisatoriska krav, processer och handlingar avseende styrning

I avdelning III kapitel IT anges for de externa granskare som &r understillda Esmas tillsyn de
organisatoriska krav avseende styrning som de ska uppfylla. Externa granskare ska uppfylla de
allmédnna principerna (artikel 18), krav pa foretagsledning (artikel 19), krav pa analytiker och
anstillda hos externa granskare samt andra personer som direkt medverkar i de externa grans-
karnas bedémningsverksamhet (artikel 20), krav pa funktion for regelefterlevnad (artikel 21),
krav pa interna riktlinjer och forfaranden (artikel 22), krav pad bedomningsmetoder och inform-
ation som anvinds vid granskningar fore eller efter emission (artikel 23) samt krav pa att externa
granskare bor anméla eventuella fel kopplade till beddmningsmetoderna (artikel 24), krav pa
utkontraktering (artikel 25), krav pa bokforing (artikel 26), krav pa intressekonflikter och kon-
fidentialitet vad géller uppgifter (artikel 27) samt krav pé tillhandahéllande av andra tjanster
(artikel 28).

Kapitel III — Granskningar fore och efter emission
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Enligt artikel 29 1 forslaget till férordning far externa granskare inte i sina granskningar fore
eller efter emission hianvisa till Esma eller ndgon behorig myndighet pa ett sétt som skulle kunna
ange eller antyda att Esma eller ndgon behorig myndighet stoder eller godkdnner den externa
granskarens granskning eller bedomningsverksamhet. 1 artikel 30 i forslaget till forordning
anges kraven pa offentliggérande av granskningar fore och efter emission.

Kapitel IV — Tillhandahdllande av tjanster fran externa granskare i tredjeléinder

I kapitel IV anges de villkor pé vilka aktorer i tredjeldnder far agera som externa granskare.
Artikel 31 i forslaget till forordning géiller allmidnna bestimmelser om registrering hos Esma,
artikel 32 giller beslut om likvérdighet av lagstiftningen och tillsynen i tredjeléinder for att ex-
terna granskare i tredjelinder ska kunna registreras i Esmas register, artikel 33 géller aterkal-
lande av registrering, artikel 34 giller erkdinnande av en extern granskare i ett tredjeland och
artikel 35 giller godkdnnande av tjanster som en inom EU etablerad extern granskare tillhanda-
héller fran ett tredjeland.

Avdelning IV — Tillsyn som utévas av behoriga myndigheter och Esma
Kapitel I — Behoriga myndigheter

I kapitlet anges de bestimmelser som géller behoriga myndigheter. Enligt artikel 36 i forslaget
till forordning ska medlemsstaterna sékerstilla att de tillsynsmyndigheter som férordnats enligt
prospektdirektivet (EU) 2017/1129) 6vervakar kraven enligt artiklarna 8—13 i forslaget till for-
ordning. I artikel 37 i forslaget anges behoriga myndigheters tillsyns- och undersékningsbefo-
genheter, i artikel 38 bestimmelserna om samarbete mellan behoériga myndigheter, i artikel 39
yrkesmassig tystnadsplikt, i artikel 40 forebyggande atgirder, i artikel 41 administrativa sankt-
ioner och andra administrativa atgdrder och i artikel 42 bestimmelserna om utévande av till-
synsbefogenheter och befogenheter att pafora sanktioner. Artikel 43 1 forslaget giller rétt till
overklagande och artikel 44 géller offentliggbrande av tillsyns- och sanktionsbeslut. Artikel 45
i forslaget géller behoriga myndigheters rapportering av sanktioner till Esma.

Kapitel I — Esma

Bestdammelserna i kapitel II ska skapa Esmas tillsynsramverk for externa granskare. I bestdm-
melserna i kapitlet anges Esmas rétt att begéra uppgifter (artikel 47), genomfora utredningar
(artikel 48) och genomfora kontroller pa plats (artikel 49). Enligt artikel 46 1 forslaget far Esma
vid vidtagande av atgirder enligt artiklarna 47, 48 och 49 inte vidta atgdrder for att fa tillgdng
till information som omfattas av advokatsekretess (artikel 46). I forslaget anges ocksa bestdm-
melser om informationsutbyte mellan olika tillsynsmyndigheter (artikel 50), Esmas tillsynsat-
garder (artikel 51), Esmas ratt att foreldgga boter (artikel 52) och viten (artikel 53). I artikel 54
1 forslaget finns narmare krav pa foreldggande av boter och viten och i artikel 55 finns forfaran-
deregler for tillsynsétgirder och foreldggande av boter. I artikel 56 1 forslaget anges hur Esma i
fraga om atgérder enligt artiklarna 51-53 ska hora de personer som dr foremal for forfarandena.
Enligt artikel 57 1 forslaget har EU-domstolen obegriansad behdrighet att prova beslut genom
vilka Esma har forelagt boter eller viten. I artikel 58 i forslaget till férordning finns bestimmel-
ser om de registrerings-, erkdnnande- och tillsynsavgifter som tas ut. I artikel 59 i férslaget finns
nirmare bestimmelser om det register i vilket externa granskare och dven externa granskare i
tredjelinder ska registreras.

Avdehing V — Delegerade akter
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I avdeling V i forslaget till férordning finns bestimmelser om de befogenheter som ska deleg-
eras till kommissionen samt avgrédnsningar i dem. Till kommissionen delegeras befogenhet att
utfirda ndrmare lagstiftning i fraga om artikel 55 om forfaranderegler samt i fraga om artikel
58 om de avgifter som tas ut av externa granskare utanfor Esma. I artikel 61 i forslaget till
forordning finns bestimmelser om kommittéférfarande samt om att kommissionen ska bitrddas
av Europeiska virdepapperskommittén (ESC).

Avdelning VI — Slutbestimmelser

I artikel 62 i forslaget till forordning finns en Gvergangsbestimmelse. Externa granskare ska
meddela tillhandahallande av tjénster till Esma inom 30 manader frén att forslaget till forord-
ning har borjat gélla. En dag efter det far tjinster tillhandahéllas endast av externa granskare
som har registrerats hos Esma. Under denna period ska externa granskare dock tillimpa kraven
enligt artiklarna 1630 1 forslaget till férordning med nagra f& undantag. I artikel 63 i forslaget
till férordning finns en 6vergéngsbestimmelse for externa granskare i tredjelénder. I artikel 64
i forslaget till férordning foreskrivs att forordningen ska trédda i kraft den tjugonde dagen efter
det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Bilagor till forslaget till forordning

Forslaget till forordning omfattar fyra bilagor: I, II, I1I, och IV. I bilagorna finns standardun-
derlag for handlingar som hénfor sig till olika meddelanden. I bilaga I till forslaget till forord-
ning finns ett rapporteringsunderlag for faktablad, i bilaga II ett rapporteringsunderlag for en
anslagsrapport, i bilaga III ett rapporteringsunderlag for en konsekvensrapport och i bilaga IV
ett rapporteringsunderlag for granskningar fore och efter emission.

4 Forslagets rittsliga grund och forhiallande till proportionalitets- och
subsidiaritetsprincipen

Riittslig grund

Lagstiftningsforslaget giller delad befogenhet som omfattas av artikel 4.2 a (inre marknad) i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget). Forslaget till forordning
grundar sig pa artikel 114 (tillndrmning av lagstiftning) i EUF-fordraget. Forslagen behandlas i
vanlig lagstiftningsordning och beslut om godkidnnande fattas i radet med kvalificerad majoritet.

Artikel 114 i EUF-fordraget gor det mojligt for EU att vidta atgirder forutom for att undanrdja
nuvarande hinder for den fria rérligheten men ocksd att férhindra uppkomsten av hinder, till
exempel gillande emittenter och investerare pa marknaden for grona obligationer. Medlemssta-
terna har dnnu inte skapat nationella standarder for grona obligationer men skapandet av sadana
kunde enligt kommissionen leda till splittring. Om EU eller en medlemsstat skapar en grén
standard for foretagsobligationer ska den enligt artikel 4 i taxonomiférordningen vara forenlig
med taxonomikraven. Séledes har harmonisering delvis redan skett.

Statsradet anser att kommissionens forslag dr motiverade med hénsyn till den rittsliga grunden.
Proportionalitetsprincipen
I lagstiftningsforslaget foreslas en frivillig harmoniserad standard som inte alimént ska leda till

skyldigheter for aktorerna. Lagstiftningsforslaget ska forebygga splittring pd marknaden och
skapa en entydig, Oppen och jamforbar standard for europeiska grona obligationer. Kommiss-

5
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ionen har uppskattat att den aktuella marknaden for grona obligationer grundar sig pd mark-
nadsméssiga standarder och externa granskare som inte 6vervakas och vilkas 6ppenhet och till-
forlitlighet saledes inte kan kontrolleras. Investerarna har haft svarigheter att identifiera, lita pa
och jamfora miljdméssigt hallbara obligationer.

Statsradet anser att kommissionens forslag dr motiverade med hinsyn till proportionalitetsprin-
cipen.

Subsidiaritetsprincipen

Marknaden for grona obligationer &r internationell. De externa granskarna ér gransoverskri-
dande aktorer. Med tanke pd marknadens funktion dr det dirfor viktigt att tillsyn utévas pa EU-
niva. Dartill grundar sig lagstiftningsforslaget i ménga avseenden pa andra lagstiftningar pad EU -
niva och i synnerhet pa taxonomiférordningen, och darfor anser kommissionen att lagstiftning
pad EU-nivé &r limpligare dn nationell lagstiftning.

Statsrddet anser dock att kommissionens forslag ér forenligt med subsidiaritetsprincipen ef-
tersom ett gemensamt lagstiftnings- och tillsynsramverk inom EU forebygger olika tolkningar.

5 Forslagets konsekvenser
Ekonomiska konsekvenser

Syftet med lagstiftningsforslaget dr att forbdttra transparensen och tillforlitligheten pd mark-
naden for grona obligationer. Marknaden for grona obligationer har vuxit betydligt under de
senaste aren. For nidrvarande grundar sig de emitterade grona obligationerna i stort sett pa mark-
nadsméssiga standarder som inte dr foremal for nagon reglering. Darfor vill kommissionen
skapa en standard som bygger pa entydig lagstiftning och tillsyn, vilket 4r dgnat att 6ka trans-
parensen. Eftersom det &r frdga om en frivillig standard leder den i sig inte till direkta kostnader
for finansmarknadsaktorerna. De aktérer som kommer att emittera grona obligationer i enlighet
med standarden eller fungera som externa granskare av sddana obligationer kommer troligen att
orsakas ekonomiska kostnader.

Kommissionen har i samband med forslaget till forordning publicerat en konsekvensbedémning
(SWD(2021) 181 final). Enligt kommissionens konsekvensbedomning orsakas de storsta kost-
naderna externa granskare av obligationer i enlighet med standarden eftersom de i fortsittningen
omfattas av flera skyldigheter, och dessutom tar Esma ut kostnader for tillsyn. Kommissionen
framhaller dock att aktdrer av mycket olika storlek och av olika typer kan ansoka om att bl
externa granskare, sdsom kreditvirderingsinstitut, stora revisionssammanslutningar och Gvriga
foretag som specialiserat sig pa granskning av hallbarhetsaspekter. Sammanlagt ar ett par dussin
sddana foretag verksamma mom EU och internationellt. Kommissionens berdkningar bygger
dnda pa antagandet att fyra aktorer kommer att ansdka om att omfattas av Esmas tillsyn och bli
externa granskare enligt standarden. Kommissionen uppskattar att externa granskare orsakas
kostnader av engangsnatur pa 11 500—155 000 euro for nledande av verksamheten som extern
granskare och fortldpande kostnader pa 50 500-92 500 euro beroende pé aktdr och dess bered-
skap till reglering. Kommissionen uppskattar att kostnaderna kan bli &nnu mindre for de stora
aktorer som redan foljer flera EU-lagar. Inga kreditvirderingsinstitut eller 6vriga foretag som
specialiserat sig pa granskning av héllbarhetsaspekter ar etablerade i Finland. Daremot dr sddana
dotterbolag till internationella revisionssammanslutningar verksamma i Finland som framdver
kunde fungera som externa granskare.
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Under de senaste fem aren har ett flertal aktérer emitterat flera grona obligationer i enlighet med
internationella marknadsstandarder i Finland. I detta fall betalar emittenten bade for tillimpning
av den internationella marknadsstandarden och for de externa granskarnas granskningar. Dérfor
uppskattar kommissionen att emittenter av grona obligationer enligt EU-standarden inte orsakas
nagra betydande extra kostnader jamfort med emissioner enligt marknadsméssig standard. Det
kan hinda att externa granskare enligt EU-standarden tar ut de kostnader de orsakats av sina
kunder alltsd emittenterna, vilket kan hdja emissionens pris for emittenten.

Lagstiftningsforslaget har inga direkta konsekvenser for investerarna. For investerarna innebar
den nya transparenta standarden battre tillgdng till information och i synnerhet mer tillforlitlig
information. Institutionella investerare investerar oftast direkt i obligationer. Hushéllen investe-
rar sdllan direkt i obligationer men de kan gora indirekta investeringar i grona obligationer ge-
nom fonder. P4 grund av detta har lagstiftningsforslaget ingen betydande inverkan pa hushallen.

Konsekvenserna av lagstiftningsforslaget beror dock pa i hur stor omfattning standarden borjar
tillimpas. Dessutom bygger standarden vid definitionen av miljovénlighet pa EU:s taxonomi
och dess tekniska utvirderingskriterier. Pa sé sitt inverkar dndringar i taxonomin indirekt ocksa
pé standarden och investeringsobjekten i enlighet med den. Det &r svart att uppskatta konse-
kvenserna for de foretag som ir investeringsobjekt. Det dr dnda sannolikt att de foretag som dr
forenliga med taxonomin ter sig som intressanta investeringsobjekt for finansidrer och dérige-
nom ockséa for emittenter av grona obligationer enligt EU-standarden.

Dessutom kan lagstiftningsforslaget ha nagra mindre konsekvenser for EU:s budget och darige-
nom eventuellt ocksa for den nationella budgeten. Kommissionen uppskattar att varje registre-
rad extern granskare forutsétter 0,2 arbetstagare pa heltid for tillsyn. Till exempel tillsynen Gver
tre externa granskare innebér ett behov av 0,6 arbetstagare. Kommissionen uppskattar dock att
det verkliga resursbehovet kan vara mindre tack vare synergifordelar med annan tillsyn. Ef-
tersom de europeiska tillsynsmyndigheterna ocksa i 6vrigt maste effektivisera sin verksamhet
med hénsyn till EU-budgeten for 2022 finns det enligt kommissionen inget behov att foresla
ytterligare resurser for Esma i detta lagstiftningsforslag.

Konsekvenser for myndigheterna

I och med lagstiftningsforslaget kommer nya aktorer att omfattas av tillsyn pa EU-niva, vilket
leder till att Esmas arbetsmédngd och tillsynsbefogenheter okar. Dartill foreslds de nationella
behdriga myndigheterna fi nya uppgifter i anslutning till tillsynen 6ver prospekt och emittenter,
Vilklet gcksé Okar arbetsméngden hos Finansinspektionen som dr den behdriga myndigheten i
Finland.

6 Forslagets forhédllande till grundlagen och till de grundliggande fri-
och rittigheterna och de ménskliga rittigheterna

Statsradet anser inte att forslagen strider mot Finlands grundlag eller konventionen om grund-
laggande rattigheter och ménskliga réttigheter som dr bindande for Finland.

7 Alands behérighet

Arendet hor i enlighet med 27 § i sjilvstyrelselagen for Aland (1144/1991) till rikets lagstift-
ningsbehorighet.

8 Behandling av forslaget i Europeiska unionens institutioner och de ov-
riga medlemsstaternas stindpunkter

7
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I Europaparlamentet dr Utskottet for ekonomi och valutafragor (ECON) det ansvariga utskottet
for lagstiftningsforslaget, och Utskottet for miljd, folkhdlsa och livsmedelssdkerhet (ENVI)
lamnar sitt utlatande till det. Féredragande och skuggforedragande for betinkandet har &nnu
inte utsetts i Europaparlamentet.

Behandlingen av forslagen har paborjats irddets arbetsgrupp for finansiella tjinster pa det forsta
motet den 19 juli 2021. De andra medlemsstaternas officiella stindpunkter &r dnnu inte kénda.

9 Nationell behandling av forslaget

U-skrivelsen har beretts vid finansministeriet. Den har behandlats i ett skriftligt forfarande i
sektionen for finansiella tjanster och kapitalrdrelser (sektion 10) under kommittén for EU-dren-
den mellan den 20 juli och den 3 augusti. U-skrivelsen har behandlats skriftligt i EU:s minister-
kommitté 26.-27.8.

10 Statsradets stindpunkt

Statsradet anser att det 4r motiverat att skapa en frivillig standard for grona obligationer pa EU-
nivd. Marknaden for grona obligationer har vuxit under de senaste dren. Statsradet anser att
lagstiftningsforslaget stoder utvecklingen pa bade marknaden for obligationer och i stérre skala
ocksa kapitalmarknaden samtidigt som det forbéttrar investerarskyddet. Dértill anser statsradet
att en frivillig standard fungerar béttre &n en tvingande som kunde forsvaga marknaden for och
likviditeten hos grona obligationer. Eftersom EU-standarden bygger pa taxonomikrav som annu
inte har faststillts for alla sektorer maste det beaktas att en tvingande standard till exempel oav-
siktligt kan styra kapital fran objekt som &r miljoméssigt hallbara men for vilka taxonomikrav
dnnu inte har faststallts.

Statsradet anser att EU-standarden for grona obligationer ska kunna tillimpas pa olika slags
emittenter av obligationer och olika typer av grona obligationer. Dértill ska EU-standardens
tillforlitlighet och trovérdighet pa marknaden bevaras pa en hog niva.

Statsradet anser att EU-standarden for grona obligationer kréver ett trovardigt och fungerande
ramverk for informationsskyldighet och tillhérande tillsyn. Externa granskare har en betydande
stillning d& de granskar miljaspekten hos investeringarna inom grona obligationer och lamnar
utlitanden om dessa. Statsradet anser att det 4r nddvéndigt att det for externa granskare av grona
obligationer enligt EU-standarden skapas organlsatorlska krav avseende styrning pa det sitt som
anges i kommissionens forslag. Med tanke pé trovéirdigheten av granskningsramverket forhéller
sig statsradet reserverat till mojligheten att rikta offentliga emittenters granskningsuppgifter till
medlemsstaternas myndigheter eller andra offentliga aktorer. For att sdkerstélla att gransknings-
ramverket dr trovardigt dr det minst sagt viktigt att &ven eventuella offentliga parter som har
hand om granskning dr oberoende samt att deras styrning och tillsynen 6ver dem dr ordnad pa
lampligt sétt ocksd med hiansyn till kraven pa privata aktorer i kommissionens forslag,

Statsradet forhéller sig positivt till kommissionens forslag om att externa granskare i enlighet
med EU-standarden maste registrera sig hos Esma. Eftersom antalet externa granskare &ar be-
gransat och det i allminhet dr frdga om internationella aktorer eller aktérer pa EU-niva har till-
syn pd EU-nivé i regel ansetts vara béttre limpad &n nationell tillsyn i friga om dessa granso-
verskridande aktorer. Statsradet konstaterar emellertid att de direkta befogenheter som koncen-
treras till Esma ska vara exakta och noga avgrinsade pd samma sétt som eventuell delegering
av forfattningsbefogenhet till kommissionen som hdnfor sig till dem. Foérdelningen av tillsynen
mellan den nationella behdriga myndigheten och Esma i enlighet med lagstiftningsforslaget an-
ses mestadels vara lyckad. Statsrddet anser att det &r en bra 16sning att tillsynen éver emittenter
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av grona obligationer enligt EU-standarden huvudsakligen skots pa nationell niva, och denna
16sning dr ocksa forenlig med det nuvarande tillsynsramverket.



