Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 1 luvun 9 §:n 2 momentti,
sellaisena kuin se on laissa 1110/2018,

muutetaan 1 luvun 3 § ja 6 §:n 7 momentti, 2 luvun 5 §:n 2 momentin 15 kohta, 5 luvun 3 §,
IV osan otsikko, 12 luvun 3 ja 4 §, 13 luvun 6 §:n 4 momentti, 19 luvun 3 §:n otsikko, 20 luvun
5 §:n 1 momentti, 21 luvun 6 §, 22 luvun 2 §:n 4 momentti, 4 ja 4 a § sekd 8 §:n 1 momentti ja
5 momentin 2 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 6 §:n 7 momentti laissa 739/2016, 2 luvun 5 §:n 2 momentin
15 kohta laissa 528/2021, 5 luvun 3 § sekd 22 luvun 2 §:n 4 momentti ja 4 a § laissa 214/2019,
12 luvun 4 § osaksi laissa 1230/2018 ja 21 luvun 6 § osaksi laissa 1078/2017, ja

lisdtddn 1 luvun 6 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi lacissa 739/2016, 214/2019 ja 381/2021,
uusi 10 momentti, 2 luvun 4 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 1078/2017, uusi 6 a kohta,
2 luvun 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi lacissa 627/2014, 527/2016, 229/2017,
1078/2017, 1230/2018, 214/2019 ja 528/2021, uusi 16 kohta, 13 Tukuun uusi 6 aja 6 b §, lakiin
uusi 13 a luku, 19 luvun 3 §:48n uusi 3 momentti, 19 lukuun uusi 4 aja 5 a §, 19 lukuun siitd
lailla 1078/2017 kumotun 6 §:n tilalle uusi 6 §, 19 Iukuun uusi 6 a §, 20 lukuun uusi 2 a, 3 a ja
5 a§ sekd 21 lukuun uusi 5 a ja 6 a—6 ¢ § seuraavasti:

1 Iuku

Yleiset sadinnokset

38§
Rekisteroitymisvelvollinen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteenlasketut rajat alit-
tavat 2 §:ssé sdddetyt rajat, on rekisterdidyttava siten kuin 5 luvussa sdddetaan (rekisterditymis-
velvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja). Rekisterditymisvelvolliseen vaihtoehtorahastojen
hoitajaan sovelletaan lisdksi, mitd 12, 13 a ja 21—23 luvussa siddetdin.

6§
Suhde muuhun lainsddddntoon

Eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista sdddetddn eurooppalaisista pitkdaikaissijoitus-
rahastoista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/760, jéljem-
pénd eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja koskeva asetus.

Vaihtoehtorahastojen markkinoinnista sdfdetéén tdmén lain liséksi yhteisté sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten rajatylittdvéin markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o

HE 110/2021 vp
TaVM 23/2021 vp
EV 128/2021 vp



345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) N:o 1286/2014 muuttamisesta annetussa Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/1156, jaljempané rahastojen rajat ylittdvdd mark-
kinointia koskeva asetus.

2 luku

Maaritelmat

4§
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annettuun direktiiviin liittyvdt mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

6 a) ennakkomarkkinoinnilla vaihtoehtorahastojen hoitajan suorittamaa tai sen lukuun tapah-
tuvaa sijoitusstrategioita tai -ideoita koskevien tietojen suoraa tai valillistd toimittamista sijoit-
tajalle tdimédn kiinnostuksen testaamiseksi sellaista vaihtoehtorahastoa kohtaan, jota ei ole pe-
rustettu tai joka on perustettu, mutta jonka markkinoinnista ei ole tehty 12 luvun 1 §:ssd, 19
luvun 4 tai 5 §:ssé taikka 20 luvun 2 tai 3 §:ssé sdéddettyd ilmoitusta sithen ETA-valtioon, jossa
asianomaisella sijoittajalla on kotipaikka tai sdintOmadrdinen kotipaikka, miké ei missdén ta-
pauksessa ole kyseisen vaihtoehtorahaston osuuksien tai osakkeiden tarjoamista tai kohdenta-
mista sijoittajille;

58
EU-sddntelyyn liittyvdt mddritelmdt

15) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) 2019/2033;

16) arvopaperistamisasetuksella yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksesta ja erityi-
sestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyvélle ja standardoidulle arvopaperistamiselle seka di-
rektiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU)
2017/2402.

5 luku

Rekisterointi

38§
Rekisteroinnin edellytykset
2



Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on rekisterditymistid koskevan ha-
kemuksen yhteydessd annettava Finanssivalvonnalle rekisteriin merkittaviksi omat tunnistetie-
tonsa ja hoitamiensa vaihtoehtorahastojen tunnistetiedot seké tiedot niiden sijoitusstrategioista.
Rekisterditymisvelvolliseen vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelletaan, mitd 4 luvun 4 §:ssé
sdddetddn merkittdvien omistajien ja 6 luvun 5 §:ssd johdon luotettavuudesta sekd mitd 7 luvun
9 §:ssé sdddetddn osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta.

IV OSA

TIEDONANTOVELVOLLISUUS, MARKKINOINTI JA ENNAKKOMARKKI-
NOINTI

12 luku

Osuuksien tarjoaminen

38
Kielto antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja

Taytettdessd tdmdn lain mukaista tiedonantovelvollisuutta ei saa antaa totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuudenvastaisuus kdy ilmi tiedon
esittdmisen jilkeen ja jolla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle, on viivytyksettd oi-
kaistava tai tdydennettéva riittdvalla tavalla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, on voimassa my0s silloin, kun sijoittaja on ottanut itse yhteyttd
vaihtoehtorahastoja tarjoavaan.

Sijoittajille suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista sdddetddn tdmén
lain lisdksi rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklassa.

48
Tiedonantovelvollisuus sijoittajalle

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoitaman vaihtoehtorahaston osuuksia markkinoidaan
Suomessa tai muussa ETA-valtiossa, on pidettivé kustakin hoitamastaan ETA-valtioon sijoit-
tautuneesta vaihtoehtorahastosta sijoittajan saatavilla ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista
olennaiset ja riittdvét tiedot.

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen olennaisten ja riittdvien tietojen olennaiset muutokset on
pidettéva sijoittajien saatavilla.

Mita 2 momentissa sdddetddn, koskee myds vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka on velvollinen
pitdméén tasapuolisesti sijoittajien saatavilla tietoja arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n mu-
kaisesti.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava sijoittajalle ennen kyseiseen vaihtoehtorahas-
toon sijoittamista jarjestelyistd, jotka sdilytysyhteisé on tehnyt vapautuakseen sopimusperustei-
sesti 16 luvun 1 §:n 1 momentin mukaisesta vastuustaan 3 §:n 2 momentin mukaisesti. Vaihto-
chtorahastojen hoitajan on ilmoitettava viipymatta sijoittajalle myos sdilytysyhteison vastuussa
tapahtuneista muutoksista.



Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvollinen julkaisemaan esiteasetuksessa tarkoitetun esit-
teen tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssi tarkoitetun perustietoasiakirjan, sen on julkais-
tava erikseen tai tdydentdvini tietoina esitteessd tai perustietoasiakirjassa ne 1 ja 4 momentissa
tarkoitetut tiedot, jotka eivét sisélly esitteeseen tai perustietoasiakirjaan.

Sen, joka markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia, on pidettdva 1 momentissa tarkoitetut olen-
naiset ja riittdvét tiedot sijoittajien saatavilla sekd ilmoitettava sijoittajille 4 momentissa tarkoi-
tetuista jirjestelyistd ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista. Tiedonantovelvollisuus on voi-
massa my0s silloin, kun sijoittaja on ottanut itse yhteyttd vaihtoehtorahastoja tarjoavaan. Am-
mattimainen asiakas voi yksiloidylld kirjallisella suostumuksellaan luopua tdmin momentin
mukaisesta ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan kohdistuvasta oikeudestaan tiedonsaantiin.

13 luku

Markkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle

6§
Ennakkomerkinndn ja varojen varhaisen vastaanottamisen kielto

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd hakemuksesta myontia vaihtoehtorahastojen hoitajalle
oikeuden poiketa 2 ja 3 momentin vaatimuksesta.

6as
Ei-ammattimaisten asiakkaiden kdytettdvissd olevat jdrjestelyt

Vaihtoehtorahaston markkinoimiseksi ei-ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa vaihtoehto-
rahastojen hoitajan on toteutettava tarvittavat jarjestelyt seuraavien tehtdavien hoitamiseksi:

1) vaihtoehtorahaston osuuksien merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten seka niihin liitty-
vien maksujen késitteleminen 12 luvun 4 §:ssd tarkoitetuissa asiakirjoissa ja tiedoissa ilmoitet-
tujen edellytysten mukaisesti;

2) tietojen toimittaminen ei-ammattimaiselle asiakkaalle siitd, miten 1 kohdassa tarkoitetut
toimeksiannot voi tehdd ja miten takaisinoston ja lunastuksen tuotto maksetaan;

3) sellaisten tietojen kisittelyn helpottaminen, jotka koskevat vaihtoehtorahastoon sijoittami-
sen johdosta sijoittajalle kuuluvien oikeuksien kayttdmistd;

4) edelld 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 4—6 §:ssi tarkoitettujen asiakirjojen ja tietojen asetta-
minen ei-ammattimaisen asiakkaan saataville tarkastelua ja jiljennosten hankkimista varten;

5) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtdvia koskevien tietojen toimittaminen ei-ammattimaiselle
asiakkaalle kirjallisesti tai muulla pysyvélla tavalla siten, ettd asiakas voi sdilyttda, tallentaa ja
toisintaa sen muuttumattomana;

6) toimiminen Finanssivalvonnan ja ulkomaisten ETA-valvontaviranomaisten yhteyspis-
teend.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut jarjestelyt on tarjottava suomen tai ruotsin kielella taikka Fi-
nanssivalvonnan hyviksymaélld muulla kielelld.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut jarjestelyt voi vaihtoehtorahastojen hoitajan puolesta tarjota
hoidettavia tehtdvid koskevan sdédntelyn ja valvonnan alainen kolmas osapuoli. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajalla on oltava kolmannen osapuolen nimedmisesté todisteena kirjallinen sopimus,
jossa tdsmennetddn, mitd 1 momentissa tarkoitettuja tehtdvia vaihtoehtorahastojen hoitaja ei
hoida, ja jossa sovitaan kolmannen osapuolen oikeudesta saada vaihtoehtorahastojen hoitajalta
tehtdvien hoitamisen edellyttdmat asiakirjat ja tiedot.

4



Mité edelld sdddetddn ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavista jérjestelyistd, ei rajoita eu-
rooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja koskevan asetuksen 26 artiklan soveltamista.

6b§
Markkinointimateriaalit

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista
sdddetddn tdmén lain lisdksi rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen 4 ar-
tiklassa.

Mitd 1 momentissa mainitun asetuksen 4 artiklan 2 ja 5 kohdassa sdddetddn markkinointima-
teriaalia koskevista vaatimuksista suhteessa sijoittajille annettaviin avaintietoihin, sovelletaan
my0s suhteessa avaintietoesitteeseen tietoihin.

Finanssivalvonnalla on 1 momentissa mainitun asetuksen 7 artiklan mukaisesti oikeus vaatia
ennakkoilmoitusta vaihtoehtorahastojen hoitajan kiyttdmistd markkinointimateriaaleista, jos
vaihtoehtorahastoa markkinoidaan ei-ammattimaisille asiakkaille Suomessa.

13 a luku

Ennakkomarkkinointi

1§
Edellytykset ennakkomarkkinoinnille

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus ennakkomarkkinoida vaihtoehtorahastoa Suo-
messa, jos sijoittajalle esitettivit tiedot eivét:

1) ole riittdvén tarkkoja, jotta timé voi sitoutua hankkimaan tietyn vaihtoehtorahaston osuuk-
sia;

2) vastaa merkintidlomaketta tai vastaavia asiakirjoja taikka niiden luonnoksia; ja

3) vastaa vield perustamatta olevan vaihtoehtorahaston lopullisessa muodossa olevia vaihto-
ehtorahaston séantdjé, esitettd tai tarjousasiakirjoja.

Jos ennakkomarkkinoinnin yhteydessi toimitetaan luonnos vaihtoehtorahaston esitteesta tai
tarjousasiakirjasta, se ei saa sisdltdd niin tarkkoja tietoja, ettd sijoittaja voisi tehda sijoituspaa-
toksen. Esitteen tai tarjousasiakirjan luonnoksessa on selvésti mainittava, etta:

1) se ei ole tarjous tai kehotus merkitd vaihtoehtorahaston osuuksia; ja

2) siind esitettyihin tietoihin ei pidé luottaa, koska ne ovat puutteellisia ja voivat muuttua.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd ennakkomarkkinointi dokumentoidaan
asianmukaisesti.

238
Ilmoitus ennakkomarkkinoinnista

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdvd kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin
aloittamisesta Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka siséltdd seuraavat tiedot:

1) ET A-valtiot, joissa ennakkomarkkinointia harjoitetaan tai harjoitettiin;

2) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

3) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misté kay ilmi esiteltévit sijoitusstrategiat; ja

4) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista vaihtoehtorahastoista.



3§
Vaihtoehtorahaston osuuksien hankkiminen ennakkomarkkinoinnin perusteella

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, etté sijoittajat eivét hanki vaihtoehtorahaston
osuuksia ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd ennakkomarkkinoinnin kohteena olleet si-
joittajat Suomessa voivat hankkia vaihtoehtorahaston osuuksia vasta, kun vaihtoehtorahaston
markkinointi Suomessa on tdmén lain nojalla sallittua.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa sijoittaja merkit-
see ennakkomarkkinoinnin yhteydessé toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena pe-
rustetun vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintéd on pidettivd markkinoinnin tuloksena ja siind
on noudatettava, mitd 12 luvun 1 §:ssé sdddetddn oikeudesta markkinoida vaihtoehtorahastoa.

48
Kolmannen osapuolen harjoittama ennakkomarkkinointi

Vaihtoehtorahastojen hoitajan lukuun ennakkomarkkinointia saa Suomessa harjoittaa toinen
vaihtoehtorahastojen hoitaja, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos, sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyh-
ti0 ja nditd vastaavaan toimintaan toisessa ET A-valtiossa toimiluvan saanut seké sijoituspalve-
lulaissa tarkoitettu sidonnaisasiamies.

Ennakkomarkkinointia harjoittavaan kolmanteen osapuoleen sovelletaan 1—3 §:44 ennakko-
markkinoinnin edellytyksista.

19 luku

ETA-valtiot

38§

Oikeus markkinoida ja ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa
Suomessa

Toimiluvan saaneella vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus ennakkomarkkinoida hoita-
maansa ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen 13 a lukua.

4al

Oikeus ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa muissa ETA-
valtioissa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida ETA-valtioon si-
joittautunutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille muussa ET A-valtiossa kuin Suo-
messa, jos ammattimaisille asiakkaille esitettdvét tiedot ja asiakirjat ETA-valtioon sijoittautu-
neesta vaihtoehtorahastosta tayttavit 13 a luvun 1 §:n 1 ja 2 momentissa sdddetyt edellytykset.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdva Finanssivalvonnalle kahden viikon kuluessa ennak-
komarkkinoinnin aloittamisesta toisessa ETA-valtiossa 13 a luvun 2 §:ssé tarkoitettu ilmoitus.



Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, etti sijoittajat eivit hanki ETA-valtioon si-
joittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd ennakko-
markkinoinnin kohteena olleet sijoittajat voivat hankkia ETA-valtioon sijoittautuneen vaihto-
chtorahaston osuuksia vasta, kun markkinointi kyseisessd ETA-valtiossa on 4 §:n mukaan sal-
littua.

Jos toisessa ETA-valtiossa ammattimainen asiakas merkitsee 18 kuukauden kuluessa ennak-
komarkkinoinnin aloittamisesta kyseisessd ETA-valtiossa ennakkomarkkinoinnin yhteydessi
toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintdd on pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind on nou-
datettava 4 §:n 1 momentissa saddettya ilmoitusmenettelya.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, etti sen harjoittama ennakkomarkkinointi
toisessa ETA-valtiossa dokumentoidaan asianmukaisesti.

Toimiluvan saaneen vaihtoehtorahastojen hoitajan lukuun ennakkomarkkinointia saa harjoit-
taa toinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys,
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos, sijoitusrahastolaissa tarkoitettu
rahastoyhti¢ ja nditd vastaavaan toimintaan toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saanut seké si-
joituspalvelulaissa tarkoitettu sidonnaisasiamies noudattaen, mita tissd pykaldssa sdadetadn.

5a§

Toiseen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus ennakkomarkki-
noida vaihtoehtorahastoa Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen 13 a luvun 1 §:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennak-
komarkkinoinnin edellytyksistd. Saatuaan ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijdsenvaltion
ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta ilmoituksen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan
Suomessa harjoittamasta ennakkomarkkinoinnista Finanssivalvonta voi pyytdd ulkomaista
ETA-valvontaviranomaista toimittamaan lisdtietoja tdstd ennakkomarkkinoinnista.

ETA-rekisteroitymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoita-
maansa ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen 13 a luvun
1 §:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnin edellytyksistid. ET A-rekisterditymis-
velvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtidva kahden viikon kuluessa ennakkomarkki-
noinnin aloittamisesta Suomessa Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka siséltaa
seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, mistd kéy ilmi esiteltivat sijoitusstrategiat; ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa sijoittaja merkit-
see timdn pykédldn 1 tai 2 momentissa tarkoitetun ennakkomarkkinoinnin yhteydessa toimite-
tuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoeh-
torahaston osuuksia, merkintd4 on pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava,
mitd 5 §:ssd sdddetddn oikeudesta markkinoida ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahas-
ton osuuksia Suomessa.

6§
Oikeus lopettaa markkinointi toisessa ETA-valtiossa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi lopettaa hoitamansa ETA-valtioon sijoit-
tautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien markkinoinnin siind ET A-valtiossa, jonka osalta se on
tehnyt 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen, jos:
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1) kaikista téllaisista vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jasenvaltiossa sijoittajien
hallussa olevista vaihtoehtorahaston osuuksista tehddin ilman maksuja tai vihennyksié yleinen
takaisinosto- tai lunastustarjous, joka on julkisesti saatavilla vihintdén 30 pankkipéivin ajan ja
joka osoitetaan suoraan tai vélittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden henkil6l-
lisyys on tiedossa;

2) ilmoitus vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lopettaa vaihtoehtorahaston osuuk-
sien markkinointi vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jdsenvaltiossa julkaistaan jul-
kisesti saatavilla olevalla vilineelld, joka on yleisesti kdytossd vaihtoehtorahaston markkinoin-
nissa ja joka on asianmukainen vaihtoehtorahaston tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) valittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne paétetdan
siitd péivéstd, kun markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, jiljempéand 3 momentissa tarkoi-
tetussa ilmoituksessa yksiloityjen vaihtoehtorahaston osuuksien suoran tai vilillisen tarjoami-
sen tai kohdentamisen estéimiseksi.

Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdddetdin velvollisuudesta tehda yleinen takaisinosto- tai lunas-
tustarjous, ei sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon ja eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusra-
hastoja koskevassa asetuksessa sddnneltyyn eurooppalaiseen pitkdaikaissijoitusrahastoon.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 1 momentin 1—3 kohdassa tarkoitetut tiedot
siséltdvé ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava hoitamansa vaihtoehtorahaston osuuksien kai-
kenlainen suora tai vilillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille vaihtoehtorahastojen
hoitajan vastaanottavassa jasenvaltiossa siitd pdivéstd, kun markkinoinnin lopettamisesta tassa
ETA-valtiossa ilmoitetaan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssd ja 12 luvun 4—6 §:ssé tarkoi-
tetut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan vaihtoehtorahaston
osuuksia, sekéd Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden kuluessa siitd pdivésti, kun markkinoinnin
lopettamisesta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jasenvaltiossa ilmoitetaan, en-
nakkomarkkinoida ilmoituksessa yksildidyn vaihtoehtorahaston osuuksia tai vastaavia sijoitus-
strategioita tai -ideoita tdssd ETA-valtiossa.

6as
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus lopettaa markkinointi Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on tehnyt 5 §:n 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa il-
moituksessa tarkoitetun vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista Suomessa sijoittajien hallussa olevista tillaisen ET A-valtioon sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston osuuksista tehddén ilman maksuja tai vihennyksié yleinen takaisinosto- tai lu-
nastustarjous, joka on julkisesti saatavilla vahintddn 30 pankkipdivdn ajan ja joka osoitetaan
suoraan tai vélittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden henkildllisyys on tie-
dossa;

2) ilmoitus ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lopettaa ET A-valtioon sijoittau-
tuneen vaihtoehtorahaston markkinointi Suomessa julkaistaan julkisesti saatavilla olevalla vé-
lineelld, joka on yleisesti kiytossd ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markki-
noinnissa ja joka on asianmukainen tdman rahaston tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) valittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjarjestelyjd muutetaan tai ne paitetdan
siitd paivisti, jolloin markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, kyseisen ET A-valtioon sijoit-
tautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien suoran tai vélillisen tarjoamisen tai kohdentamisen es-
tamiseksi.



Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdddetdéin velvollisuudesta tehdé takaisinosto- tai lunastustar-
jous, ei sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon ja eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja
koskevassa asetuksessa sddnneltyyn eurooppalaiseen pitkdaikaissijoitusrahastoon.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehto-
rahaston osuuksien kaikenlainen suora tai vélillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille
Suomessa siitd paivastd, kun markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 4—6 §:ssé
tarkoitetut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan ETA-valtioon si-
joittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden kuluessa siitd paivastd, kun ETA-val-
tioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, ennakko-
markkinoida kyseisen vaihtoehtorahaston osuuksia taikka vastaavia sijoitusstrategioita tai -ide-
oita Suomessa.

Saatuaan ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijasenvaltion ulkomaiselta ET A-valvontavi-
ranomaiselta kaikki tiedot muutoksista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun di-
rektiivin liitteessd [V olevassa b—f alakohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja tietoihin Finans-
sivalvonta ei voi endd vaatia ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajaa noudattamaan rahastojen rajat
ylittdvad markkinointia koskevan asetuksen 5 artiklassa tarkoitettuja markkinointivaatimuksia
koskevia sddnnoksid Suomessa.

ETA-rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on 5 §:n 4 momentin mu-
kaisesti ilmoittanut hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien
markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa ilmoituksessa tarkoitetun vaihtoehtorahaston markki-
noinnin Suomessa noudattaen mitd 1—5 momentissa sdddetddn ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettamisesta. ETA-rekisterditymisvelvollisen vaihtoehto-
rahastojen hoitajan on toimitettava 1 momentin 1—3 kohdassa tarkoitetut tiedot siséltdava ilmoi-
tus markkinoinnin lopettamisesta Finanssivalvonnalle.

20 luku

Kolmannet maat

2a§
Oikeus ennakkomarkkinoida kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoitamaansa kol-
manteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille Suomessa.
Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston ennakkomarkkinoinnissa on noudatet-
tava 13 aluvun 1 §:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnista Suomessa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin
aloittamisesta Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka siséltdd seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, mistd kéy ilmi esiteltivat sijoitusstrategiat; ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista kolmanteen maahan sijoit-
tautuneista vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa ammattimainen
asiakas merkitsee ennakkomarkkinoinnin yhteydessa toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen
tuloksena perustetun kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkin-
tdd on pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava, mitd tdmén luvun 2 §:ssé
sdddetddn oikeudesta markkinoida kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa.

Mitd 1—3 momentissa sdddetdan, sovelletaan myos ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajaan.
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3a§
Kolmannesta maasta ennakkomarkkinointi

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoi-
tamaansa ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa tai kolmanteen maahan sijoittautu-
nutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille Suomessa. Kolmanteen maahan sijoittau-
tuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on noudatettava ennakkomarkkinoinnissa 13 a luvun 1
§:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnin edellytyksista.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava kahden vii-
kon kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa Finanssivalvonnalle vapaamuo-
toinen ilmoitus, joka siséltdd seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misté kéy ilmi esiteltivit sijoitusstrategiat; ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista ETA-valtioon sijoittautu-
neista vaihtoehtorahastoista tai kolmanteen maahan sijoittautuneista vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa ammattimainen
asiakas merkitsee ennakkomarkkinoinnin yhteydessé toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen
tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintdd on pidettdvd markkinoinnin tuloksena
ja siind on noudatettava, mitd timén luvun 3 §:ssé sdédetdén kolmanteen maahan sijoittautuneen
vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeudesta markkinoida Suomessa.

58§
Rajat ylittiva sijoittaminen vaihtoehtorahastoon

Tamén luvun sddnndkset eivat vaikuta sijoittajan oikeuteen sijoittaa valitsemiinsa kolmanteen
maahan sijoittautuneisiin vaihtoehtorahastoihin. Ammattimainen asiakas voi yksiléidylla kir-
jallisella suostumuksellaan luopua 12 luvun 4 §:n 6 momentin mukaisesta ja kolmanteen maa-
han sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa hoitavaan vaihtoehtorahastojen hoitajaan kohdistuvasta
oikeudestaan tiedonsaantiin.

5a§

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus lopettaa markki-
nointi Suomessa

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on tehnyt 3 §:ssé tarkoi-
tetun ilmoituksen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan si-
joittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa ilmoituksessa tarkoi-
tetun vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista Suomessa sijoittajien hallussa olevista tdllaisen vaihtoehtorahaston osuuksista teh-
déddn ilman maksuja tai vahennyksié yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, joka on julkisesti
saatavilla vahintddn 30 pankkipdivan ajan ja joka osoitetaan suoraan tai valittdjien kautta erik-
seen kaikille niille sijoittajille, joiden henkil6llisyys on tiedossa;

2) ilmoitus kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta
lopettaa ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautu-
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neen vaihtoehtorahaston osuuksien markkinointi Suomessa julkaistaan julkisesti saatavilla ole-
valla vilineelld, joka on yleisesti kidytossd mainitun vaihtoehtorahaston markkinoinnissa ja joka
on asianmukainen tdmén rahaston tyypillisen sijoittajan kannalta; ja

3) vilittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyjd sopimusjirjestelyja muutetaan tai ne paitetdan
siitd pdivistd, jolloin markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien suoran
tai vélillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estdmiseksi Suomessa.

Mitd 1 momentin 1 kohdassa séddetdéin velvollisuudesta tehdé takaisinosto- tai lunastustar-
jous, ei sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 1 momen-
tin 1—3 kohdassa tarkoitetut tiedot siséltdvé ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava ETA-valti-
oon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahas-
ton osuuksien kaikenlainen suora tai vélillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille Suo-
messa siitd pdivistd, jolloin se ilmoittaa kyseisen vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettami-
sesta.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:sséja 12 luvun
4—6 §:ssi tarkoitetut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan ETA-
valtioon sijoittautuneen tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia.

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden ajan
4 momentissa tarkoitetusta paivistd ennakkomarkkinoida kyseisen ETA-valtioon sijoittautu-
neen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia
taikka vastaavia sijoitusstrategioita tai -ideoita Suomessa.

Miti tdssé pykéldsséd sdddetddn, sovelletaan my0s sellaiseen 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka lopettaa hoitamansa kolmanteen maahan sijoittautu-
neen vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa.

21 luku

Finanssivalvontaa koskevat saannokset

5a§
Vaihtoehtorahaston ennakkomarkkinointi toisessa ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 4 a §:n 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ilmoi-
tettava asiasta viipymadttd sen ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle, jossa
vaihtoehtorahastojen hoitaja harjoittaa tai harjoitti ennakkomarkkinointia. Finanssivalvonnan
on pyydettdessd toimitettava ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle lisétietoja kyseisessé
ETA-valtiossa harjoitettavasta tai harjoitetusta ennakkomarkkinoinnista.

6§
Vaihtoehtorahaston hoitoa tai sijoituspalvelun tarjoamista koskevien tietojen muuttuminen

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 1 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioi-
tava suunnitellut muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen joh-
dosta endd noudattaisi tdtd lakia, Finanssivalvonnan on 15 pankkipéivéin kuluessa kaikkien 19
luvun 1 §:n 4 momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta kiellettavd muutoksen to-
teuttaminen.
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Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja toteuttaa 1 momentissa tarkoitetun muutoksen Finanssival-
vonnan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka johdosta vaihto-
ehtorahastojen hoitaja ei endd noudata tata lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttdvé asianmukai-
siin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, ettd sdédnndsten vastainen toiminta lopetetaan. Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava asiasta viipymaéttd vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan
ETA-valtion ulkomaiselle ET A-valvontaviranomaiselle.

Jos muutokset ovat hyvéksyttivid ja Finanssivalvonta voi varmistua siitd, ettd vaihtoehtora-
hastojen hoitaja noudattaa titi lakia, Finanssivalvonnan on viipymdtta ilmoitettava muutoksista
vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviran-
omaiselle.

6as
Markkinointia koskevien tietojen muuttuminen

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun 1 §:n 4 momentissa ilmoituksen arvioitava suunni-
tellut muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen johdosta endé nou-
dattaisi tité lakia, Finanssivalvonnan on viipymatta kiellettdvad muutoksen toteuttaminen.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan Finanssivalvonnan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt
ennakoimaton muutos, jonka takia vaihtoehtorahastojen hoitaja ei enéé noudata tita lakia, Fi-
nanssivalvonnan on ryhdyttdvé asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellettidva vaihto-
chtorahaston markkinointi sen varmistamiseksi, ettd sddnndsten vastainen toiminta lopetetaan.

Jos muutokset ovat hyvéksyttiavid ja Finanssivalvonta voi varmistua siitd, ettd vaihtoehtora-
hastojen hoitaja noudattaa tété lakia, Finanssivalvonnan on viipymétté ilmoitettava vaihtoehto-
rahastojen hoitajalle, ettei se aio kieltdd muutoksia.

6b§
Markkinointia koskevien tietojen muuttuminen rajat ylittivissd tilanteissa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoituksen arvioi-
tava suunnitellut muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen joh-
dosta endd noudattaisi tétd lakia, Finanssivalvonnan on 15 pankkipdivin kuluessa kaikkien 19
luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta kiellettdva muutoksen to-
teuttaminen. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaan-
ottavan ETA-valtion ulkomaiselle ET A-valvontaviranomaiselle.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja toteuttaa 1 momentissa tarkoitetun muutoksen Finanssival-
vonnan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaihtoehto-
rahastojen hoitaja ei endé noudata titi lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttiva asianmukaisiin
toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellettdva vaihtoehtorahaston markkinointi sen varmistamiseksi,
ettd sddnndsten vastainen toiminta lopetetaan. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta viipy-
miéttd vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvonta-
viranomaiselle.

Jos muutoksen ovat hyviksyttivid ja Finanssivalvonta voi varmistua siitd, ettd vaihtoehtora-
hastojen hoitaja noudattaa tété lakia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksista kuukauden
kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-
valtion ulkomaiselle ET A-valvontaviranomaiselle.

6¢c§

Markkinoinnin lopettaminen toisessa ETA-valtiossa
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Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 6 §:n 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tarkas-
tettava ilmoitus ja toimitettava se 15 pankkipdivin kuluessa tdydellisen ilmoituksen vastaanot-
tamisesta ilmoituksessa yksiloidyn ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle
sekd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Finanssivalvonnan on ilmoituksen toimitet-
tuaan viipymattd ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle ET A-valvontavi-
ranomaiselle tarvittavat tiedot muutoksista vaihtoehtorahastojen hoitajan 19 luvun 4 §:n 1 mo-
mentin mukaisesti toimittamiin asiakirjoihin ja tietoihin.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista an-
netun direktiivin tdytintdonpanemiseksi tarkemmat sdédnndkset 2 momentissa tarkoitetuista tie-
doista, jotka Finanssivalvonnan on toimitettava.

22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden lai-
minlyonnista tai rikkomisesta midrataan seuraamusmaksu, ovat 1—3 momentissa sdddetyn li-
séksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuksen 13 ja
14 artiklan sdénnokset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtoso-
pimuksia koskevien tietojen ilmoittamisesta vaihtoehtorahastojen osalta seké rahastojen rajat
ylittdvad markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklan 1—5 kohdan sdénnodkset sijoittajille
suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista vaihtoehtorahastojen osalta.

438
Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén lain nojalla tekemdén paitokseen sdddetdén Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssé.

4a§
Muutoksenhaku erdiden EU-asetusten johdosta

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuk-
sen ja eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuk-
sen nojalla antamaan péétokseen sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssi.

Jos eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 14 artiklassa tarkoitettua péa-
tostd hoitajan rekisterdinnistd tai 14 b artiklassa tarkoitettua padtostd rahaston rekisterdinnisté
taikka eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuk-
sen 15 artiklassa tarkoitettua paitostd hoitajan rekisterdinnisté tai 15 b artiklassa tarkoitettua
péétostd rahaston rekisterdinnisté ei ole annettu sen antamiselle sdddetyssd méérdajassa, hakija
voi tehda valituksen. Valituksen katsotaan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkéavéan paatok-
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seen. Tallaisen valituksen voi tehd4, kunnes pddtos on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava padtoksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos pddtos on annettu valituksen tekemisen
jélkeen.

8§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ja ET A-vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut vaihtoehtorahaston sijoitta-
jalle tai muulle henkil6lle timén lain, rahastojen rajat ylittdvad markkinointia koskevan asetuk-
sen tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin perusteella annettujen
komission asetusten vastaisella menettelyll.

Mitéd 1 momentissa sdéddetdén velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee my®os sijoitus-
palveluyritystd, luottolaitosta tai muuta henkilod, joka on vaihtoehtorahastojen osuuksia mark-
kinoidessaan:

2) laiminlyonyt noudattaa 12 luvun 4 §:n 6 momentin mukaista tiedonantovelvollisuutta si-
joittajalle.

Tama laki tulee voimaan 1 paivana joulukuuta 2021.

Helsingissd 19.11.2021

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Valtiovarainministeri Annika Saarikko
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