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Kiihtyva inflaatio hidastaa talouden kasvua

Keskeiset ennusteluvut

2020 | 2019] 2020] 2021| 2022**| 2023 2024**
mrd. _ :
madrdn muutos, prosenttia
euroa
Bruttokansantuote markkinahintaan 238 1,2 2.3 35 14 1,1 1,3
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 85 24 ’ 58 46 2,0 3,2 3,2
Kokonaistarjonta 323 1,5 -3,3 3,8 1,6 1,8 1,9
Tavaroiden ja palvelujen vienti 89 6,7 6.8 42 1,1 3,9 3,9
Kulutus 179 11 27 32 16 06 08
yksityinen 122 0,7 41 3,1 15 1,1 12
jukinen 58 2,0 0,4 32 1,8 0,6 0,2
Investoinnit 58 -15 03 12 29 22 18
yksityiset 46 2,3 29 46 18 14 29
julkiset 12 24 112  -120 8,0 58 -3,0
Kokonaiskysynta 323 1,5 34 3,7 1,6 1,8 1,9
kotimainen kysynta 238 0,5 2.1 3,5 18 1,0 1,0
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Yksityinen kulutus kasvaa hitaasti.
Inflaatio Kiihtyy yli 7 %:iin kesalla 2022.

* Inflaatio on 5,8 % vuonna 2022 ja
2,7 % vuonna 2023.

Asuinrakennusinvestoinnit pysyttelevéat
edelleen korkealla vuonna 2022.

Epavarmuuden lisdantyminen ja korkojen
nousu hidastavat investointien kasvua
lahivuosina.

Viennin toipuminen Venajan markkinan
sulkeutumisesta tulee olemaan hidasta, silla
maailmantalouden kasvu karsii nopeasta
inflaatiosta ja epavarmuudesta.



Raaka-aineiden hinnat ja korot heikentavat
talouden nakymia

Raaka-aineiden hinnat
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— Teollisuuden raaka-aineindeksi, euroalue (vasen asteikko)
— Raakadljy (Brent, globaali spot-hinta, ocikea asteikko)

Lahde: Hamburgisches WeltWirtschafts Institut, Macrobond, VM VM34170
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Pitkat korot euroalueella
%
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Lahde: Reuters VM34170



Inflaatio on muuttumassa ailkaisempaa
laaja-alaisemmaksi

Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi Yhdenmukainen kuluttajahintaindeksi
muutos vuodentakaiseen, % prosenttimuutos ja kasvuvaikutukset
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= Kuluttajahintaindeksi — Ansiotasoindeksi
) _ mPalvelut mmTavarat mmElintarvikkeet mmEnergia —YKHI
Lahde: Tilastokeskus, VM VM34170
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Sodan jatkuminen varjostaa maailmatalouden
nakymia
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Bruttokansantuote
maaran muutos, %
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— Kiina (kausitasoittamaton)
— Euroalue (kausitasoitettu)

Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset, VM
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— Yhdysvallat (kausitasoitettu)
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Maailmankauppa
maaran muutos, %
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® Maailmankauppa ® Suomen vienti

Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Tilastokeskus, VM
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Kotitalouksien nakymat heikkenevat
hintojen noustessa
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Kotitalouksien saastaminen ja velkaantuminen

osuus kaytettavissa olevista tuloista, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM VM34170
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— Velkaantumisaste (oikea asteikko)

Kiihtyva inflaatio leikkaa kotitalouksien
ostovoimaa ja kulutusmahdollisuuksia.

* Nollaan painuva saastamisaste tukee
kulutusta vuonna 2022.

* Tydllisyyden kasvu pitaa ylla
kotitaloussektorin tuloja vuonna 2022.

Vuonna 2023 saastamisaste ei enaa laske
ja kulutuksen kasvu on reaalitulojen
kasvun varassa.

* Tyollisyyden kasvu hidastuu.

* Palkat ja tulonsiirrot pitavat
kaytettavissa olevan tulot kasvussa.



Sodan jatkuminen kasvattaa taantuman
mahdollisuutta

* Mahdollisuus, ettd Suomi joutuu taantumaan eli tilanteeseen, jossa maan
bruttokansantuote pienenee kahtena perakkaisena vuosineljanneksena,
kasvaa sodan jatkuessa.

* Inflaation kiihtyminen nostaa paineita ennakoitua suuremmille
palkankorotuksille jo syksylla 2022. Hinta-palkka-kierteella on talouskasvua
hidastava vaikutus.

* Oletettua nopeampi korkotason nousu kasvattaisi julkisen talouden
velkaantumisen riskia. Mita korkeammalle tasolle velka nousee, sitd enemman
nousevat korot rasittavat julkista taloutta pidemmalla aikavalilla.
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Julkisen talouden
nakymat
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Julkisen talouden vahvistuminen pysahtyy

ensi vuonna

Julkisyhteis6jen rahoitusasema
suhteessa BKT:hen, %
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mm Yhteensd = Valtio = Paikallishallinto == Sosiaaliturvarahastot == Hyvinvointialueet

Lahde: Tilastokeskus, VM VM34098
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Julkisen talouden alijgama supistuu
lyhyella aikavalilla nopean
nimelliskasvun ja tyollisyyden kasvun
tukemana.

Alijgama alkaa jalleen kasvaa
keskipitkalla aikavalilla.

Julkisen talouden menojen ja tulojen
valinen epatasapaino on n. 5,3
miljardia euroa vuonna 2026.

Valtion, kuntien ja hyvinvointialueiden
yhteenlaskettu alijgdéma on n. 10,5
miljardia euroa vuonna 2026.
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Velkasuhteen kasvu tasaantuu mutta el taitu laskuun

Julkisyhteisdjen velka
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m Mrd. euroa (vasen asteikko) = Suhteessa BKT:hen, % (oikea asteikko)

Lahde: Tilastokeskus, VM VMKT-julk
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Velkasuhteen kasvu pysahtyy
hetkellisesti alijgdman supistumisen ja
ripean nimelliskasvun siivittamana.

Velkasuhde kaantyy uudelleen
kasvuun keskipitkalla aikavalilla, kun
alijaama alkaa uudelleen kasvaa ja
nimellinen kasvu hidastuu.

Korkea velka ja kasvavat
velanhoitokustannukset muodostavat
riskin julkisen talouden kestavyydelle
pidemmalla aikavalilla.
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Nousevat korot sydvat julkisen talouden

llikkumavaraa

Valtionhallinnon korkomenot

Miljoonaa euroa
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Lahde: TK. VM
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Valtion velkakirjojen korot ovat nousseet
nopeasti viimeisen kuuden kuukauden
aikana.

Ennusteessa koron nousu valittyy
lainanhoitomenoihin vahitellen, kun
lainoja uusitaan.

Arvio valtionhallinnon korkomenoista on
paivittynyt lyhyessa ajassa paljon: noin
300 miljoonaa euroa lisaa vuonna 2023
ja noin 900 miljoonaa euroa lisda
vuonna 2026.

Lainanhoitomenot syovat julkisen
talouden puskureita.
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Keskelset ennusteluvut

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
BKT:n maaran muutos, % -2,3 3,5 1,4 1,1 1,3 1,3 1,2
Tyottomyysaste, % 7,7 7,7 6,7 6,5 6,4 6,3 6,2
Tyollisyysaste, % 70,7 72,2 73,8 74,0 74,2 74,4 74,7
Julkisyhteis6jen nettoluotonanto’, % BKT:sta -5,5 -2,6 -1,4 -1,0 -1,2 -1,7 -1,7
Valtionhallinto -5,5 -3,2 -2,5 -2,0 2,1 -2,4 -2,4
Paikallishallinto -0,1 -0,3 -0,4 -0,5 -0,5 -0,6 -0,7
Hyvinvointialueet -0,3 -0,3 -0,4 -0,4
Sosiaaliturvarahastot 0,0 1,0 1,6 1,7 1,6 1,7 1,7
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama, % BKT:sta -3,6 -2,0 -0,9 -0,5 -0,9 -1,5 -1,7
Julkisyhteis6jen velka?, % BKT:sta 69,0 65,8 65,4 65,5 66,5 67,5 68,3
Valtionvelka3, % BKT:sta 52,5 50,9 50,9 51,1 51,8 52,3 52,6
Paikallishallinnon velka? % BKT:sta 10,8 10,3 10,1 8,4 8,6 8,9 9,2
Hyvinvointialueiden velka?, % BKT:sta 2,1 2,3 2,6 2,9

'Valtionhallinnon alijaamaluvut sisaltavat puolustusvoimien havittdjahankinnat vuodesta 2025 alkaen. Hankinnat kirjautuvat kansantalouden
tilinpidon alijaamaan suoriteperusteisesti eli hankintojen toimitusajankohtana.

2 EDP-velka

3 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka

Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio
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