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Sammanfattning

BNP berdknas vaxa endast med 0,3
% under innevarande ar i Finland och
de tva efterfoljande arens tillvaxt for-
utspas bli 1,4 %.

Sysselsattningsutvecklingen har varit
svagare an vantat, och utsikterna for-
battras inte av den svaga tillvaxten i
ar. Arbetslosheten har okat till och med
snabbare an vantat, och berdknas stiga
till 9,3 % ar 2015.

Exporten av varor och tjanster utveck-
lades valdigt svagt under bodrjan av
aret, och exporten berdknas vaxa en-
dast 0,3 med % i &r. Exporten kommer
att vaxa med dryga 3 procent under
2016 och 2017 i och med att tillvaxten
aterhamtar sig i euroomradet.

Den privata konsumtionen utvecklas
positivt tack vare 6kningen av hushal-
lens reella inkomster och forbattringen
av konsumenternas forvantningar, vil-
ket leder till att den privata konsum-
tionen 6kar med 1,2 % i ar.

Den finlandska produktionen har i
praktiken inte okat alls under de tre
senaste aren. Tillvaxten aterhamtar
sig oenhetligt, eftersom den ekonomis-
ka aktiviteten uppratthdlls av ensta-
ka privata servicebranscher och primar-
produktionen i ar. Ekonomin minskas
fortfarande av att foradlingsbranscher-
na inom industrin och byggandet gar
kraftgang.

Underskottet inom de offentliga sam-
funden i Finland Overskred i fjol grans-
vardet pa 3 procent. Gransvardet kom-
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mer att Overskridas annu i ar, men un-
derskottet minskar tack vare anpass-
ningsatgarder och den ldngsamt tillta-
gande tillvaxten till mindre an 3 pro-
cent under 2016. De offentliga samfun-
dens skuldkvot vaxer emellertid fortfa-
rande, om dock i langsammare takt.

De inhemska riskerna har fortfarande
ett samband med utvecklingen av den
reella ekonomin. Det verkar for tillfallet
som om tillvaxten i Finland pa kort sikt
skulle slapa efter jamfort med de kon-
kurrerande landerna. En gynnsam ut-
veckling inom den reella ekonomin ar
ett nodvandigt villkor for att den of-
fentliga ekonomin ska forbattras.
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Centrala prognostal

2014* 2012 2013* 2014* 2015** 2016** 2017**
md
euro procentuell volymférandring

BNP till marknadspris 204 -1,4 -1,3 0,0 03 14 14
Import 77 1,6 -1,6 -1,4 1,1 34 3,8
Totalutbud 281 -0,6 -1,4 -0,4 0,5 1,9 2,0
Export 76 1,2 -0,7 -0,7 0,3 33 3,7
Konsumtion 164 04 -0,2 0,0 0,9 0,7 0,7

privat 113 0,3 -0,6 -0,1 1.2 0,8 0,8

offentlig 51 0,5 0,6 0,2 0,2 0,3 0,4
Investeringar 41 -2,2 -5,3 =51 -1,0 4,6 4,2

privata 32 -3,2 -7,3 -6,5 -2,0 57 54

offentliga 8 2,6 4,0 0,6 3,2 0,3 -0,2
Totalefterfragan 281 -0,6 -1,1 -0,7 0,4 1,9 2,0

inhemsk efterfragan 205 -1,2 -1,3 -0,7 0,4 1,4 1,4

Andra centrala prognostal
2012 2013* 2014* 2015%** 2016** 2017**

BNP, md euro 200 202 204 206 212 218
Tjanster, volymforandring, % 0,6 -1,6 0,9 08 1,5 15
Industri, volymférandring, % -8,5 -1,5 -1,6 -1,3 2,2 29
Arbetets produktivitet, forandring, % -2,1 0,4 04 0,5 1,2 1,5
Sysselsatta, forandring, % 04 -1,1 -0,4 -0,2 04 04
Sysselsattningsgrad, % 69,0 68,5 68,3 68,5 68,8 69,1
Arbetsloshetsgrad, % 7,7 8,2 8,7 9,3 9,0 8,7
Konsumentprisindex, forandring, % 2,8 1,5 1,0 0,1 1,2 14
Fortjanstnivaindex, forandring, % 32 2,1 14 11 11 1,2
Bytesbalans, md euro -39 -29 -23 -1,3 -1,1 -1,1
Bytesbalans, i forhallande till BNP, % -1,9 -1,4 -11 -0,6 -0,5 -0,5
Korta rantor (3 man, Euribor), % 0,6 0,2 0,2 0,0 0,1 0,2
Langa réantor (statens obligationer, 10 ar), % 19 1,9 14 0,6 0,8 1,2
Offentliga utgifter, i forhallande till BNP, % 56,1 57,8 58,6 59,1 58,4 57,9
Skattegrad, i forhallande till BNP, % 42,7 43,9 44,2 44,7 44,5 44,0
Offentliga sektorns finansiella sparande, i férhallande till BNP, % -2,1 -2,5 -3,2 -3,2 -2,5 -2,4
Statens finansiella sparande, i férhallande till BNP, % -3,6 -3,7 -3,7 -3,1 -2,6 -2,5
Offentliga sektorns bruttoskuld, i forhallande till BNP, % 52,9 55,8 59,3 62,3 63,8 64,8
Statens skuld, i forhallande till BNP, % 42,0 44,4 46,6 48,7 49,8 50,8




Inledning

Den finlandska samhallsekonomin kommer
att vaxa ldngsammare an de konkurrerande
landernas dito. Exportutvecklingen har varit
svag under borjan av aret, och marknads-
andelar kommer att tappas inom den inter-
nationella handeln adven under den narmas-
te framtiden. Industriproduktionen kommer
enligt prognoserna att halka efter med en
fjardedel ar 2017 jamfort med laget tio ar
tidigare. Den ekonomiska tillvaxtpotentialen
kommer inte att vaxa namnvart utan produk-
tionsmassiga investeringar inom den privata
sektorn.

Den internationella ekonomin har utvecklats
oenhetligt under den senaste tiden. | Foren-
ta staterna vaxer ekonomin fortfarande med
2% procent trots exceptionellt svaga siffror
under boérjan av aret, och tillvaxten férvan-
tas vara ca tre procent under de tva foljande
aren. Storbritanniens tillvaxtutsikter ar ocksa
positiva, och euroomréadets ekonomi berak-
nas ocksd vaxa under hela prognosperioden
snabbare an Finlands. Nar det galler de vik-
tigaste konkurrenterna berdknas tillvaxten i
Sverige vara ungefar 2% procent per ar un-
der de foljande ren och dryga en och en halv
procent i Tyskland.

Langa rantor i euroomradet
%
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Kalla; Reuters

| Kina kommer tillvaxten att avta under pro-
gnosperioden, och den ligger intill 62 procent
ar 2017. Den ryska ekonomin krymper ytter-
ligare. Ekonomin berdknas krympa med 5 %
i ar och med 2 % nasta ar. Den ryska eko-
nomin star infor stora svarigheter eftersom
produktionsanlaggningarna ar foraldrade och
produktionsstrukturen ensidig.

Prognosens bakgrundsantaganden ar tillvaxt-
stddjande. Finanspolitiken skapar for sin del
forutsattningar for ekonomisk aktivitet under
prognoshorisonten. De korta rantorna forblir
pa en mycket ldg nivd och arsgenomsnittet
for tre manaders euribor beraknas bli 0,2 % ar
2017. Tiodrsrantan halls likasa pa en lag niva,
1,2 % under prognoshorisontens sista ar. Eu-
rokursen berdknas sjunka ytterligare jamfort
med dollarn, och i slutet av 2017 uppnas re-
dan paritet. Forsvagningen av euron gynnar
exportens priskonkurrenskraft pd marknader
dar dollarn ar betalningsvaluta. Finlands till-
vaxtutsikter forbattras ocksa av de sjunkande
energipriserna. Lonenivaindexet torde utveck-
las dterhallsamt, med drygt en procent, under
de tva foljande aren.

Finlands BNP beraknas 6ka endast med 0,3
% under 2015. Enligt Statistikcentralen var
kvartalstillvaxten under det forsta kvartalet i
ar -0,1 %. Prognosen antar alltsa att tillvax-
ten kommer i gdng under det andra kvartalet.
Exporten av varor och tjanster utvecklades
synnerligen svagt i borjan av aret och expor-
ten beraknas darfér ka endast med 0,3 % i
ar. Importen 6kar daremot med 1,1 % bl.a.
tack vare okad privat konsumtion. Nettoex-



portens kontribution forblir alltsd negativ for
innevarande ars del.

Totalproduktionens tillvaxtkontributioner
procentenheter
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Okningen av hushéllens reella inkomster och
forbattringen av konsumenternas forvant-
ningar bidrar till den positiva utvecklingen
inom den privata konsumtionen, och den pri-
vata konsumtionen kommer att 6ka med 1,2
% i ar. De privata investeringarna minskar
daremot med en procent, framst pa grund
av den svaga utvecklingen inom bygg- och
FoU-investeringarna. Investeringarna i maski-
ner och anordningar har daremot 6kat nagot.
Infrastrukturinvesteringarna utokar de offent-
liga investeringarna med 3,2 %. Industripro-
duktionen beraknas minska femte aret i f6ljd,
med 1,3 % i ar. Serviceproduktionen berak-
nas daremot vaxa med 0,8 %.

Arbetsmarknadslaget ar fortfarande besvar-
ligt. Arbetslosheten har okat ytterligare i bor-
jan av dret och innevarande ars arbetsloshets-
grad berdknas bli 9,3 %. Antalet sysselsatta
berdknas ocksd minska nagot. Arbetets pro-
duktivitet utvecklas fortfarande svagt. Infla-
tionen ligger endast pé 0,1 procent, och utan
skatteforhojningar skulle ekonomin hamna i
deflation i ar.

2016 3rs tillvaxt kommer att bli 1,4 %. Till-
vaxtunderlaget ar bredare eftersom samtli-
ga efterfrageposter inom forsorjningsbalan-
sen bidrar positivt till tillvaxten. Exporten
kommer fortfarande att 6ka langsammare an
varldshandeln. Den okar visserligen med 3,3
% jamfort med aret innan, men importen for-
vantas vaxa i samma takt, vilket resulterar i
att nettoexportens kontribution ar noll. De
privata investeringarna utvecklas genomga-
ende positivt, och bygginvesteringarna okar
ocksa. Investeringarna drivs speciellt av en-
staka stora industriella investeringar. Den pri-
vata konsumtionen berdknas vaxa med 0,8
%. Den fem &r langa negativa utbudstrenden
inom industrin berdknas upphoéra och pro-
duktionen beridknas vaxa med 2,2 %. Den
finlandska servicesektorn ar till stor del be-
roende av industrin, och serviceproduktionen
kommer darfor att vaxa medl,5 %. Antalet
sysselsatta okar nagot i och med att kon-
junkturlaget forbattras svagt. Arbetsloshets-
graden hélls emellertid intill 9 procent. In-
flationen tilltar ndgot men forblir fortfarande
omkring en procent.

Tillvaxten beraknas uppga till 1,4 % &r 2017.
Den understéds av huvudsakligen av okad
inhemsk efterfrdgan eftersom nettoexportens
bidrag forblir obetydlig. Den kumulativa till-
vaxten kommer enligt prognosbilden att vara
endast 3,1 procent under aren 2015-2017 och
BNP forblir fortfarande ca tre procent lagre
an under den foregaende konjunkturtoppen i
slutet av 2007.
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Den offentliga ekonomin gar fortfarande med
underskott pa grund av det utdragna sva-
ga konjunkturlaget och ldngvariga struktu-
rella problem. Tidigare anpassningsatgarder
har visserligen saktat ner 6kningen av under-
skottet, men inte satt stopp for den. Under-
skottsgransen pa tre procent 6verskreds i fjol.
Gransvardet kommer att Overskridas aven i
ar, men underskottet kommer att minska
tack vare anpassningar och spirande tillvaxt
sd att referensvardet haller 2016. Den offent-
liga skulden okar dock ytterligare och 60-pro-
centsgransen kommer att overskridas.

Prognosriskerna ar fortfarande negativa for
den internationella ekonomins del. Den inter-
nationella ekonomin ar trots den forutspadda
tillvaxtokningen i euroomradet och de positi-
va tillvaxtutsikterna i Storbritannien och For-
enta staterna fortfarande kanslig for chock-
er. Skuldsattheten och prishéjningarna av till-
gangar, sdsom bostader och aktier, har varit

snabb i Kina, vilket kan resultera i marknads-
storningar i ett lage med avtagande tillvaxt.
Den ryska ekonomin kommer att utvecklas
svagt inom under de narmaste aren.

De inhemska riskerna har fortfarande ett
samband med utvecklingen inom den reella
ekonomin. Det verkar for tillfallet som om
tillvaxten atminstone pa kortare sikt kommer
att vara ldangsammare i Finland an i de kon-
kurrerande landerna. En forbattring av den
offentliga ekonomin kraver gynnsam utveck-
ling inom den reella ekonomin. Man bér dock
poangtera att en prognosenlig tillvaxt i och
for sig inte kommer att forbattra laget for den
offentliga ekonomin i Finland pa ett namn-
vart satt.

Den o6ppna sektorns priskonkurrenskraft pa-
verkas vasentligen av priset pd och s3 smi-
dig tillgdng som majligt till produktionsfakto-
rer. Skattesystemets sporrande inverkan och
okningen av arbetsmarknadens effektivitet ar
faktorer som kan paverkas genom finanspoli-
tiska beslut. Faktorer som paverkar kostnads-
strukturen spelar en avgoérande roll i den in-
ternationella konkurrensen. Matchningspro-
blemen pa arbetsmarknaden kommer att ut-
gora ett tillvaxthinder redan under de nar-
maste aren om inga strukturella reformer
verkstalls. Under svarare tider kan man skapa
fortroende genom forutsagbar ekonomisk po-
litik och ett malmedvetet verkstallande av en
strategi som svarar mot utmaningarna inom
den offentliga ekonomin.



Internationella ekonomin

Internationella ekonomin bdorjar
vaxa langsamt

Tillvaxten tilltar pa nytt i Forenta staterna ef-
ter en tillfallig svacka under det forsta kvarta-
let. Den lama aktiviteten berodde bl.a. pa en
besvarlig vinter samt arbetstvister i hamnar-
na, vilka minskade pa efterfrdgan och brom-
sade upp varuflddena for en tid. De tillfalliga
faktorerna paverkade dock aven andra eko-
nomier pa grund av den amerikanska privata
konsumtionens betydelse och de globala var-
denatverken.

Tillvaxtutsikterna overskuggas fortfarande av
de geopolitiska spanningarna i Ryssland och i
Mellanéstern. Fortroendet har emellertid inte
forsvagats i samma man som t.ex. i samband
med vissa tidigare politiska och valutamassi-
ga kriser.

Bruttonationalprodukt
volymférandring, %
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De privata investeringarna ligger pa en avse-
vart lagre nivad an innan krisen, speciellt i in-
dustrilanderna, och de har fortsatt att minska
inom euroomradet. Investeringarna okar fort-

farande svagt. De bromsas upp av bristande
efterfragan, och framfor allt av svag forvan-
tad efterfrdgan, allman osdkerhet samt an-
passningen av balanser pd grund av den ho-
ga skuldsattheten. | de krisdrabbade landerna
tyngs investeringarna dessutom av priset pa
och tillgangen till finansiering. De svaga in-
vesteringarna ar ocksa en delorsak till varlds-
handelns exceptionellt 1d3ngsamma tillvaxt.

Det l3ga oljepriset har & andra sidan ska-
pat en betydande efterfrageimpuls i de olje-
importerande landerna sedan andra halften
av 2014. T.ex. inom euroomradet minskar
vardet av nettoimporten av oljeprodukter ar
2015 mera an en procentenhet i forhallande
till BNP jamfort med vardet av nettoimpor-
ten 2013, vilket frigér medel till annan kon-
sumtion eller investeringar.

Den viktigaste ljusglimten i Europa ar Stor-
britannien dar tillvaxten ar kraftig trots om-
fattande anpassningar inom den offentliga
sektorn. Tillvaxten har dterstallts dven bl.a. i
Spanien och i Nederlanderna, delvis tack vare
tidigare strukturella reformer. | euroomradet
hammas tillvaxten pa grund av skuldkrisens
efterverkningar, trots att efterfragan forbatt-
ras av den forsvagade euron. Tillvaxten brom-
sas upp av flera medlemslanders svaga kon-
kurrenskraft, vilket férsamrar mojligheterna
till utbud.

Konsumtionsokningen bromsas upp av den
fortsattningsvis hoga arbetslosheten, men
den ar svag aven i Tyskland dar sysselsatt-
ningen ar rekordhog. Tysklands stora bytes-
balansoverskott vaxer ytterligare, vilket for
sin del antyder svag inhemsk efterfragan. Den



hoga nivan hos den offentliga skulden i Eu-
ropa kommer under en lang tid att begransa
regeringarnas mojligheter till att reagera pa
kommande chocker.

Kinas exceptionellt langvariga kraftiga till-
vaxt borjar sd smaningom avta. Om landet
lyckas med sin politik kommer tillvaxten att
avta kontrollerat. Tillvixten kommer att va-
ra ldngsammare an vad man vant sig vid un-
der de senaste aren aven i Brasilien och i fle-
ra andra tillvaxtekonomier. Ryssland kommer
fortfarande att befinna sig i recession.

Ingen risk for deflationsspiral

Priset pa raolja har sjunkit kraftigt under den
senare halvan av fjolaret framfor allt pa grund
av de forsvagade utsikterna i tillvaxtekono-
mierna, den 6kande produktionen i Forenta
staterna samt OPECs kontinuerligt hoga ut-
bud. Prisdterhamtningen forvantas vara ater-
hallsam. Eftersom s3 gott som alla produkter
i nagot skede utnyttjar energi som en mel-
lanprodukt, paverkar oljepriset priserna inom
hela ekonomin. Priserna pa industriella rava-
ror sjunker fortfarande langsamt, eftersom ef-
terfragan i tillvaxtekonomierna ar svagare an
tidigare och utbudet fortfarande stort.

Ravarupriser
EUR

2010=100 EUR/barre!
130 100

120 90
10 M 80
100 70
a0 - 60
i g —
80 /
.l
07 08 O

70

60

50 " . . . . " . .
06 9 10 11 12 13 14 15 16 17
— Industrins ravaruprisindex, euroomradet (vanstra skalan)
Raolja (Brent, global pris pa spotmarknaden, hégra skalan)
Killla: + U 5 Institud. FM

Import- och producentpriserna sjunker i flera
industrilander. De mycket ldga inflationsfor-
vantningarna ger centralbankerna mojlighet
att fortsatta med sin osedvanliga penningpo-
litik. Det blir svart for Grekland att undvika
deflation, men forsvagningen av euron kom-
mer i ovrigt att minska pa risken for nedgden-
de priser, och nagon egentlig deflationsspiral
finns inte inom synhall.

Rantorna pa banklan ar fortfarande avsevart
hogre i krislanderna an i landerna med basta
mojliga kreditbetyg, vilket bromsar bade pa
konsumtionen och pa investeringarna. Ran-
torna borjar normaliseras i Forenta staterna i
ar, men inom euroomradet stiger de endast i
sakta mak.

Riskerna fortfarande overvagande
negativa

Euroomrddet kan f& ovantat stora problem
med den ekonomiska aterhamtningen fran
skuld- och finanskrisen. Den svaga efterfra-
gan pa krediter inom den privata sektorn kan
skara ner pd konsumtionen eller investering-
arna, och riskerna kan t.o.m. leda till att kri-
sen trappas upp pa nytt. Det ar heller inte
klart hur omsorgsfullt de skuldsatta medlems-
landerna kommer att anpassa sina offentliga
balanser.

Investeringsutsikterna Overskuggas av hotet
om en negativ spiral. Eftersom investering-
arna hammas av laga utbudsférvantningar
kommer dven efterfrdgan pa investeringar att
vara svag.

Det ekonomiska laget ar fortfarande svart i
Ryssland. Den utdragna krisen i Ukraina leder
till att osakerheten halls pa en hog niva, vil-
ket kan oka pa kapitalflykten fran Ryssland,



minska pa investeringar och forvarra den rys-
ka ekonomiska recessionen. De geopolitiska
riskerna kan paverka fortroendet och minska
pa tillvaxten i EU.

De exceptionellt |dga rantorna i industrilan-
derna och den okade villigheten att ta risker
har styrt investeringsflédena bl.a. till bostads-

10

och aktiemarknaderna, vilket kan ha lett till
overvarderade priser. Finansmarknaderna kan
drabbas av kraftiga reaktioner mot slutet av
prognosperioden da den ovanliga penningpo-
litiken upphor, rantenivan borjar stiga och
dollarn forstarkas. Manga tillvaxtekonomier
har tagit [an i dollar, vilket kan leda till kraf-
tiga kapitalrorelser.



Efterfragan

Tillvaxten inom euroomradet

okar exporten

Enligt Statistikcentralens kvartalsbokforing
fran juni 2015 krympte exporten med 0,7 %
ar 2014. Krympningen fortsatte annu under
det forsta kvartalet 2015 med 0,9 %. Expor-
ten kommer emellertid att borja 6ka under
prognosperiodens gang tack vare den okade
tillvaxten i euroomradet. Exporten gynnas av
att euron forsvagas i forhallande till dollarn,
eftersom en stor del av utrikeshandeln sker
antingen med dollar eller med euro.

Ar 2015 kommer exportokningen att forbli
0,3 procent. Det svaga ekonomiska laget i
Ryssland ar en faktor; exporten till Ryssland
har minskat med 40 % sedan 2010. Aven
om exporten till Ryssland forvantas aterham-
ta sig langsamt, torde den storsta nedgangen
inom Rysslandshandeln ha passerats.

Exportokningen tilltar under 2016 och 2017
till 3,3 respektive 3,7 procent. Finland tappar
fortfarande marknadsandelar inom varldshan-
deln, men mindre an under de senaste aren
tack vare tillvaxtaterhamtningen inom euro-
omradet.

Importen minskade enligt kvartalsbokféring-
en med 1,4 % i juni 2014. Importen vax-
te emellertid under det forsta kvartalet 2015
med 2,2 % jamfért med kvartalet innan. Ok-
ningen av investeringarna och konsumtionen
driver importen redan 2015 s3 att netto-
exportens inverkan minskar pd bruttonatio-
nalprodukten i &r. Aven om exportékningen
tilltar under prognosperiodens gang kommer
nettoexporten inte att stodja tillvaxten.
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och utbud

Vérldshandeln

volymférandring, %
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1 Varldshandeln = Finlands export

Killa: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Statistikcentralen, FM

Bytesbalansen blir positiv

Importpriserna sjunker ytterligare, men pris-
sankningen har redan avtagit och de berak-
nas borja stiga igen mot slutet av aret tack
vare aterhamtningen inom varldshandeln och
den forsvagade valutan. Den kraftiga ned-
gangen inom importpriserna beror ar 2015
framfor allt pd det ldga oljepriset. Export-
priserna har sjunkit [dngsammare an import-
priserna, vilket gjort att bytesbalansen blivit
positiv. Nedgdngen inom varldsmarknadspri-
serna upphor 2015 och bdde import- och ex-
portpriserna borjar stiga aterhallsamt. Bytes-
balansen forbattras nagot under prognospe-
riodens gang.

Underskottet inom bytesbalansen har forvar-
rats ytterligare ar 2015 trots att handelsba-
lansen forbattrats, eftersom servicebalansen
forsvagats. Underskottet inom servicebalan-
sen var under det forsta kvartalet 2015 sam-
manlagt 2,6 miljarder euro, dvs. 1,3 % i for-
hallande till bruttonationalprodukten. Han-



delsbalansen kommer att forstarkas under
prognosperiodens gang med ungefar en mil-
jard euro tack vare den positiva nettoex-
porten. Aven om Overskottet inom handels-
balansen forstarks under prognosperiodens
gang, kommer bytesbalansen att ha ett un-
derskott, eftersom produktionsfaktorsersatt-
ningarna och inkomstoverféringarna etable-
rats pa en underskottsnivd om ca 1,5 mil-
jarder euro. Underskottet inom bytesbalan-
sen kommer fortfarande att vara ungefar 1
miljarder euro, dvs. 0,5 % i forhallande till
bruttonationalprodukten.

Bytesbalans
i i forhallande till BNP, %
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Privata konsumtionen borjar
vaxa

Den privata konsumtionen har minskat under
de senaste tvad dren pd grund av minskade
reella inkomster. Hushallens kopkraft forbatt-
ras i ar, vilket ocksd driver okningen av den
privata konsumtionen. De reella inkomster-
na forstarks av en exceptionellt dterhallsam
inflationsutveckling. Hojningen av konsumti-
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onsefterfragan padrivs aven av att konsumen-
ternas fortroende forstarkts. Hushallens for-
vantningar har forstarkts avsevart under det
senaste halvaret. Konsumenternas fértroende
for den egna ekonomin ligger i dagslaget pa
en genomsnittlig nivd. Konsumenternas for-
vantningar om hela den samhallsekonomiska
utvecklingen har ocksd blivit positivare an i
genomsnitt.

Den privata konsumtionen 6kade under det
forsta kvartalet i ar med Gver en procent jam-
fort med fjolaret. Efterfragan pa varaktiga
konsumtionsvaror okade mest. Antalet kon-
sumentregistrerade nya personbilar har dar-
emot varit betydligt mindre under januari-
maj an i fjol. Efterfrdgan pa bilar bromsas pa
kortare sikt upp av att konsumenterna vantar
pa preciseringar av bilbeskattningen. Forsalj-
ningen inom detaljhandeln minskade med 0,5
% under januari-april jamfért med laget i fjol.
Detaljhandelns férvantningar har dock borjat
forbattras fran sin rekordlaga niva.

Bankerna har under varens gang erbjudit bo-
stadsgaldenarerna mojlighet att ansoka om
tidsbestamd amorteringsledighet mellan 6
och 12 manader. Under februari-april omfor-
handlades bostadslan till ett belopp som var
7 miljarder euro hogre an under motsvarande
tidpunkt aret innan. Nackdelen med de popu-
lara amorteringsfria perioderna ar att de upp-
ratthaller hushallens skuldsatthet. Den positi-
va utvecklingen inom den privata konsumtio-
nen stods av att hushallens reella inkomster
okar, samt av att konsumenternas forvant-
ningar forstarkts, vilket leder till att den pri-
vata konsumtionen okar med 1,2 % i ar.



Privat konsumtion och realléner
volymférandring i procent
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Forstarkningen av den offentliga ekonomins
finansiella stallning och tyglandet av skuld-
sattheten kraver anpassning av de offentli-
ga utgifterna. De offentliga utgifterna anpas-
sas enligt regeringsprogrammet med 4 miljar-
der euro under valperiodens gang. Utgiftsbe-
sparingarna minskar pd inkomstoverforingar-
na till hushallen med sammanlagt 0,8 miljar-
der euro. Nedskarningarnas inverkan pa hus-
hallens disponibla inkomster dampas under
prognosperiodens gang dock av lindringar-
na inom inkomstbeskattningen. Beskattning-
en av forvarvsinkomster forvantas bli lattad
nasta ar sd att beskattningen atminstone in-
te skarps pa grund av forhéjningen av in-
komstnivan och skattesystemets progressivi-
tet. Beskattningen av Iontagare lattas dess-
utom under prognosperioden genom arbets-
inkomstavdraget med sammanlagt 450 miljo-
ner euro. Okningen av de reella inkomsterna
blir mindre nasta ar an i ar, och okningen av
den privata konsumtionen avtar ocksa till 0,8
procent.

Hushallens reella inkomster kommer ar 2017
att hallas pa foregdende ars niva. Den privata
konsumtionen 6kar med knappt en procent,
under forutsattning att konsumenternas for-
vantningar forblir positiva, vilket understods
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av det forbattrade sysselsattningslaget. Detta
torde leda till att hushallens spargrad fortsat-
ter att minska.

De privata investeringarna okar
antligen

Investeringarna minskade ar 2014 med dryga
5 procent, tredje aret i foljd. Under det fors-
ta kvartalet i ar borjade de privata investe-
ringarna emellertid oka i sakta mak jamfort
med kvartalet innan. Tillvaxten drevs av ma-
skin- och anordningsinvesteringar. Okningen
av de privata investeringarna forvantas fort-
satta under hela prognosperiodens gang, tack
vare en allt positivare internationell ekono-
misk utveckling, okad finlandsk export samt
exceptionellt stora investeringar inom skogs-
industrin. Investeringarna minskar dnnu med
en procent pd arlig niva jamfort med aret in-
nan, men investeringarnas tillvaxtkontributi-
on kommer att vara betydande fran och med
nasta ar eftersom de berdknas 6ka med 4-5
procent per ar.

Investeringarna
5 i forhallande till BNP, %
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Maskiner och anordningar

Nyinvesteringarna i bostader borjar oka sa
smaningom och renoveringsinvesteringarna
forvantas fortfarande 6ka kraftigt, om dock i



lite avtagande man, under hela prognosperi-
odens gang. Nyinvesteringarna riktas till sta-
derna, eftersom utvecklingen av bostadspri-
serna och hyrorna varit gynnsammare dar an
i andra delar av landet. Bostadsinvesteringar-
na kommer att gynnas nasta och efterféljan-
de ar av den fortsattningsvis ldga rantenivan
och den langsamt minskande arbetslosheten.

Investeringarna i lokaler och produktionsmas-
siga byggnader minskar annu i bérjan av aret,
vilket illustreras av den svaga tillstandsut-
vecklingen. Byggandet av affarslokaler tilltar
nasta och efterfoljande ar, liksom aven pro-
duktionen av produktionsmassiga lokaler.

Investeringarna
e volymandring och tillvéxtinverkan, %
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Kalla: Statistikcentralen, FM

Mark- och vattenbygginvesteringarna har ut-
vecklats nagot battre an vantat bade i slu-
tet av fjoldret och framfor allt i borjan av
detta ar. Tillvaxten beraknas emellertid vara
tamligen blygsam under den terstdende pro-
gnosperioden. Prognosen inkluderar inte de
tillaggssatsningar i infrastrukturen som rege-
ringen utstakat.

Maskin-, anordnings- och transport- samt va-
pensystemsinvesteringarna beraknas vaxa val
under de narmaste aren. Den viktigaste en-
skilda faktorn ar den nya bioproduktfabrik
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som byggs i Aidnekoski, och vars investerings-
varde uppgar till 1,2 miljarder euro. Vardet av
anordningarna i den nya cellulosafabriken ar
750 miljoner euro, dvs. nastan 10 % av det
sammanlagda beloppet av maskin-, anord-
nings-, transportmedels- och vapensystems-
investeringarna, och det aktivaste konstrukti-
onsskedet beraknas infalla under 2016-2017.

Maskin- och anordningsinvesteringar och
” kapacitetsutnyttjande
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Forsknings-, utvecklings- och programinve-
steringarna minskade klart under det fors-
ta kvartalet. Prognosen for innevarande ar
har forsvagats, och FoU-investeringarna for-
utspds minska annu i dr med ungefar 2 %,
men en mattlig tillvaxt kan forvantas under
de kommande aren.

De privata tjansterna har upp-
ratthallit produktionstillvaxten,
foradlingsproduktionen aterham-
tar sig i fortsattningen

Den finlandska produktionen har i praktiken
inte Okat alls pa tre ar. Hela den ekonomiska
vardeokningen har trots det tekniskt sett
inte gatt i recession, eftersom produktions-



andringarna under det senaste aret varierat
pa bada sidorna av noll. Vardedkningen vaxte
under borjan av aret med 0,1 % jamfort med
det foregdende kvartalet, framst tack vare
primarproduktionen och tillvaxt inom ett par
privata servicebranscher. Den ekonomiska ak-
tiviteten vilar alltsd pd ndgra inhemska bran-
scher, och foradlingsproduktionen minskade
fortfarande i stor omfattning under janua-
ri-mars. Eftersom tillvaxten har riktats mot
tjanster med lagre produktivitet, har produk-
tiviteten per arbetstimme minskat.

Totalproduktionens tillvixtinverkan
procentenheler
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Tillvaxten aterhamtar sig oenhetligt och
langsamt. Den ekonomiska aktiviteten upp-
ratthdlls i &r av ndgra enstaka privata service-
branscher samt av primarproduktionen. Eko-
nomin forminskas av foradlingsbranscherna
inom industrin och byggandet. Produktions-
tillvaxten stimuleras nasta och efterfoljande
ar av den tilltagande varldshandeln och den
okande efterfragan pa investeringsprodukter.
Tillvaxtokningen bromsas trots den forbatt-
rade exportefterfrdgan upp av de strukturella
andringarna inom produktionen framfor allt
inom elektronik- och skogsindustrin.
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Volymindex fér industriproduktionen per bransch
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Industrins konjunkturutsikter forbattrades sa-
songartat i borjan av aret. De narmaste ma-
nadernas produktionsférvantningar for sjonk
trots allt under varen eftersom orderstock-
en inte vuxit och lagren okat. Utsikterna
var bast inom tra- och textilindustrin, me-
dan produktionen férmodligen kommer att
minska under de féljande ménaderna inom
pappers-, byggprodukts- och teknologiindust-
rin. Industriproduktionen stdds i fortsattning-
en av den tilltagande exportefterfrdgan och
forsvagningen av valutans yttre varde. | ar
kommer vardedkningen inom industrin dnnu
att minska med drygt en procent, men den
kommer att 6ka med tva respektive tre pro-
cent under nasta och efterféljande ar.

Fértroende och produktion i byggandet
saldo och andring jamfort med motsvarande tidpunkt i fjol, %
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Konjunkturutsikterna for byggandet ar ljusa-
re an i slutet av fjolaret, trots att produk-
tionen i och for sig inte forvantas oka. Fore-
tagen och hushéllen minskar fortfarande pa
sina nyinvesteringar, och byggforetagens or-
derstock kommer alltsd att minska ytterli-
gare. Renoveringsbyggandet bidrar dock till
vardeokningen inom byggandet, och nybyg-
gandet aterhamtar sig i takt med den Ovri-
ga ekonomin nasta och efterfoljande ar. | ar
kommer vardedkningen inom byggandet att
minska for fjarde aret i foljd, nu med 2% %.
Nasta och efterfoljande ar kommer byggan-
det att 6ka med knappa tva respektive tre
procent i och med att nybyggandet aterupp-
livas.

Serviceproduktionen
andring jamfart med motsvarande tidpunkt i fjol, procent och saldo, 3 m
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Servicebranschernas konjunkturutsikter och
forsaljningsforvantningar forbattrades under
varen. Efterfrdgan pa tjanster har okat in-
om vissa privata servicebranscher. Just nu ar
tillvaxtforutsattningarna bast inom traditio-
nella servicebranscher som betjanar foretagen
samt inom nytekniska branscher som betja-
nar konsumenter. Finansierings- och forsak-
rings- samt fastighetsservicebranscherna for-
vantar sig en okning av forsaljningen inom
den narmaste tiden, eftersom efterfragan har
okat klart under varen. Trafiken och de of-
fentliga tjansterna minskar daremot ytterliga-
re. Den svaga utvecklingen av hushallens kop-
kraft racker inte till for att stodja forsaljning-
en inom handeln. Serviceproduktionen kom-
mer att 6ka med nastan en procent i ar. Nas-
ta och efterféljande ar kommer produktionen
att 6ka med 1% %.



Sysselsattning,

Arbetsloshetsgraden stiger klart i
ar

Sysselsattningsutvecklingen har varit ovantat
svag under borjan av aret. Antalet sysselsat-
ta var 0,3 % lagre an under motsvarande tid
i fjol. Tillvaxtutsikterna forbattras inte under
innevarande ar av den svaga ekonomiska till-
vaxten och antalet sysselsatta berdknas forbli
0,2 % lagre an i fjol, aven om sysselsattning-
en borjar forbattras nadgot mot slutet av aret.

Arbetslosheten har okat till och med snabba-
re an vantat, bade enligt sampelbaserade ar-
betskraftsundersokningar (SC) och enligt ar-
betsformedlingsstatistiken (ANM). Trenden
pekade mot 9,6 % i april. Den prognostisera-
de arbetslésheten for 2015 ar 9,3 %.

Arbetsloshetsgrad
%

5
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Bruttonationalprodukten o6kar 2016 och
2017, vilket ocksd kommer att leda till ater-
héllsam forbattring av sysselsattningen och
langsam minskning av arbetslosheten. Syssel-
sattningsutvecklingen forblir dock svag under
hela prognosperiodens gang. Sysselsattning-
en forvantas vaxa med 0,4 % om 3aret under

priser och loner
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2016 och 2017. Arbetsloshetsgraden sjunker
enligt prognosen till 9 procent ar 2016 och
till 8,7 % ar 2017.

Den kontinuerliga okningen av langtidsar-
betslésa och strukturellt arbetslosa ar en sar-
skilt oroande faktor i sysselsattningsutveck-
lingen. Antalet arbetslésa som varit arbetslo-
sa oavbrutet i Over ett ars tid var i april 104
200, vilket ar dryga 15 % mera an aret in-
nan. Antalet strukturellt arbetslosa var enligt
ANM:s arbetsformedlingsstatistik i april 204
828, vilket ar over en tiondel mera an aret in-
nan. Den omfattande strukturella arbetslos-
heten kommer att bromsa upp foérbattringen
av sysselsattningslaget aven i ett lage med
forbattrade konjunkturer.

Atgardandet av den strukturella arbetslos-
heten hor till den nya regeringens viktigas-
te utmaningar. Det vore viktigt att avbryta
arbetsloshetsperioderna i ett s tidigt skede
som mojligt, och de arbetslésas incitament
till aktivt arbetssokande borde utokas ytterli-
gare. Att arbetsloshetsperioderna avbryts en-
bart med hjalp av arbetskraftspolitiska at-
garder kan knappast betraktas som en fram-
gang, om atgarderna endast resulterar i ny
arbetsloshet eller dterkommande visstidsan-
stallningar.

En forbattring av sysselsattningslaget for-
hindras inte endast av det svaga konjunk-
turlaget, utan aven av olika regionala och
professionella matchningsproblem mellan de
arbetslosa arbetssokandena och de lediga ar-
betsplatserna. Den strukturella omvalvningen
har eliminerat ett stort antal arbetsplatser in-
om den traditionella industrin. An varre ar att



arbetslosheten okat i storre omfattning i alla
landskap och inom samtliga yrkesgrupper; ar-
betslosheten har under de senaste manaderna
till och med 6kat ndgot snabbare bland hogt
utbildade an hos den 6vriga befolkningen.

Det orovackande ar, bdde med tanke pa sys-
selsattningsgraden och delaktighetsgraden,
att sysselsattningen minskat under den se-
naste tiden framfor allt bland 25-54-3riga.
Langtidsarbetslosheten har ocksd okat snab-
bast i denna aldersgrupp. Positivt ar daremot
att sysselsattnings- och delaktighetsgraden
hojts inom de aldsta aldersgrupperna, efter-
som dessa aldersgruppers proportionella an-
del stiger i framtiden. Det viktigaste med ma-
let att hoja sysselsattningen ar att forsoka
forebygga Overgangen i invalidpensioner och
att framja orkandet i arbete. For de yngre
aldersgruppernas del kan det ocksd bli det
frdga om att forkorta studietiderna.

Antalet arbetslosa arbetssokanden som ar-
betsloshetsstatistiken registrerar och Sta-
tistikcentralens sampelbaserade arbetsloshet
ger delvis olika bilder av arbetsléshetsnivan
och utvecklingen av den. Antalet arbetslo-
sa arbetssokanden som ANM rapporterar ar
nagot storre an Statistikcentralens arbetslos-
het. A andra sidan antar man p3 basis av
arbetsloshetsundersokningar att arbetsloshe-
ten bland unga under 25-3riga, vilka ofta so6-
ker arbete utan att ha registrerat sig som ar-
betslosa, i allmanhet ar nagot hogre. Skill-
naden mellan Statistikcentralens och ANM:s
arbetsloshetssiffror har 6kat redan under fle-
ra ars tid. Skillnaden forklaras delvis av att
en del av de arbetslosa gett upp det aktiva
arbetssokandet pd grund av det svara syssel-
sattningslaget. Statistikcentralens arbetslos-
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hetsbegrepp forutsatter aktivt arbetssokan-
de. Skillnaden har okat framst i gruppen éver
25-ariga. Skillnaderna i antalet arbetslésa for-
klaras ocksd av andringar i statistikmetoder-
na och lagstiftningen.

Inget inflationstryck inom synhall

Inflationstrycket ar lagre an vanligt under
prognosperioden,  eftersom  samhallseko-
nomin har riklig tillgdng till lediga resurser,
produktionsgapet ar fortfarande klart nega-
tivt och de framtida inflationsférvantningar-
na aterhdllsamma. Prognosen bygger pd en
aterhallsam hojning av oljepriset, ldngsamma
hojningar av produktionspriserna, mattfulla
|6neforhojningar samt en kontinuerligt 13g, om
dock ldngsamt stigande ranteniva.

Inflationen avtog mot slutet av fjolaret tack
vare den kraftiga nedgangen av varldsmark-
nadspriset pa olja. Varldsmarknadspriset pa
olja har under borjan av aret varit betydligt
lagre an i fjol, och konsumentpriserna sjonk
under januari-april med -0,1 procent jamfort
med fjolaret, ndgot som senast intraffat i den
internationella finanskrisens efterdyningar i
januari 2010.

| ar forvantas konsumentpriserna forbli sa
gott som pa fjoldrsnivan. Inflationen berak-
nas bli 0,1 procent enligt det nationella kon-
sumentprisindexet. Den osedvanliga prishoj-
ningshastigheten forklaras av flera faktorer,
med den storsta enskilda orsaken ar det laga
oljepriset. Det genomsnittliga oljepriset forut-
spas bli 56 euro per fat ar 2015, vilket kom-
mer att minska pad det inhemska konsument-
priset for energi i avsevard man.



Konsumentprisindex
procentuell &ndring och tillvaxtinverkan
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Energipriset ar inte den enda inflationsdam-
pande faktorn. Dagligvaruhandeln har sankt
priset pa vissa utvalda produkter i bérjan av
aret pa grund av den skarpta konkurrensen.
Det har lett till att priset pa foradlade livs-
medel har upphort att stiga. Servicepriserna
stiger ocksd langsammare pa grund av den
aterhallsamma |oneutvecklingen. Servicepri-
serna har under de senaste aren stigit med
nastan 3 procent om aret, vilket ar betydligt
snabbare an inom euroomradet i genomsnitt

(1% %).

| &r kommer prisnivdn att hdjas pa grund
av skatteforhojningar. Flera indirekta skatter,
sasom tobaksaccisen, elskatten och fordons-
skatten, hojdes liksom i fjol i borjan av aret.
Ar 2015 beraknas hojningen av de indirek-
ta skatterna hoja det nationella prisindexet
med ungefar 0,3 procentenheter. Konsument-
priserna skulle ha sjunkit utan skatteforhoj-
ningarnas prishdjande inverkan.

Under 2016 och 2017 kommer det langsamt
stigande oljepriset att driva inflationen i na-
gon man. Den kommer trots det att oka en-
dast till drygt en procent, och 2017 kommer
det nationella prisindexet att stiga med 1,4
procent. Det harmoniserade konsumentpris-
indexet kommer att stiga nagot langsamma-
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re mot slutet av prognosperioden, eftersom
den svaga héjningen av rantenivan inte har
nagon direkt inverkan pa indexen. Basinfla-
tionen (exklusive prisverkan fran energi och
farska livsmedel) forblir langsam nasta ar och
okar med knappt en procent.

Priserna har stigit betydligt snabbare i Fin-
land an i euroomradet efter borjan av finans-
krisen. Enligt det harmoniserade konsument-
prisindexet har priserna i Finland stigit med
14 procent sedan slutet av 2008, medan sam-
ma siffra for euroomradet ar 9 procent. Euro-
omradets inflation kommer enligt Europeiska
centralbankens prognos att vara 0,3 % i ar
och 1,5 respektive 1,8 % under 2016-2017.
Skillnaden mellan Finland och euroomradet
kommer alltsd inte att vaxa.

Lonenivan hojs aterhallsamt

De nominella inkomsterna okade enligt |one-
nivdindexet med 1,4 % i fjol. Avtalslénerna
hojdes med 0,7 % och andra faktorer bidrog
med ytterligare 0,7 %. Sysselsattnings- och
tillvaxtavtalet hojer avtalslonerna i genom-
snitt med 0,5 %. Ifall avtalet forlangs med
samma forhoéjningar som under aren 2014-
2015 kommer avtalslonerna att hojas i ge-
nomsnitt med 0,4 % &ar 2016.

Konsumentpris- och fértjanstnivaindex
férandring fran féregaende ar, %
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Prognosen om loneutvecklingen bygger pa dexet. Denna hojningstakt ar betydligt lang-

antagandet att inkomsterna hdjs med drygt sammare an genomsnittet under 2000-talet,

en halv procent under bada aren pd grund vilket ar forenligt med den ldngsamma till-

av andra faktorer an avtalslonerna. De nomi- vaxten och svaga produktivitetsutvecklingen.

nella inkomsterna beraknas alltsd stiga med Den aterhallsamma loneutvecklingen forvan-

1,1 % under 2015 och 2016 enligt I6nenivdin-  tas fortsatta dven 2017 d& inkomstnivan sti-
ger med 1,2 %.
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Offentliga

Prognosen for den offentliga ekonomin tar i
beaktande bdde den férandrade makropro-
gnosen och 3atgarderna i regeringsprogram-
met, vilka har konkretiserats fore den 11 juni
i den man att deras verkningar kan berak-
nas, och de kommer formodligen ocksa att
ingd i regeringes forsta plan for de offentliga
finanserna i september 2015. Atgarderna som
infaller framfor allt efter 2016 preciseras un-
der den fortsatta beredningen och de beaktas
i kommande prognoser.

Satsningarna om 1,6 miljarder euro i spjut-
spetsprojekt och minskningen av renoverings-
skulden ingar saledes inte i prognosen. Sam-
hallsavtalet, eller de alternativa tillaggsned-
skarningarna om 1,5 miljarder euro har heller
inte beaktats. Konsekvenserna av indexfrys-
ningarna kommer tack vare den sankta infla-
tionsprognosen att vara mindre an vad som
framforts i regeringsprogrammet.

Den offentliga ekonomin har gatt med ett
tydligt underskott redan i sex ars tid pa grund
av det utdragna svaga konjunkturlaget och
langvariga strukturella problem. Tidigare an-
passningsatgarder har visserligen dampat k-
ningen av underskottet, men 6kningen har in-
te upphort. Den offentliga skulden har ock-
sd Okat raskt. Tillvaxten kommer att forbli
lam under prognosperioden, och racker inte
ensam till att avhjalpa obalansen inom den
offentliga ekonomin eller till att vanda skuld-
kvoten i en positiv riktning.

Underskottet inom de offentliga samfunden
i Finland 6verskred i fjol referensvardet pa
3 procent. Referensvardet kommer enligt till-
ganglig information att Overskridas aven i ar,
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ekonomin

men underskottet kommer att minska tack
vare anpassningsatgarder och spirande till-
vaxt under 2016 sa att referensvardet in-
te langre spracks. De offentliga samfundens
skuldkvot dkar daremot fortfarande, om dock
i lAngsammare takt.

De offentliga samfundens inkomster, skatter och utgifter
i forhallande till BNP, %
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Kailla: Statistikcentralen, FM

Statsfinanserna har gatt med underskott i fle-
ra ar. Underskottet forvantas minska i nagon
man under prognosperiodens gang. De tidiga-
re genomforda och nyligen 6verenskomna an-
passningsatgarderna kommer att dampa ut-
giftsokningarna och utdka statens inkomster,
vilket for sin del forhindrar en forvarring av
underskottet. Skatteintakterna berdknas 6ka
ldngsamt pd grund av den svaga tillvaxten.
Statsskulden berdknas ocksa oka ytterligare,
om dock langsammare an tidigare.

Lokalférvaltningens finansiella stéllning har
under innevarande ar ett underskott pd 0,8
procent i forhallande till BNP. Kommu-
nalekonomin anstrangs bl.a. av atgarderna
som oOverenskommits i samband med an-
passningen av statsfinanserna, sdsom t.ex.
nedskarningen av kommunernas statsandelar.



Kommunalekonomin forstarks & andra sidan
av kommunernas egna anpassningsatgarder.
Den genomsnittliga kommunalskatteprocen-
ten steg med 0,1 procentenheter i bérjan av
aret. Flera kommuner hojde dessutom sina
fastighetsskatteprocent.

Lokalforvaltningens finansiella stallning kom-
mer att forstarkas ndgot under de narmas-
te dren, men underskottet kvarstar. Lokalfor-
valtningens skuldkvot hojs till nastan 10 pro-
cent ar 2017. Lokalforvaltningens finansiella
stallning kommer att forstarkas nettomassigt
under 2016-2017 tack vare atgarderna som
ingar i regeringsprogrammet. En del av atgar-
derna, sasom det strukturella reformerandet
av andra gradens utbildning eller incitament-
systemet som minskar pad kostnaderna inom
den specialiserade sjukvarden kommer att tas
i beaktande efter att detaljerna preciserats
under den fortsatta beredningen.

Arbetspensionsanstalternas Overskott kom-
mer att forsvagas i forhallande till BNP fran
fjolarets 1,7 procent till drygt en procent un-
der 2015-2017. Pensionsutgifterna okar un-
der prognosperioden pa grund av o6kning-
en av antalet pensionadrer och hojningen av
den genomsnittliga pensionsnivan. Den fore-
gaende regeringens beslut om att begransa
forhojningen av pensionsindexet till 0,4 pro-
cent dampar okningen av pensionsutgifterna
2015. Arbetspensionsanstalternas utgifter ut-
okas samtidigt dock engdngsartat av att man
intaktsfor 500 miljoner euro at staten ur Sta-
tens Pensionsfond. Hojningen av pensionsav-
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gifterna uppratthéller 6kningen av avgiftsin-
komsterna aven under innevarande ar, den
svaga loneutvecklingen till trots. Man kom i
samband med forhandlingarna om pensions-
reformen 2017 6verens om att hdjningen av
arbetspensionsavgiften med 0,4 procentenhe-
ter som planerats for 2016 skjuts upp till
2017. Aven om vardet av pensionstillgang-
arna okat kraftigt pa sistone kommer arbets-
pensionsanstalternas egendomsinkomster an-
da att minska annu i ar pa grund av de sjun-
kande rantorna. Rantenivdn kommer dock att
hojas aterhallsamt mot slutet av prognospe-
rioden.

De 6vriga socialskyddsfonderna kommer ock-
sd att gd med underskott i ar pad grund
av kontinuerligt 6kande arbetsloshetsutgifter.
Arbetsloshetsforsakringsfondens skuld  okar
ytterligare i ar, vilket gor att den lagstadga-
de gransen for fondens konjunkturbuffert ho-
tar att overskridas mot slutet av prognospe-
rioden. Prognosen inkluderar darfor, till skill-
nad fran tidigare uppfattningar, ett antagan-
de om att arbetsléshetspensionsavgiften bor-
de hojas ungefar med 0,5 procentenheter ar
2016. Underskottet i andra socialskyddsfon-
der berdknas minska mot slutet av prognos-
perioden tack vare avgiftshojningarna och
den avtagande arbetsloshetsokningen. Spar-
beslut som fattats av den foregdende rege-
ringen och som ingdr i den nya regeringens
program kommer att tygla utgiftsutveckling-
en inom ovriga socialskyddsfonder under hela
prognosperiodens gang.
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