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Sammanfattning

BNP berdknas i Finlands vaxa med en-
dast 0,2 % under innevarande 3r, me-
dan tillvaxten 2016 och 2017 forutspas
bli 1,2 %.

Situationen ar allvarlig nar det gal-
ler okningen av antalet ldngtids- och
strukturarbetslosa. | oktober uppgick
antalet personer som utan avbrott va-
rit arbetslosa i over ett ar till 113 000,
vilket var nastan 20 000 fler ar ett ar ti-
digare. Antalet strukturarbetslésa upp-
gick enligt ANM:s arbetsformedlings-
statistik i oktober till 206 000, dvs.
ocksa till ndrmare 20 000 fler personer
an ett ar tidigare.

Den positiva utvecklingen av den pri-
vata konsumtionen utveckling far stod
i 6kningen av hushallens reella inkoms-
ter, vilket leder till att den privata kon-
sumtionen i ar kommer att oka med
1,3 %. De foljande tvd 3ren kommer
okningen av den privata konsumtionen
att mattas av en aning, huvudsakligen
som en foljd av den blygsamma 6kning-
en av realinkomsterna.

Varldshandelns tillvaxt har avtagit,
bl.a. pad grund av att tillvaxten inom
Kinas industriproduktion har stannat
upp och pa grund av den laga inve-
steringstakten i industrilanderna. Im-
portokningen kommer fortsattnings att
stanna pd en exceptionellt 13g niv3,
framfor allt i utvecklingsekonomierna.
Fore krisen 6kade handeln ungefar dub-
belt s& snabbt som produktionen, me-
dan den nu okar t.o.m. ldngsammare
an produktionen.

| &r kommer inhemska vardedkningen

inom industrin att minska med ytterli-
gare drygt 2 %, medan den kommer att
oka med ca 2 % respektive 3 % under
nasta och féljande ar.

» Underskottet inom de offentliga sam-
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funden i Finland o6verskred i fjol och
kommer i 3r att Overskrida referensvar-
det pd 3 %. Nasta drunderskottetarsan-
nolikt att mindre an3 %. De offentli-
ga samfundens skuld Overstiger ett re-
ferensvarde pad 60 % och skuldkvoten
kommer inte att minska under prognos-
perioden.

De inhemska riskerna har fortfarande
ett samband med utvecklingen av den
reella ekonomin och arbetsmarknaden.
Det verkar som om den ekonomiska
tillvaxten i Finland pa kort sikt allt me-
ra skulle slapa efter jamfort med de
konkurrerande landerna. En gynnsam
utveckling inom den reella ekonomin ar
ett nédvandigt villkor for att den of-
fentliga ekonomin ska forbattras hall-
bart. Det ar skal att understryka att en
ekonomisk utveckling som av den typ
som prognosticerats inte i sig ar agnad
att forbattra den offentliga ekonomins
tillstdnd i Finland.

BNP och sysselsittning
procentforéandring
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Centrala prognostal

2014 2012 2013 2014 2015%* 2016** 2017%**
md
euro procentuell volymférandring

BNP till marknadspris 205 -1,4 -1, -0,4 0,2 1,2 1,2
Import 79 1,6 0,0 0,0 -2,0 2,4 3,0
Totalutbud 285 -0,6 -0,8 -0,3 -0,4 1,6 1,7
Export 78 1,2 1,1 -0,7 -1,1 1,8 2,9
Konsumtion 165 0,4 0,0 0,3 1,0 0,6 0,6

privat 14 0,3 -0,3 0,5 1,3 0,8 0,8

offentlig 51 0,5 0,8 -0,2 0,4 0,2 0,1
Investeringar 42 -2,2 -5,2 -3,3 -2,1 4,8 3,6

privata 33 -3,2 -7 -39 -2,2 5,8 4,2

offentliga 8 2,6 3,5 -0,9 -1,6 0,6 1,0
Totalefterfragan 285 -0,6 -0,5 -0,2 -0,4 1,5 1,6

inhemsk efterfragan 208 -1,2 -1,1 0,0 -0,2 1,4 1,2

Andra centrala prognostal
2012 2013 2014 2015%* 2016** 2017%*

BNP, md euro 200 203 205 206 211 216
Tjanster, volymforandring, % 0,6 -1,8 -0,1 0,8 0,7 1,2
Industri, volymforandring, % -8,5 -0,6 -0,3 2,2 1,7 3,4
Arbetets produktivitet, forandring, % -2,1 0,0 0,3 0,4 0,4 1,4
Sysselsatta, férandring, % 0,4 -1,1 -0,4 -0,3 0,4 0,4
Sysselsattningsgrad, % 69,0 68,5 68,3 68,1 68,5 68,8
Arbetsloshetsgrad, % 77 8,2 8,7 9,4 9,4 9,0
Konsumentprisindex, forandring, % 2,8 1,5 1,0 -0,1 0,9 1,4
Fortjanstnivaindex, forandring, % 3,2 2,1 1,4 1,2 1,2 1,2
Bytesbalans, md euro -3,9 -3,4 -1,9 0,9 1,2 1,3
Bytesbalans, i forhadllande till BNP, % -1,9 -1,7 -0,9 0,4 0,5 0,6
Korta rantor (3 man, Euribor), % 0,6 0,2 0,2 0,0 -0,2 -0,1
Langa rantor (statens obligationer, 10 ar), % 1,9 1,9 1,4 0,7 1,0 1,5
Offentliga utgifter, i forhallande till BNP, % 56,1 57,6 58,2 59,1 58,7 58,3
Skattegrad, i foérhallande till BNP, % 42,7 43,8 43,9 44,6 44,5 44,2
Offentliga sektorns finansiella sparande,
i forhallande till BNP, % -2,1 -2,5 -3,3 -3,3 -2,9 -2,6
Statens finansiella sparande,
i forhallande till BNP, % -3,6 -3,6 -39 -3,1 -2,9 -2,7
Offentliga sektorns bruttoskuld,
i forhallande till BNP, % 52,9 55,6 59,3 62,8 64,9 66,6
Statens skuld, i forhallande till BNP, % 42,0 44,3 46,4 48,5 49,9 51,3



Inledning

Finlands ekonomiska svarigheter kommer att
fortsatta under de foljande tva aren. Tillvax-
tutsikterna ar svaga och inga vasentliga for-
battringar ar att vanta nar det galler den of-
fentliga ekonomins tillstdand. Den finlandska
industriproduktionen berdknas ar 2017 ligga
pa en niva som ar ungefar en fjardedel lag-
re an for tio ar sedan. Mot bakgrund av den
nuvarande ekonomiska strukturen ar ett upp-
sving inom industrin och export en ovillkorlig
forutsattning for en gynnsam utveckling av
den finlandska ekonomin. Finlands ekonomis-
ka tillvaxt forutspas under prognoshorisonten
vara ldngsammare an i de konkurrerande lan-
derna och arbetsloshetsgraden alltfor hog.

Enligt preliminara uppgifter fran Statistikcen-
tralen sjonk BNP under det tredje kvartalet
med 0,5 % jamfort med det foregdende kvar-
talet. Minskningen var en foljd av den svagare
utlandska efterfragan samt av den allmanna
nedgdngen i investeringarna. | det samman-
hanget korrigerades uppgifterna for det forsta
och andra kvartalet uppat med 0,2 procen-
tenheter. | skenet av dagens siffror ser det ut
som om totalproduktionen efter de tre forsta
kvartalen skulle 6ka med 0,1 %. Ekonomiav-
delningens prognos for innevarande ar ar 0,2

%.
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D/O

o7 08 08 10 1 12 13 14 15
— Grekland Portugal — Spanien — Irland — Finland — Tyskland

Killa: Reulers

Under den senaste tiden har den internatio-
nella ekonomin utvecklats oenhetligt. Tillvax-
tutsikterna for utvecklingsekonomierna har
blivit klart svagare. | Kina forsvagas tillvax-
ten delvis ocksd pa grund av att 6vergdngen
till ett mera slutet servicesamhalle har va-
rit snabbare an vantat. Rysslands ekonomi
dras med en ineffektiv produktionsstruktur
och fallande rédvarupriser pa varldsmarkna-
den. Manga for Finland viktiga handelspart-
ners ekonomier vaxer daremot i en relativt
gynnsam takt. | USA och Tyskland ar till-
vaxten fortfarande relativt snabb och bygger
i badda landerna pa att den ekonomiska ak-
tiviteten Okar pa bred front. Sveriges ekono-
mi 6kar t.o.m. snabbare an prognoserna men
okningen ar i stor utstrackning baserad pa en
stark inhemsk efterfragan och tjansteexport.
Den starka tillvaxten i Sverige kommer sdlun-
da inte att i ndgon storre utstrackning synas
i Finlands export. P& det hela taget kommer
varldshandelns tillvaxt att vara svag eller syn-
nerligen svag under de foljande tva aren.

Prognosens bakgrundsantaganden ar till stor
del tillvaxtstodjande. Finanspolitiken skapar



for sin del forutsattningar for en positiv ut-
veckling av den ekonomiska aktiviteten under
prognoshorisonten. De korta rantorna stan-
nar med beaktande av euroomrddets historia
pa en rekordlag niva eftersom rantenivan pa
tre manaders euribor berdknas bli en aning
negativ dren 2016 och 2017. Tiodrsrantan
hélls likasd pa en motsvarande 13g niva, dvs.
1,0 % nasta ar och 1,5 % under prognos-
periodens sista ar. Eurokursen vantas sjun-
ka ytterligare jamfort med dollarn, och under
2017 uppnas redan paritet. Forsvagningen av
euron gynnar exportens priskonkurrenskraft
pa marknader dar dollarn ar betalningsvalu-
ta. Finlands tillvaxtutsikter forbattras ock-
sd av de sjunkande energipriserna, pa grund
av att foretagens kostnader sjunker samtidigt
som hushallens inkomster okar. | fraga om 16-
nenivaindexet vantas en mattfull utveckling,
drygt 1 % under de tva foljande aren.

Finlands BNP beraknas sdlunda innevarande
ar 6ka med endast 0,2 %. Exporten av varor
och tjanster minskar med 1,1 % jamfért med
foregdende ar. Strukturen i den finlandska ex-
porten ar for narvarande ensidig och dessut-
om ar kostnadsnivan alltfor hog pa den kon-
kurrensutsatta varldsmarknaden. | och med
de svaga exportutsikterna krymper ocksa im-
porten. Av de inhemska efterfrageposterna
okar endast den privata och den offentliga
konsumtionen. Okningen av hushallens reella
inkomster bidrar till den positiva utvecklingen
av den privata konsumtionen, vilket innebar
att den privata konsumtionen i ar kommer
att 6ka med 1,3 %. De privata investeringar-
na minskar med 2,2 % och endast jord- och
vattenbyggnad okar. Till foljd av nagra sto-
ra investeringsobjekt forefaller det som om
investeringarna i maskiner och anordningar
okar en aning. Industriproduktionens langa
utforsbacke vantas fortsatta och produktio-
nen krympa med 2,2 % jamfort med forega-

ende ar. Tjansteeproduktionen berdknas oka
med 0,8 %.

Totalproduktionens tillvdxtkontributioner
procentenheter

b & A b O N oA @

@ & kL A o m =2 o

]
]

o8 [1::] 10 11 12 13 14 15 16 17

m Nettoexport Investeringar Annan inhemsk efterfragan  —BNP

Kalla: Statistkscentralen, FM

Arbetsmarknadslaget ar fortfarande besvar-
ligt. Arbetslosheten okar klart jamfort med
foregdende ar och arbetsloshetsgraden for in-
nevarande 3r beraknas bli 9,4 %. Antalet
|angtidsarbetslésa har 6kat snabbt och upp-
gar redan till 115 000 personer, medan an-
talet strukturarbetslésa redan har overskridit
200 000. Ocksa antalet sysselsatta forutspas
minska en aning. Utvecklingen av arbetets
produktivitet ar fortfarande svag. Innevaran-
de &r sjunker priserna med 0,1 % och utan
beslutsrelaterade andringar av beskattningen
skulle utvecklingen under aret vara klart mera
deflatorisk.

Tillvaxten &r 2016 blir 1,2 %. Den ar i stor
utstrackning baserad pa den gynnsamma ut-
vecklingen av de privata investeringarna. Pa
grund av redan beslutade projekt kommer in-
dustrins byggnadsinvesteringar att 6ka avse-
vart under nasta ar. Ocks3 investeringarna i
maskiner och anordningar kommer att uppvi-
sa en klar 6kning och de privata investering-
arna vantas salunda 6ka med 5,8 %. Netto-
exportens effekt pd tillvaxten kommer fort-
farande att vara negativ nasta ar. Trots den
gradvis forbattrade exporten kommer impor-



ten att Oka snabbare, vilket beror pd en vax-
ande inhemsk efterfrdgan. Okningen av den
privata konsumtionen kommer att mattas av
en aning jamfort med innevarande ar, huvud-
sakligen pa grund av den svaga utvecklingen
av realinkomsterna. Nasta ar kommer infla-
tionen att oka till narmarel %, narmast till
folj av beslutsrelaterade faktorer i anslutning
till beskattningen. Industriproduktionen van-
tas antligen na upp till en mattlig 6kning pa

1,7 %. Okningen av den ekonomiska aktivi-
teten blir emellertid s3 ansprakslos att det
inte sker nagon vasentlig forandring i situ-
ationen pa arbetsmarknaden. Arbetsloshets-
graden stannar pd 9,4 % och matchnings-
problemen pad arbetsmarknaden ar fortfaran-
de stora.

Tillvaxten beraknas ar 2017 uppga till 1,2
%. Den bakomliggande orsaken till den an-
sprakslosa tillvaxten ar huvudsakligen den in-
hemska efterfragan. Aren 2015 — 2017 stan-
nar den kumulativa tillvaxten pa endast 2,6
% medan BNP blir ca 3 % lagre an under
den féregdende konjunkturtoppen i slutet av
2007.

Nettokreditgivning efter sektor
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Den offentliga ekonomin uppvisar underskott
pa grund av den utdragna lagkonjunkturen

och de strukturella ekonomiska problemen.
De anpassningsatgarder som vidtagits har
dampat men inte stoppat okningen av de of-
fentliga samfundens utgifter eftersom kostna-
derna for den aldrande befolkningen okas pa
kommunerna. Pa grund av den svaga intakts-
resultat dven underskottet har okat. Under-
skottsgransen pa 3 % Overskreds 2014 och sa
kommer det att gd ocksa detta ar. Underskot-
tet kommer dock att minska under prognos-
perioden. Den offentliga skulden i forhallande
till BNP fortsatter att vaxa och overskrider
60 procentsgransen.

Under ar 2015 kommer uppskattningsvis cir-
ca 35 000 asylsokande att anlanda till Fin-
land. For ar 2016 har for prognosen i stats-
budgeten anvants berakningsgrunden 15 000
personer. Det faktum att antalet asylsokan-
de ar betydligt storre an vantat har innebu-
rit kostnader for staten. Regeringen foreslog
darfor i en s.k. kompletterande budgetpropo-
sition att riksdagen utéver den egentliga bud-
getpropositionen beviljar ett tillagg pa drygt
450 miljoner euro. Ungefar var tredje asylso-
kande antas fa ett positivt asylbeslut. Om in-
tegreringen av dem som fatt asyl utfaller val
kommer de att 6ka utbudet av arbetskraft pa
medelldng sikt. Denna effekt blir emellertid
liten under prognosperioden. Pa langre sikt
kan vi se att invandrarna bidrar till att dam-
pa minskningen av befolkningen i arbetsfor
alder.

Prognosriskerna ar fortfarande negativa for
den internationella ekonomins vidkommande.
Den internationella ekonomin ar, trots den
prognosticerade tillvaxtokningen i euroomra-
det och de positiva tillvaxtutsikterna i Stor-
britannien och USA, fortfarande kanslig for
chocker. | Kina har skuldsattningsgraden och
prishdjningarna pa tillgdngar av typen bosta-
der och aktier varit snabb, vilket kan resul-



tera i marknadsstorningar i ett lage med av-
tagande tillvaxt. Den ryska ekonomin utveck-
ling kommer att vara svag under de narmaste
aren.

Pa grund av en tillvaxtframjande latt pen-
ningpolitik har man kunnat se en okad be-
nagenhet att ta risker, vilket har innebu-
rit investeringsstrommar framfor allt till bo-
stads- och aktiemarknaden. Finansmarkna-
dens chocktalighet ar for narvarande svag vil-
ket innebar att marknadssentimentet snabbt
kan vanda, med kraftiga férandringar i de
nominella priserna som féljd. Mellan finans-
marknaden och realekonomin rader i dagens
forhallanden eventuellt ett narmare samband
an forr.

De inhemska riskerna korrelerar fortfarande
med utvecklingen inom den reella ekonomin
och pa arbetsmarknaden. Det verkar som om
tillvaxten pa kort sikt blir lAngsammare i Fin-
land an i de konkurrerande landerna. En for-

battring av den offentliga ekonomin kraver
en gynnsam utveckling inom den reella eko-
nomin. Det ar dock skal att podngtera att en
prognosenlig tillvaxt i och for sig inte mark-
bart kommer att forbattra laget for den of-
fentliga ekonomin i Finland.

| den ekonomiska politiken ar det skal att pri-
oritera den Oppna sektorns konkurrenskraft.
Man har redan lange vetat att den finlandska
ekonomin har konkurrensproblem, men atgar-
derna for att I6sa dem har inte slutforts. Skat-
te- och inkomstoverforingsystemets sporran-
de inverkan och 6kningen av arbetsmarkna-
dens effektivitet ar faktorer som kan paverkas
genom finanspolitiska beslut. Faktorer som
paverkar kostnadsstrukturen spelar en avgo-
rande roll i den internationella konkurren-
sen. Matchningsproblemen pa arbetsmarkna-
den kommer att utgora ett tillvaxthinder re-
dan under de narmaste dren om inga struk-
turella reformer verkstélls och om den eko-
nomiska tillvaxten inte tar fart.



Internationella ekonomin

Varldsekonomin lider av att ut-
vecklingsekonomierna och inve-
steringarna vaxer langsamt

Utsikterna for varldsekonomin ar osakra. |
vissa industrilander okar tillvaxttakten samti-
digt som den mattas av i flera utvecklingseko-
nomier. Den extremt langvariga ekonomiska
tillvaxten i Kina boérjar avta och recessionen
i Ryssland och Brasilien fortsatter nasta ar.
Den [dngsammare tillvaxten och den struktu-
rella forandringen i Kina utgor ett hinder for
manga utvecklingsekonomiers och ravarule-
verantorers tillvaxtmojligheter, framfor allt i
Asien, Oceanien och Mellanéstern. | de af-
rikanska landerna séder om Sahara fortsat-
ter tillvaxten och aven i Sydafrika leder den
forsvagade sydafrikanska randen och de sta-
bilare ravarupriserna till en ndgot snabbare
tillvaxt.

Bruttonationalprodukt
volymférandring, %
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Ekonomierna i euroomradet har borjat vaxa,
bl.a. till foljd av prisfallet pa olja och den for-
svagade eurokursen. Effekten av dessa gynn-
samma faktorer forsvagas mot slutet av pro-

gnosperioden. Ocksa kreditutbudet och de fi-
nansiella forhallandena 6ver huvud taget har
forbattrats samtidigt som finanspolitiken i
allt mindre grad bromsar tillvaxten. De ovan
namnda faktorerna inverkar gynnsamt fram-
for allt pd konsumtionsefterfragan, men ock-
sd investeringarna har ldngsamt borjat oka.
Den exceptionellt stora invandringen till EU-
omradet ger en extra kick till efterfrdgan men
forsamrar balansen i de offentliga finanserna.

Bland annat i Spanien och Irland har struk-
turella reformer framjat en stark ekonomisk
aterhamtning. Tillvaxten inom euroomradet
bromsas & andra sidan av den fortsattnings-
vis hoga arbetslosheten som bromsar méjlig-
heterna till 6kat utbud. | Storbritannien och
Sverige rader en stark tillvaxt och sysselsatt-
ningsgraden ar hog.

| USA fortsatter tillvaxten pa bred bas. Den
gynnas dels av det formanliga energipriset
och dels ocksd av den gynnsamma utveck-
lingen pa arbetsmarknaden, den latta finans-
politiken och hushallens forbattrade ekono-
mi. Full sysselsattning har uppnatts och nya
arbetstillfallen uppkommer t.o.m. i snabbare
takt an arbetstagare avgar eller anstalls. Ba-
de de nominella och de reella I6nerna okar
snabbare an nagonsin efter finanskrisen och
konsumenternas fortroende har uppnatt en
historisk median. Ocksa investeringarna kom-
mer att Oka relativt snabbt. Dollarn har stigit
i varde bl.a. pa grund av att rantorna vantas
ga upp, vilket i sin tur bromsar exporten och
okar importen.

Bade i Europa och i USA har produktivi-
tetsokningen blivit ldngsammare, vilket har



haft en negativ inverkan pa mdjligheterna
att oka utbudet. | synnerhet pa Europas ald-
rande arbetsmarknad far produktiviteten en
allt storre betydelse. Genom strukturella re-
former kan forutsattningarna for en okning
av produktiviteten forbattras. | Kina har in-
dustrins, byggnadsverksamhetens och varu-
exportens tillvaxt redan stannat av och dessa
trender kommer att fortsatta. Fran en modell
som bygger pa export och investeringar over-
gar ekonomin till en modell som ar baserad pa
inhemsk konsumtion och inhemska tjanster.
Om landet lyckas med sin politik kommer till-
vaxten att sakta av under kontrollerade for-
mer, till en borjan till ca 6 %.

| Japan ligger tillvaxtpotentialen under 1 %.
Ocksd sm3 negativa chocker kan salunda
storta landet i en teknisk recession. Trots
ldngvarig stimulans och massiv devalvering
av yenen har landets export inte dterhamtat
sig. Arbetsmarknaden ar fortfarande proble-
matisk och en l6nestegring under prognospe-
rioden stodjer hushallens efterfragan.

Varldshandelns tillvaxt fortfaran-
de blygsam

Varldshandelns tillvaxt har avtagit bl.a. pa
grund av att Kinas industriproduktion vaxer
allt langsammare och pa grund av de sma in-
vesteringarna i industrilanderna. Okningen av
importvolymerna ar fortfarande exceptionellt
ansprakslés, i synnerhet i utvecklingsekono-
mierna. Fore krisen 6kade handeln ungefar
dubbelt snabbare an produktionen, men nu
vaxer den t.o.m. langsammare an produktio-
nen. Tidigare har handeln vuxit langsammare
endast under recessioner.

Finlands andel av varldsmarknaden fortsat-
ter att minska, om an i ldngsammare takt.
Exempelvis i euroomradet har Finland i det
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narmaste atertagit den marknadsandel vi ha-
de fore krisen. Finlands marknadsandel mins-
kar daremot pd bl.a. Sveriges och Rysslands
marknader. Varldshandeln genererar inte na-
gon kraftig efterfragan i Finland.

Inflationen fortfarande synnerli-
gen mattlig

Priset pa rdolja har sjunkit kraftigt, fram-
for allt till foljd av utvecklingsekonomiernas
forsamrade framtidsutsikter, USA:s vaxande
produktion samt det fortfarande hoga utbu-
det inom OECD. Den avblasta karnkraftskon-
flikten med Iran kommer att ytterligare 0ka
utbudet av rdolja. En mycket mattlig priss-
tegring ar att vanta. Eftersom energi ar en
mellanprodukt i alla produkter och tjanster
kommer en oljeprischock att fa genomslag i
hela ekonomin.

Ocksa priserna pa ovriga industriravaror har
sjunkit snabbt, eftersom utvecklingsekonomi-
ernas efterfrdgan har avtagit och utbudet
fortfarande ar rikligt. Ravarupriserna haller
uppenbarligen pd att nd ldgvattensmarket.
| Kina sjunker dessutom producentpriserna i
en allt snabbare takt. Tillsammans har des-
sa faktorer orsakat en kraftig sankning av
de globala exportpriserna. Ocksa inflations-
forvantningarna ar synnerligen laga. Detta in-
nebar att industrilandernas centralbanker kan
fortsatta bedriva en exceptionell penningpo-
litik. | synfaltet finns dock ingen hotande
egentlig deflationsspiral.
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| USA borjar detta ar en normalisering av ran-
torna. | euroomradet stiger rantorna synnerli-
gen langsamt under prognosperioden och de
kommer att stanna pa en klart lagre nivd an
den vi hade vant oss vid fore krisen.

Riskerna fortfarande koncentre-
rade till den negativa sidan

| Kina har i synnerhet den privata sektorn
fortsatt att skuldsatta sig i snabb takt. Den
hoga och vaxande skuldnivdn i kombinati-
on med avtagande tillvaxt och strukturel-
la forandringar i ekonomin kan ge upphov
till chocker, som pa grund av den kinesis-
ka marknadens omfattning och de globala
vardekedjorna kan fa& oanade effekter sar-
skilt for dem som bjuder ut ravaror och in-
vesteringsvaror. P3 langre sikt ar det oklart
hur val Kina lyckas férandra sin ekonomis-
ka modell, pd ett sddant satt att industrins,
investeringarnas och exportens betydelse er-
satts med inhemsk konsumtion och inhemska
tjanster. Kinas avtagande tillvaxt och struk-
turomvandling kan ocksa orsaka oférutsedda
svarigheter i synnerhet for utvecklingsekono-
mier.
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| euroomradet ar riskerna fortfarande koncen-
trerade till den negativa sidan. Ekonomierna
kan fa det besvarligare an vantat att ater-
hamta sig fran skuld- och finanskrisen, efter-
som effekten av de gynnsamma forhallandena
kommer att avta. Det ar inte heller klart hur
svart skuldsatta medlemslander kommer att
skota anpassningen av sina balansrakningar
for den offentliga sektorn, och anpassningen
kan fa en storre negativ effekt pa efterfragan
an vantat.

Geopolitiska spanningar i bland annat Ryss-
land och Mellandstern éverskuggar fortfaran-
de tillvaxtutsikterna. Fortroendet har anda
inte forsamrats i samma utstrackning som till
exempel i samband med vissa tidigare politis-
ka kriser och valutakriser.

Det ekonomiska laget i Ryssland ar fortfa-
rande besvarligt. Efter recessionen kommer
tillvaxten att vara betydligt langsammare an
tidigare, och det ar inte klart hur landet an-
passar sig till detta. De politiska spanningar-
na forlanger osakerheten och kan leda till att
recessionen i Ryssland fordjupas. De geopo-
litiska riskerna kan aterspeglas i fortroendet
och de fordrojer ocksa tillvaxten i EU.

De synnerligen |dga rantorna i industrilander-
na och den Okade risktagningsbenagenheten
har styrt investeringsflédena till bland annat
bostads- och aktiemarknaden, vilket har kun-
nat leda till overvarderad prissattning. Exem-
pelvis i Sverige har bostadspriserna stigit syn-
nerligen snabbt. Nar den exceptionella pen-
ningpolitiken upphor under prognosperioden,
nar rantorna borjar stiga och nar den ame-
rikanska dollarn starks kan féljden bli starka
reaktioner pa finansmarknaden. Framfor allt i
manga utvecklingsekonomier kan det bli fra-
ga om kraftiga kapitalrorelser, dd man i stor
utstrackning skuldsatt sig i dollar.



Som positiva risker kan det noteras att 1dg- rande lander mer an vantat eller ocksd kan
re oljepris kan oka efterfrdgan i oljeimporte-  produktiviteten vanda uppat mer an vantat.
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Efterfragan och utbud

Fortsatt langsam exportokning

Enligt kvartalsbokféringen som Statistikcen-
tralen publicerade i december 2015 krympte
exporten det tredje kvartalet 2015 med 0,7
% jamfort med det foregdende kvartalet. Ex-
porten borjar under prognosperioden vaxa i
ldngsam takt i och med att varldsekonomin
aterhamtar sig. Exporten gynnas av att euron
forsvagas i forhallande till dollarn, eftersom
en stor del av utrikeshandeln sker antingen i
dollar eller i euro.

Ar 2015 minskade exporten med 1,1 %.
Den svaga ekonomiska situationen i Ryssland
kommer i forening med handelsrestriktioner-
na att annu under 2015 ha en negativ in-
verkan pa exporten. Trots dterhamtningen i
euroomradet har exporten till omradet inte
6kat som vantat.

Aren 2016 och 2017 kommer exportens till-
vaxt att oka till 1,8 respektive 2,9 %. Ef-
tersom varldshandel vaxer snabbare an ex-
porten, Finland kommer fortfarande att un-
der prognosperioden forlora andelar av varlds-
marknaden. Finlands exportefterfragan avtar
i takt med det snabbaste tillvaxtskedet i ut-
vecklingsekonomierna. Under prognosperio-
den kan Finland halla kvar sin marknadsandel
i euroomradet, vilket innebar att minskning-
en av marknadsandelarna avtar jamfort med
de senaste aren.

Enligt kvartalsbokféringen som publicerades
i december 6kade importen under det tredje
kvartalert 2015 med 1,8 % jamfért med det
foregdende kvartalet. Okningen av exporten,
investeringarna och konsumtionen driver re-
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dan 2016 importen sa att nettoexportens in-
verkan under prognosperioden har en negativ
inverkan pd bruttonationalprodukten.

Viérldshandeln
volymférandring, %
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Varldshandeln  m Finlands export

Kalla: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Statistikcentralen, FM

Battre bytesrelation

Importpriserna sjunker ytterligare, men pris-
sankningen har redan avtagit och de berak-
nas borja stiga igen mot slutet av 3ret, tack
vare aterhamtningen inom varldshandeln och
den forsvagade valutan. Den kraftiga ned-
gangen av importpriserna beror ar 2015 fram-
for allt pa det laga oljepriset. Exportpriserna
har sjunkit ldngsammare an importpriserna,
vilket haft som foljd att bytesrelationen blivit
positiv. Nedgangen inom varldsmarknadspri-
serna stannar upp 2016 och bade import- och
exportpriserna borjar stiga mattligt. Bytesre-
lationen forbattras nagot under prognosperi-
oden.

Underskottet inom bytesbalansen minskade
snabbt under den forsta halften av 2015. |
slutet av det tredje kvartalet 2015 uppgick



summan av bytesbalansen for 12 méanader re-
dan till 0,6 miljarder euro, dvs. ett éverskott
pa 0,3 % i forhallande till bruttonationalpro-
dukten. Forstarkningen av bytesbalansen be-
ror huvudsakligen pd handelsbalansen, men
ocksd den primara inkomsten fran utlandet
har varit positiv de senaste 12 manaderna.
Den forbattrade bytesbalansen ar vidare en
foljd av den snabba forbattringen av bytesre-
lationen. Ocksé den nagot forbattrade bytes-
relationen bidrar till att 6ka dverskottet inom
bytesbalansen med nastan 0,5 miljarder eu-
ro. Ar 2017 kommer bytesbalansen redan att
uppvisa ett overskott pd 1,3 miljarder euro,
dvs. 0,6 % i forhallande till bruttonational-
produkten.

Bytesbalans
i farhallande till BNP, %
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Kalla: Statistikcentralen. FM

Den privata konsumtionen

Trots det férsamrade sysselsattningslaget ac-
celererar 6kningen av hushéllens realinkoms-
ter i ar till 1,6 %. Konsumenternas kopkraft
forstarks av den exceptionellt aterhallsamma
prisutvecklingen, som ar en foljd av prissank-
ningen pa olja och andra ravaror. Trots den
positiva inkomstutvecklingen har konsumen-
ternas forvantningar klart forsvagats fran och
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med april. En bidragande osakerhetsfaktor
har under hosten varit den 6kande arbetslos-
heten. Trots att fortroendet i frdga om den
egna ekonomiska situationen kannbart for-
samrats under hosten, har man bland konsu-
menterna ansett tidpunkten vara lamplig for
anskaffning av kapitalvaror. Detta har ocksa
visat sig i form av okad efterfrdgan pa nya bi-
lar. Faktorer som satt fart pa bilforsaljningen
ar uppdamd efterfragan, forsoket med tem-
porar skrotningspremie och de rabatter som
bilhandeln erbjudit. Efterfrdgan pa kapitalva-
ror vantas i ar stiga med narmare 5 %.

En faktor som Okar den privata konsumtio-
nen ar ocksd de 6-12 manader amorterings-
fria bostadslan som bankerna marknadsfor.
| februari-oktober reglerades bostadskrediter
till ett belopp som var ca 14 miljarder storre
an vid motsvarande tidpunkt foregdende ar. |
och med att konsumenternas fortroende for-
svagas okar forsiktighetssparandet. Okningen
av konsumenternas kopkraft kommer salunda
inte fullt ut till synes i den privata konsumtio-
nen, eftersom sparandet okar. Ar 2015 stiger
okningen av den privata konsumtionen till 1,3

%.

Privat konsumtion och realléner
volymforandring i procent
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Kaika: Statisticentralen, FIM

| och med att den allmanna ekonomiska ak-



tiviteten Okar forbattras sysselsattningslaget
nastan ar, men samtidigt kommer okning-
en av hushéllens realinkomster att minska
till 0,8 % pa grund av den snabbare steg-
ringen av konsumentpriserna. For att bromsa
den offentliga skuldsattningen kommer utgif-
terna att under regeringsperioden att skaras
ner med 3,5 miljarder euro. Utgiftsanpass-
ningen kommer i kombination med héjningen
av kundavgifterna for offentliga tjanster att
minska hushallens disponibla inkomster med
1 miljard euro dren 2016-2017.

Under prognosperioden kommer utgiftsan-
passningens inverkan pa hushallens disponib-
la inkomster emellertid att dampas av lattna-
derna i inkomstbeskattningen. Beskattning-
en av forvarvsinkomster kommer nasta ar att
lindras sd att beskattningen inte skarps pa
grund av foérhojningen av inkomstnivan och
skattesystemets progressivitet. Ar 2017 for-
battras sysselsattningslaget ytterligare och
okningen av den privata konsumtionen ar
fortfarande 0,8 %. En forutsattning ar att
konsumenternas fortroende utvecklas posi-
tivt.

Den exceptionellt ldga rantenivan i fore-
ning med den forbattrade sysselsdttningen
uppratthaller hushallens benaget att ta lan.
Ocksa mojligheten att fa amorteringsfrihet
okar hushallens skuldsattningsgrad. Hushal-
lens skuld kommer salunda att under pro-
gnosperioden Oka nagot snabbare an de-
ras disponibla inkomster. Detta innebar att
skuldsattningsgraden 2017 okar till 123 %.
En liten hojning av rantenivan i slutet av pro-
gnosperioden racker inte for att stoppa hus-
héllens skuldsattning.
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De privata investeringarna

Enligt nationalrakenskaperna har investering-
arna under ar 2015 minskat mer an vantat,
vilket innebar att prognosen maste sankas
en aning. Den nya prognosen for innevaran-
de 3r ar -2,1 %. Ar 2016 beraknas okningen
av investeringarna stiga till ca 5 %, fram-
for allt tack vare produktiva byggnadsinve-
steringar samt investeringar i maskiner och
anordningar. Den storsta enskilda tillvaxtfak-
torn ar det investeringsprojekt pd 1,2 mil-
jarder euro som skogsindustrin genomfor i
Aanekoski. Ar 2017 beraknas okningen av
investeringarna avta en aning jamfort med
2016, men under vartdera dret kommer inve-
steringarnas tillvaxtkontribution till bruttona-
tionalprodukten att vara avsevard. Samtidigt
borjar relationen mellan investeringarna och
bruttonationalprodukten utvecklas i en posi-
tiv riktning.

Investeringarna
i férhallande till BNP, %
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Maskiner och anordningar

Investeringarna i bostadsproduktion ar kraf-
tigt koncentrerade till huvudstadsregionen
och andra tillvaxtcentra, i och med att ur-
baniseringen fortgdr och de stora aldersklas-
serna i allt storre utstrackning flyttar till fler-
vaningshus. Trots att den ekonomiska till-
vaxten forutspas bli relativt blygsam kommer
den negativa realrantan och den nagot batt-



re utvecklingen av sysselsattningen att leda
till 6kad nybyggnation. Som produktiva bygg-
nadsinvesteringar betraktas industri- och la-
gerinvesteringar och dessutom investeringar i
affarscentra. Ocksa antalet bygglov for sjuk-
hus och skolor 6kar.

Investeringarna
volymandring och tillvaxtinverkan, %
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Kalla: Statistikcentralen, FM

Jord- och vattenbyggnadsinvesteringarna har
enligt nationalrakenskaperna utvecklats syn-
nerligen kraftigt under de tre kvartalen 2015
och okningen under aret berdknas salunda
uppga till drygt 3 %. Under ar 2015 var jord-
och vattenbyggnadsinvesteringarna den enda
tillvaxtposten. Under prognosperioden vantas
okningen fortsatta eftersom bade den privata
och dren 2016-2017 den offentliga investe-
ringsefterfrdgan okar.

Maskin- och anordningsinvesteringarna okar
klart under nasta ar, med hela 7 %, d3 huvud-
anlaggningarna borjar installeras i Aidnekoski.
Ar 2027 minskar investeringarna en aning i
och med att jatteinvesteringen ar klar, men
de borjar snart ater vaxa da exporten utveck-
las i en positiv riktning.
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FoU-investeringarna har minskat redan
manga ar i foljd och en positiv vandning
ar att vanta forst 2016. Ocksa da kommer
uppgangen att bli relativt blygsam, pa grund
av att nedskarningarna i den offentliga finan-
sieringen aterverkar pa investeringstakten.

Produktionsbasen utvidgas fran
tjanster till foradling

Vardeokningen inom samhallsekonomin har
inte 6kat mycket under de senaste fyra aren.
Detta ar ar sdledes inget betydande undan-
tag, trots att produktionen vantas oka med
0,1 %. Efter 6kningen i bérjan av aret sked-
de under hosten ater en minskning av den
av sammanlagda vardedkningen, da industri-
och tjansteproduktionen krympte efter som-
maren. | fraga om de 6vriga huvudbranscher-
na kunde under det tredje kvartalet noteras
en Okning endast i frdga om byggnadsverk-
samheten, dvs. 0,1 % jamfoért med det andra
kvartalet.
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Tillvaxten dterhamtar sig tack vare de privata
tjansterna och byggnadsverksamheten. Det
ar fraga om en langsam och successiv process
som ar baserad pa endast ett fatal branscher.
Den ekonomiska aktiviteten uppratthalls i ar
endast inom ett fatal branscher som produce-
rar privata tjanster samt inom primarproduk-
tionen. Den minskande vardedkningen inom
industribranscherna leder i stor utstrackning
till att ekonomin krymper. En snabbare k-
ning av varldshandeln och den okade efter-
fragan pa investeringsrdvaror kommer under
nasta ar att oka produktionen med ca 1 %
medan tillvaxten aret darpd kommer att upp-
ga till drygt 1 % %. Strukturomvandlingen in-
om produktionen, framfor allt elektronik- och
delvis skogsindustrin, bromsar tillvaxten trots
att efterfragan okar.
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Konjunkturutsikterna for industrin var stabila
i slutet av aret. Produktionsférvantningarna
steg endast en aning jamfort med hosten, vil-
ket innebar att tillvixten under de narmaste
manaderna kommer att vara svag och oen-
hetlig. Foretagen inom livsmedels- och kemi-
industrin har de storsta tillvaxtforvantning-
arna. Framfor allt inom textil- och traindust-
rin vantas daremot negativa tillvaxtsiffror. In-
dustriproduktionen stods i fortsattningen av
en tilltagande exportefterfragan och valutans
vardeminskning. | ar kommer vardedkning-
en inom industrin att minska med ytterligare
drygt 2 %, men nasta &r 6kar den med ca 2
% och féljande &r med ca 3 %.

Konjunkturutsikterna och produktionsfor-
vantningarna inom byggandet har under aret
forbattrats avsevart. Orderingangen okade
under det tredje kvartalet, vilket kom till sy-
nes ocksd sa att antalet bygglov ckade med
ett tvasiffrigt tal. Okningeav byggloven lo-

var en positiv utveckling badde nar det galler
reparationsbyggande och nybyggnation, sar-
skilt inom bostadsbyggande av de tillvaxt-
centra, inom offentliga byggprojekt samt in-
om produktionsrelaterade byggnaderna. | ar
minskar vardedkningen inom byggbranschen
for det fjarde aret i rad, nu med % %. Nasta



ar Okar byggnadsverksamheten med knappt 2
% och féljande ar med 3 %, tack vare 3ter-
hamtningen inom nybyggnadsverksamheten.

Fértroende och produktion i byggandet
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Forsaljningsforvantningarna inom tjanstepro-
duktionen har stigit avsevart under arets sis-
ta manader. Vart sjatte tjansteféretag van-tar
tillvaxt under de narmaste manaderna.
Tillvaxtutsikter har man i synnerhet inom fi-
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nans- och forsakringsbranschen samt i fore-
tag inom IT- och kommunikationsbranscher-
na. Daremot sjunker forsaljningen av inkvar-
terings- och restaurangtjanster och den sva-
ga utvecklingen av hushallens kopkraft sto-
der inte handelns forsaljning. Under detta och
nasta ar okar tjansteproduktionen med nas-

tan en procent. Foljande ar 6kar den med ca
1% %.

Serviceproduktionen
andring jamfart med motsvarande tidpunkt i fjol, procent och saldo, 3 m
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Sysselsattning,

Langsammare forsamring av sys-
selsattningen

Antalet sysselsatta personer minskade snabbt
i borjan av aret men i september-oktober
skedde t.o.m. en viss Okning av sysselsatt-
ningen. | januari-oktober var antalet syssel-
satta personer 0,3 % mindre &n under mot-
svarande tid aret innan. Antalet sysselsatta
vantas i ar bli ndgot mindre an i fjol.

| borjan av aret okade arbetslosheten relativt
snabbt, men under hésten har 6kningen avta-
git saval enligt Statistikcentralens sampelba-
serade arbetskraftsundersékningar som enligt
arbets- och naringsministeriets arbetsformed-
lingsstatistik. | oktober pekade trenden mot
9,3 %. Pa grund av de hogre arbetsloshets-
siffrorna i borjan av aret ar den prognostice-
rade arbetslosheten for hela det innevarande
aret 9,4 %.

Arbetsléshetsgrad
u/EI
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Faha Statstikcentralen. FM

Bruttonationalprodukten okar 2016 och
2017, vilket ocksd kommer att leda till en
mattlig forbattring av sysselsattningen och

priser och loner
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till en 1dngsam minskning av arbetslosheten.
Arbetslosheten forblir dock hog under hela
prognosperioden. Aren 2016 och 2017 vin-
tas sysselsattningen oka med 0,4 % per &r.
Arbetsloshetsgraden haller sig dock pa sam-
ma niva som i ar, men sjunker ar 2017 till 9

%.

Okningen av antalet langtids- och struktur-
arbetslosa har avtagit jamfort med borjan av
aret, men situationen ar fortfarande allvarlig.
| oktober uppgick antalet personer som varit
arbetslosa ett ar i en foljd till 113 000, vil-
ket var knappt 20 000 fler ar ett ar tidigare.
Antalet strukturarbetslosa var enligt ANM:s
arbetsformedlingsstatistik 206 000 i oktober,
vilket ocksa var knappt 20 000 fler an ett ar
tidigare. Ocksa i ett forbattrat konjunkturla-
ge kommer den stora strukturella arbetslos-
heten att bromsa minskningen av arbetslos-
heten.

Ett hinder for en forbattring av sysselsatt-
ningslaget utgor dels den svaga konjunktur-
utvecklingen och dels de regionala och pro-
fessionella problemen nar det galler match-
ningen mellan arbetslosa arbetssokande och
lediga jobb. Antalet lediga jobb har enligt
uppgifter badde fran ANM och fran Statis-
tikcentralen 6kat under innevarande ar, men
detta har inte minskat antalet arbetslosa.
Detta hanfor sig till driften av en eventuell
forsvagning av arbetsmarknaden.

Under det innevarande aret har arbetsloshe-
ten jamnare spritt sig till alla landskap och
yrkesgrupper. Arbetsldsheten har ocksd mera
jamnt fordelats mellan olika utbildningsniva-
er. Bland de hogutbildade har arbetslosheten



under de senaste manaderna 6kat t.o.m. na-
got snabbare an inom andra grupper.

En bekymmersam omstandighet nar man
granskar bade sysselsattningsgraden och del-
aktighetsgraden ar att sysselsattningen un-
der den senaste tiden har minskat framfor
allt bland 25-54 aringarna. Positivt ar dar-
emot att sysselsattnings- och delaktighets-
graden hojts inom de aldsta aldersgrupperna,
eftersom dessa aldersgruppers proportionella
andel stiger i framtiden.

Det viktigaste nar det galler malet att ho-
ja sysselsattningsgraden ar, vid sidan av en
omstrukturering av arbetsmarknaden, att fo-
rebygga en okning av antalet personer som
overgar till sjukpension och att framja ar-
betshalsan. Den s.k. "pensionsslussen”, dvs.
tillaggsdagarna till det inkomstrelaterade ut-
komststodet, innebar for arbetsgivarna en
mojlighet att saga upp aldre arbetstagare fo-
re den egentliga pensionsaldern, vilket inte ar
agnat att forbattra sysselsattningen.

Antalet deltidssysselsatta i Finland ar relativt
litet i en internationell jamforelse, sa en bety-
dande hojning av sysselsattningsgraden torde
krava mera deltidsarbete. En forlangning av
arbetstiden for heltidsanstallda arbetstagare
kan daremot pa grund av den svaga efterfra-
gan pa arbetskraft t.o.m. leda till en sankning
av sysselsattningsgraden.

Antalet registrerade arbetslosa arbetssokan-
de enligt arbetsformedlingsstatistiken och
Statistikcentralens stickprovsbaserade ar-
betsloshetssiffror ger delvis en avvikande bild
av arbetsloshetens nivd och utveckling. For
narvarande okar skillnaden mellan Statistik-
centralens och ANM:s arbetsloshetssiffror i
synnerhet av att en del av de arbetslosa har
upphort att soka arbete aktivt pad grund av
det svaga konjunkturlaget. Statistikcentra-
lens arbetsloshetsbegrepp forutsatter att man
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sOker arbete aktivt och icke-aktiva arbetslo-
sa klassas i arbetskraftsundersokningen som
"dolda arbetslosa”. Skillnaderna i antalen ar-
betslosa forklaras ocksd med andringar i sta-
tistikmetoderna och lagstiftningen.

Fortfarande langsam prisstegring

Under prognosperioden ar inflationstrycket
lagre an normalt, pd grund av att samhalls-
ekonomin har tillgdng till en hel del lediga
resurser, pd grund av att produktionsgapet
fortfarande ar klart negativt och pad grund
av att inflationstrycket ar mattligt. Progno-
sen stodjer sig pa antaganden om en lindrig
hojning av oljepriset, importpriser som inte
langre sjunker och en 13g men smaningom
stigande ranteniva.

| slutet av 2014 bromsades inflationen som en
foljd av det kraftigt fallande varldsmarknads-
priset pa olja. Priset var under arets forsta
halft klart lagre an aret innan och av den an-
ledningen sjonk konsumentpriserna i oktober
med 0,3 % jamfort med féregdende ar. Forra
gangen sjonk konsumentpriserna i Finland i
januari 2010, i efterdyningarna av den inter-
nationella finanskrisen.

| ar vantas konsumentpriserna halla sig i
stort sett pa samma niva som foregdende ar.
Matt enligt det nationella konsumentprisin-
dexet berdknas priserna sjunka med 0,1 %.
Det finns flera faktorer som forklarar att pris-
utvecklingen ar [angsammare an vanligt, men
den viktigaste enskilda orsaken ar det kraftigt
fallande oljepriset. Det genomsnittliga priset
per fat antas ar 2015 stanna pa 48 euro, vil-
ket markbart kommer att sanka energins in-
hemska konsumentpris.
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Ett 13gt energipris ar inte den enda inflati-
onsdampande faktorn. Bidragande orsaker till
de sjunkande varupriserna ar den svaga ef-
terfragan och de sankta importpriserna. En
orsak ar eventuellt ocksd att verkningarna av
det sankta oljepriset dupliceras. P& grund av
den mattliga I6neutvecklingen stiger priserna
pa tjanster ldngsammare an tidigare. Under
de senaste aren har tjanstepriserna stigit med
nastan 3 % per ar, vilket ar betydligt snab-
bare &n i euroomradet i genomsnitt (1 % %).
Nu har stegringen dock mattats av till knappt

2%.

Skattehdjningarna och serviceavgifterna ho-
jer prisnivan under prognosperioden. Under
innevarande &r har flera indirekta skatter
hojts, bl.a. tobaksskatten och fordonsskat-
ten. Ar 2015 beriknas hojningen av de in-
direkta skatterna hoja det nationella konsu-
mentprisindexet med ca 0,3 procentenheter.
Nasta ar uppgar skattehdjningarnas inflato-
riska effekt till hela 0,6-0,7 procentenheter.
Hojningen av de 6vre granserna for social-och
halsovardens klientavgifter med narmare 30
% leder till att inflationen dkar med 0,2-0,3
procentenheter, beroende pd om kommu-
nerna hojer avgifterna till fullt belopp eller
endast delvis. Dessutom kommer sankningen
av Fpa-ersattningarna att under nasta ar hoja
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konsumentpriserna med 0,2 procentenheter.

Inflationstrycket kommer ocksa under de fol-
jande aren att vara lagre an vanligt. Inflatio-
nen oOkar successivt snabbare prognosperio-
den, i och med att den ekonomiska tillvaxten
tar fart och produktionsgapet minskar. Trots
minskningen ar produktionsgapet stort och
arbetslésheten minskar langsamt, vilket in-
nebar att ocksa inflationen blir I1dngsammare
an normalt. Matt enligt det nationella kon-
sumentprisindexet Okar inflationen nasta ar
till 0,9 % pé grund av de stigande tjanstepri-
serna. Ar 2017 kommer inflationen att vara
1,4 %. Det harmoniserade konsumentprisin-
dexet stiger ldngsammare an sd mot slutet
av prognosen, eftersom den latta hojningen
av rantenivan inte syns direkt i indexet.

Mattlig hojning av lonenivan

De nominella inkomsterna 6kade i fjol, matt
enligt l6nenivaindexet, med 1,4 %. Avtalslo-
nerna hojdes med 0,7 % och andra faktorer
bidrog med ytterligare 0,7 %.

Ar 2015 utvecklas Inenivan i enlighet med
den arbetsmarknadsuppgorelse som parter-
na férhandlade fram hosten 2013. Sysselsatt-
nings- och tillvaxtavtalet hojer avtalslonerna
med i genomsnitt 0,5 %. Den senaste arbets-
marknadsuppgorelsen som forhandlades fram
i juni 2015 beraknas ocksa hoja avtalslonerna
med i genomsitt 0,5 % ar 2016.



Konsumentpris- och fértjanstnivaindex Prognosen for inkomstutvecklingen bygger pa
foranimo ran fregaende & % . antagandet att andra faktorer an avtalsloner-
5 na hojer inkomsterna med 0,7 % per &r. De
a nominella inkomsterna berdknas salunda sti-
3 ga med 1,2 % a&r 2015. Den mattliga I6ne-
2 utvecklingen vantas fortsatta aren 2016 och
' 2017 sd att inkomstnivan vartdera aret stiger
med 1,2 %. Denna nivaférhojning ar betydligt
@ s s % 0 @ 0 0 o8 10 12 14 1617 ldngsammare an genomsittet under 2000-ta-
— Konsumenrisndex Foransinivaindex let, vilket ligger i linje med den |3nsamma
ekonomiska tillvaxten och den svaga utveck-
lingen av sysselsattningen.

N

Kalla: Statistikcentralan, FM
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Offentliga ekonomin

Den offentliga ekonomins till-
stand forbattras mycket langsamt

Pa grund av en svag ekonomisk tillvaxt, kost-
nadstrycket pa grund av dldrande befolkning-
en och strukturella ekonomiska férandring-
ar uppvisar Finlands offentliga ekonomi ett
langvarigt underskott. Underskottet star kvar
under prognosperioden, dven om det reduce-
ras genom direkta utgiftsnedskarningar. De
offentliga samfunden utgiftsokningen framst
belastas kommunernas ekonomi.

Tillvaxten forblir lam ocksd i den narmas-
te framtiden och den racker inte ensam till
for att avhjalpa obalansen inom den offentli-
ga ekonomin. Underskottet inom de offentli-
ga samfunden i Finland 6verskred i fjol refe-
rensvardet 3 %. Som det nu ser ut kommer
underskottet dock att underskrida referens-
vardet under prognosperioden. Av sektorerna
inom den offentliga ekonomin &r staten och
kommunerna klart pd minussidan, medan ar-
betspensionssektorn ar pa plussidan och de
ovriga socialskyddsfunderna uppvisar smarre
underskott.

Den offentliga ekonomins skuld i férhallan-
de till totalproduktionen fortsatter att vaxa
och stiger till rekordsiffror i modern historia.
Utgiftsgraden, dvs. utgifterna i forhallande
till totalproduktionen, hojer dels de alders-
relaterade och dels de arbetsloshetsrelatera-
de utgifterna. Anpassningsatgarderna kom-
mer & andra sidan att sinka utgiftsgraden
frdn och med nasta ar. Skattegraden, dvs.
skatterna i forhallande till totalproduktionen,

forblir oférandrad under prognosperioden.
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De offentliga samfundens inkomster, skatter och utgifter
i forhallande till BNP, %
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Trots den svaga ekonomiska utvecklingen
kommer i synnerhet de anpassningsatgarder
som den foregdende regeringen beslutade om
att leda till en forbattring av statsekonomins
tillstand. P3 grund av den utdragna lagkon-
junkturen kommer statsekonomin ocksd un-
der de narmaste aren att uppvisa ett djupt
underskott, men detta blir mindre tack va-re
de anpassningsatgarder som den nuvaran-de
regeringen beslutat om. Statens inkomster
berdknas nasta ar 6ka med 1,0 % och utgif-
terna med 0,5 %. Den 6kade invandringen
och det vaxande antalet asylsokande ar bi-
dragande orsaker till att statens utgifter okar
detta och nasta ar. Statsskulden Overstiger
100 miljardersgransen och skuldnivdn kom-
mer inte att sjunka under prognosperioden.
Pa grund av den laga rantenivan ar ranteut-
gifterna for statsskulden dock tills vidare rela-
tivt mattliga. Vid sidan av skulden vaxer sta-
tens borgensstock i snabb takt och overskri-
der redan 40 miljarder euro. Det finns stora
risker gallande ranteutgifter och statsgaran-
tier.



Underskottet i lokalforvaltningens saldo var
under prognosperioden nastan 1 % i rela-
tion till BNP. Kommunerna fortsatter sina
anpassningsatgarder och forsoker bromsa ut-
giftsokningen sarskilt pa grund av befolkning-
en som blir aldre. Ockséd regeringsprogram-
met innehdller anpassningsatgarder som di-
rekt ar inriktade pd kommunerna samt en
mattfull kostnadsutveckling som ska brom-
sa utgiftsokningen. Kommunernas skattein-
komster minskar pa grund av att den tempo-
rart hojda andelen av samfundsskatten fal-
ler bort ar 2016. Dessutom kommer den ge-
nomsnittliga kommunalskattesatsen nasta ar
att stiga klart mindre an tidigare ar. Trots
anpassningsatgarderna kommer kommuneko-
nomin att vara anstrangd under prognos-
perioden, eftersom befolkningens foérandra-
de aldersstruktur kraftigt okar utgifterna for
serviceproduktionen. Utvecklingskalkylen for
kommunekonomin har upprattats som en
tryckkalkyl. Den upptar inte kommunernas
egna anpassningsatgarder for 2017.

Arbetspensionsanstalternas Overskott i for-
héllande till BNP minskar fran foregdende ars
1,7 % till ndgot 6ver 1 % &ren 2015-2017.
Arbetspensionsutgifterna okar i snabb takt,
i och med det viaxande antalet pensionarer
och den stigande genomsnittliga pensionsni-
van. Den foregdende regeringens beslut att
begransa hojningen av pensionsindexen till
0,4 % bromsar 6kningen av pensionsutgifter-
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na under innevarande ar. Samtidigt innebar
en extra inkomstforing pd 500 miljoner eu-
ro fran statens pensionsfond till staten dock
en utgiftsokning av engangsnatur for fonden.
En hojning av den privata sektorns arbets-
pensionsavgift innebar att avgiftsinkomster-
na fortsatter att 6ka under innevarande ar,
trots att I6nesumman stiger ldngsamt. Fol-
jande gang kommer den privata sektorns ar-
betspensionsavgift att hojas ar 2017. Aven
om vardet av pensionstillgdngarna 6kat kraf-
tigt pa sistone kommer arbetspensionsanstal-
ternas egendomsinkomster att forbli oférand-
rad i ar, pa grund av de sjunkande rantorna.
Rantenivan kommer dock att hojas mattfullt
frdn och med nasta ar.

De 6vriga socialskyddsfonderna kommer att
uppvisa underskott under innevarande ar, pa
grund av att arbetsloshetsutgifterna oOkat.
Underskottet beraknas minska nasta ar, da
arbetsloshetspensionsavgiften som tas ut hos
arbetsgivarna och lontagarna hojs med sam-
manlagt en procentenhet. Ar 2017 kommer
de Ovriga socialskyddsfonderna fortfarande
att uppvisa underskott, men de uppnar na-
rapa balans da arbetsloshetsutgifterna borjar
sjunka. Den foregdende regeringens sparbe-
slut kommer, i forening med de sparbeslut
som den nuvarande regeringen évervager, att
dampa okningen av de Ovriga socialskydds-
fondernas utgifter under prognosperioden.
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