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Sammanfattning

Prognosen bygger pa ett antagande om
en mycket aterhdllsam tillvaxt under
arets fjarde kvartal och den drliga
BNP-tillvaxten berdknas bli 0,1 % ar
2014. Arbetsmarknadslaget forsvagas
ytterligare och arbetsloshetsgraden hojs
till 8,6 procent.

Ar 2015 kommer tillvixten att bli
09 % och den vilar dessutom pa
ett bredare underlag. Exportokningen
forblir fortfarande svagare an tillvaxten
inom varldshandeln, vilket innebar
ytterligare forlust av marknadsandelar.
Ar 2016 beriknas tillvixten oka till 1,3
%.

Arbetsloshetens struktur har forsvarats.
Antalet langtidsarbetslosa och
strukturellt arbetslosa har 6kat kraftigt
jamfort med 2013 och Okningen
torde fortsdtta ocksa nasta ar. |
oktober hade sammanlagt 93 000
langtidsarbetslosa  varit  arbetslosa
arbetssokanden oavbrutet i atminstone
ett ars tid.

Den offentliga ekonomin gar ar 2014
med underskott for sjatte aret |

foljd. Underskottet minskar 2015

tack vare anpassningsatgarder och en
mycket liten ekonomisk dterhamtning.
Underskottet ar trots allt fortfarande

avsevart och de offentliga samfundens
skuld haller pa att overskrida gransen
pa 60 procent.

De inhemska riskerna har fortfarande
ett samband med utvecklingen av

den reella ekonomin. En gynnsam
utveckling inom den reella ekonomin

ar ett oumbarligt villkor for forbattring
av den offentliga ekonomin. Laget
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kommer inte att forbattras for sig sjalv

om den prognostiserade utvecklingen
forverkligas. For Finlands del blir det

brattom med att verkstalla strukturella

reformer for att den finanspolitiska

trovardigheten ska bevaras och for att

den ekonomiska tillvaxtpotentialen kan
hojas pa medellang sikt.

Titeln for alla ekonomiska avdelningens

prognospublikationer  ar harefter
Ekonomisk  oversikt.  Ekonomiska
oversikter ges fortfarande ut fyra

ganger om aret.
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Centrala prognostal

2013* 2011 2012* 2013* 2014%* 2015%* 2016**
e'z,(-jo procentuell volymférandring
BNP till marknadspris 201 2,6 -1,5 -1,2 0,1 0,9 13
Import 78 6,0 13 -3,2 0,0 2,6 4,0
Totalutbud 280 3,5 -0,7 -1,8 0,1 1,4 2,0
Export 76 2,0 1,2 -2,3 1,7 33 4,2
Konsumtion 161 2,0 0,3 0,0 0,1 0,3 0,7
privat m 2,9 0,1 -0,7 0,0 0,3 0,8
offentlig 50 -01 0,7 15 0,3 0,2 0,6
Investeringar 43 41 -2,5 -4.8 -4.4 0,9 3,2
privata 34 3,8 33,3 -6,8 -5.3 1,0 39
offentliga 8 54 1,6 44 -0,8 0,5 04
Totalefterfragan 281 3,4 -0,7 1,4 -0,3 1,4 2,0
inhemsk efterfrdgan 204 4,0 -14 11 11 0,6 12
Andra centrala prognostal
2011 2012* 2013* 2014** 2015%** 2016**

Tjanster, volymféréndring, % 2,8 0,5 -11 0,7 1,3 1,8
Industri, volymfdrandring, % -0,6 -8,4 2,0 -0,9 1,6 2,2
Arbetets produktivitet, forandring, % 1,0 2,1 0,6 0,6 0,8 13
Sysselsatta, forandring, % 11 0,4 11 -0,4 0,1 03
Sysselsattningsgrad, % 68,6 69,0 68,5 68,4 68,6 68,9
Arbetsloshetsgrad, % 78 77 8,2 8,6 8,8 8,6
Konsumentprisindex, forandring, % 3,4 2,8 1,5 11 0,8 1,7
Fortjénstnivdindex, forandring, % 2,7 3,2 2,1 14 1,2 1,5
Bytesbalans, md euro 3,5 -39 29 3,2 2,7 2,7
Bytesbalans /BNP, % -1,8 -1,9 -1,4 -1,6 -13 -1,2
Korta rantor (3 man. Euribor), % 14 0,6 0,2 0,3 0,1 0,2
Langa réntor (statens obligationer, 10 &r), % 3,0 19 19 1,5 0,8 1,2
Offentliga utgifter /BNP, % 54,4 56,3 57,8 58,5 58,5 58,1
Skattegrad /BNP, % 42 429 44,0 445 44,7 447
Offentliga sektorns finansiella sparande /BNP, % -1,0 21 2,4 2,7 -2,6 21
Statens finansiella sparande /BNP, % 3,2 3,7 3,5 3,2 -2,5 22,3
Offentliga sektorns bruttoskuld /BNP, % " 48,5 53,0 56,0 58,9 61,1 62,3
Statens skuld /BNP, % 40,5 42,2 44,6 46,6 48,0 48,7

Y Den offentliga skulden bestédr pa grund av statistikreformen av en prognos dven aren 2011, 2012 och 2013.



Inledning

Utvecklingen har varit tudelad inom
den internationella ekonomin p3d sistone.
| Forenta staterna och Storbritannien
ar tillvaxtutsikterna goda och tillvaxten
forutspas ligga nara tre procent i bada
landerna 2015. | Kina kommer tillviaxten
att avta under prognosperioden, och 2016
kommer den att ldmna under sju procent.
Det svaga laget inom euroomradet férvantas
fortsatta. Innevarande ars tillvaxt beraknas bli
en procent och nasta ar ser ut att bli endast
lite battre. Tysklands tillvaxtutsikter har
forsvagats och tillvaxten forblir en och en halv
procent under de tv3 foljande aren. Sverige
njuter aven i fortsattningen av snabbare
tillvaxt an euroomradet.

Den ryska ekonomin vaxer inte alls i ar
pa grund av det fortsattningsvis instabila
ldget samt sankningen av rubelns yttre
varde och energipriserna, och den beraknas
rentav. minska under de tva foljande &ren.
Utvecklingen aterspeglar sig i krympande rysk
import, vilket berdknas minska pd handeln
mellan Finland och Ryssland under de tva
foljande aren.

Langa rantor i euroomradet
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Prognosens bakgrundsantaganden ar

tillvaxtstodjande. Bade de korta och de langa
rantorna beraknas stiga mycket aterhallsamt
under prognoshorisonten anda tills 2016. Ar
2016 berdknas det arliga medeltalet for tre
manaders euribor vara 0,2 % och tioadrsrantan
1,2 %. Eurons dollarkurs férutspas foérsvagas
och 2016 kommer man att ligga vid ungefar
1,1. Ravarupriserna, inkl. oljepriset, beraknas
sjunka ytterligare, varvid det genomsnittliga
dollarpriset for en barrel olja blir ungefar 80
dollar ar 2016.

Enligt statistikcentralens preliminara
kvartalsrakenskapssiffror for samhallsekonomin
vaxte den finlandska ekonomin under arets
tredje kvartal med 0,2 % jamfért med det
foregdende kvartalet. Det andra kvartalets
tillvaxtsiffror justerades ocksa uppat. Om
BNP inte skulle vaxa alls under det tredje
kvartalet, skulle det sammanlagda beloppet
av innevarande ars totalproduktion trots allt
vara hogre an fjolarets. Prognosen bygger

Shttp://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/06/Langa_rantor_i_euroomradet_242752.pdf



pa ett antagande om mycket &terhallsam
tillvaxt under arets fjarde kvartal, vilket
resulterar i en &rlig BNP-6kning pd 0,1 %.
Nettoexporten har haft en positiv inverkan
pa prognosen for innevarande ar. Den
privata konsumtionen okar inte alls i ar,
och de privata investeringarna minskar.
Arbetsmarknadslaget forsvagas ytterligare
och arbetsloshetsgraden hojs till 8,6 procent.

Totalproduktionens tillvaxtkontributioner
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Kélla: Statistikscentralen, FM

* Ladda ner bilden som skalbar pdf-fil®

Ar 2015 kommer tillvaxten att bli 0,9 %
och den vilar pd ett bredare underlag.
Den privata konsumtionen okar med 0,3
% trots att hushéallens reella inkomster
inte Okar namnvart. Hushallens spargrad
kommer att sjunka ndgot mot slutet av
prognosperioden och skuldsatthetsgraden
avtar. Exportokningen forblir fortfarande
svagare an oOkningen inom varldshandeln,
marknadsandelar tappas alltsd ytterligare.
Importokningen dampas av svag inhemsk
efterfrdigan. De privata investeringarna
aterhamtar sig i viss man framst tack vare
maskin- och anordningsinvesteringar samt
FoU-investeringar.

Arbetsmarknadslaget forsvagas ytterligare
nasta ar. Arbetsloshetsgraden forutspas stiga

Chttp://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/06 / Totalproduktionens_tillvaxtkontributioner_procentenheter_242

till 8,8 procent. Antalet ldngtidsarbetslosa
Okar ytterligare, och darigenom aven den

strukturella arbetslésheten. Matchningsproblemen

mellan efterfrdgan och utbud av arbetskraft
uppratthaller ldngtidsarbetsloshet trots att
den ekonomiska aktiviteten tilltar. Arbetets
produktivitet okar [dngsamt, endast med 0,8
%. Inflationen forblir 0,8 %.

Ar 2016 beriknas tillvixten uppnd 1,3
%. Inhemsk efterfragan spelaren storre
roll an under tidigare ar. Den privata

konsumtionen okar med knappt en procent
i och med att sysselsattningslaget och
hushallens fortroende forbattras. De privata
investeringarna forutspas vaxa med 4 procent.
Det verkar ocksd som om bygginvesteringarna
skulle 6ka ar 2016. Nettoexportens inverkan
pa tillvaxten & mindre an under de tva
foregdende aren. Bytesbalansen har ett
underskott under hela prognoshorisontens
gang  eftersom  sdval  servicebalansen
som produktionsfaktorsersattningarna och
inkomstoverforingarna  utvecklas  svagt.
Sysselsattningsgraden forbattras ndgot fran
foregdende ar, men forblir fortfarande klart
under 70 procent.

Nettokreditgivning efter sektor
i forhallande till bruttonationalprodukten, procent
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Kalla: Statistikcentralen, FM
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Den offentliga ekonomin gar fortfarande
med underskott pa grund av den
ldngvariga  lagkonjunkturen, dven om
anpassningsatgarderna for sin del forhindrar
en fordjupning av underskottet. De offentliga
samfundens finansiella stdllning belastas
dessutom av utgiftsékningarna till foljd
av befolkningsdldrandet, vilket framfor allt
drabbar  kommunalekonomin.  Tillvaxten
kommer fortsattningsvis att vara sa pass
svag dven under de ndrmaste aren att den
inte ensam rdacker till for att balansera
den offentliga ekonomin. Underskottet hos
de offentliga samfunden berdknas ligga
under gransvdrdet pa 3 procent, skuldkvoten
Overskrider daremot 60-procentsgransen.

Prognosriskerna lutar fortfarande mot det
negativa hallet. Aterhdmtning har visat sig
vara tamligen smartsam i euroomradet, och
medlemslanderna uppvisar stora skillnader
sinsemellan. De senaste uppgifterna fran
utvecklingen av den reella ekonomin
inom euroomradet har knappast varit
uppmuntrande, och tillvaxten kommer under
den narmaste framtiden att begransas av de
offentliga ekonomiernas finansiella barkraft.
Den t.ex. jamfort med Forenta staternas

aterhamtning svaga tillvaxten visar att

problemen inom euroomradet inte enbart ar
konjunkturmassiga utan dven strukturella,
och att behovet av strukturella reformer

ar  verkligt.  Konkurrenskraftsframjande
strukturella reformer borde verkstéllas

snabbt eftersom effekterna inom den reella
ekonomin realiseras med efterslapning.
Finansmarknadslaget har lugnat sig, men det
kommer att ta tid att avveckla alla krisnasten.

De inhemska riskerna har fortfarande ett
samband med utvecklingen av den reella
ekonomin. For att laget inom den offentliga
ekonomin ska forbattras krdavs en gynnsam
utveckling inom den reella ekonomin. Laget
kommer inte att forbattras for sig sjalv om det
prognostiserade tillvaxtsparet forverkligas.
Det blir aven for Finlands del brattom
med att verkstalla strukturella reformer for
att den finanspolitiska trovardigheten ska
bevaras och tillvaxtpotentialen hojas pa
medellang sikt. Det ar ytterst viktigt for en
liten Oppen ekonomi att arbetsmarknadens
funktion forbattras, eftersom internationell
konkurrens inte kan undvikas. Tillgdngen
till arbetskraft och kostnadsfaktorerna i
anslutning till samtliga produktionsinsatser
spelar en framtradande roll vid konkurrensen
om marknadsandelar.

Finansministeriets ekonomiska avdelning har
andrat titlarna pa sina prognospublikationer.
Tidigare utgavs prognosen pa sommaren och
vintern med titeln Konjunkturdversikt, och
under varen och hosten med titeln Ekonomisk
oversikt. Samtliga prognospublikationer heter
harefter Ekonomisk Oversikt. Tidtabellerna
for prognoserna andras inte.



Internationella ekonomin

Aterhamtningen dverskuggas av
geopolitiska risker

Industrilandernas tillvaxtutsikter overskuggas
av den geopolitiska spanningen bl.a. i
Ryssland och Mellanostern.  Foértroendet
har emellertid tills vidare inte forsvagats
i samma man som t.ex. under vissa
andra tidigare politiska och valutamassiga
kriser. ~ Tillvixten inom  varldsekonomin
vilar framst pd Forenta staterna och
Storbritannien, vilka s& smaningom skakat
sig loss fran finanskrisen. Den snabbare
tillvaxten understéds i dessa lander av
forbattrade balanser inom den privata
sektorn, den synnerligen I6sa finanspolitiken
samt lattandet av den finanspolitiska
anpassningen. Flera s.k. tillvaxtekonomier
kommer daremot att drabbas av markbart

ldngsammare tillvdxt an vanligt under
prognoshorisontens gang.

Bruttonationalprodukt

volymfdrandring, procent
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Kélla: Nationella statistikmyndigheter, FM

* Ladda ner bilden som skalbar pdf-fil®

Det  blir svart for Ryssland  att
undvika en recession nasta ar, aven
om staten kan stimulera bl.a. genom
en efterfrdgansstodjande  politik.  Den

kraftiga sankningen av oljepriset och den
Okade osdkerheten har hojt rantorna i
Ryssland, forsvagat vardet av rubeln och
paskyndat inflationen. Investeringarna och
importen kommer att minska betydligt.
Tillvaxtforutsattningarna har redan tidigare
forsvagats av landets styva ekonomiska
system och marknader, samt bristen
pa innovationer och tillvaxtframjande
strukturella reformer. Rysslands ekonomi och
politik har till foljd av krisen vants annu mera
inat, vilket forsvagar utsikterna ytterligare.

Aterhémtningen fortsatter i Férenta staterna,
men den ar Aaterhdllsammare jamfort
med tidigare recessioner. Sysselsattningen
forbattras snabbt, och efterfrdgan understods
av den mycket 13ga rantenivan, vilket
medfort historiskt 1dga skuldutgifter for
konsumenterna. Efterfrdgan begransas a
andra sidan under hela prognosperiodens
gang av den hoga langtidsarbetslosheten,
arbetskraftens sankta delaktighetsgrad samt
den svaga I6neutvecklingen.

| Europa éar Storbritannien den viktigaste
ljusglimten, eftersom tillvaxten kommit i gang
i landet trots en omfattande anpassning
av den offentliga sektorn. Euroomradets
brackliga tillvaxt beror pa aterhdmtningen
fran  skuldkrisens  effekter aven om
tillvaxtforutsattningarna forbattras av den
svaga euron. Tillvixten bromsas upp av
flera medlemslanders svaga konkurrenskraft,
vilket dampar utbudsmojligheterna, samt

8http://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013 /06 /Bruttonationalprodukt24531.pdf



av anpassningen av de privata balanserna,
vilket begransar okningen av den privata
konsumtionen och investeringarna. De hoga
offentliga skulderna kommer att férsamra
regeringarnas mojligheter att reagera pa
eventuella framtida chocker under en lang
tid.

| Kina bromsas aktiviteten in av den
forsvagade efterfrdgan i industrilanderna
och flera tillvixtekonomier, vilket inte kan
kompenseras med inhemsk efterfragan, samt
av hastigt okande kostnader. Tillvaxten
halls dock intill 7 procent under hela
prognosperiodens, forutsatt att landets politik
lyckas.

Varldshandeln forblir svag

D3 globaliseringen framskred pd 1990-
och 2000-talen o6kade industrilandernas
import typiskt ungefdr dubbelt jamfort
med produktionstillvixten. Denna gyllene
minnesregel for globaliseringen har inte
langre gallt efter finanskrisen. Varldshandeln
har under de senaste &ren vuxit i stort
sett lika snabbt som produktionen, dels
pa grund av svag investeringsefterfragan.

Handelstillvaxten okar endast langsamt
mot slutet av prognoshorisonten i och
med att investeringsefterfrdgan upplivas.

Aterhamtningen inom den internationella
ekonomin kommer emellertid inte langre
att medféra ndgon likadan efterfraganspuls
i Finland som forr, speciellt eftersom vi
forlorat betydande marknadsandelar inom
varldshandeln.

Aterhallsamt inflationstryck

Raoljepriset har sjunkit kraftigt under den
senare halvan av dret, bdde pad grund av
snabb okning av utbudet och minskade
efterfragansutsikter hos tillvaxtekonomierna.
Prishéjningarna forvantas vara aterhallsamma
under prognosperiodens gang. Industrins
ravarupriser sjunker under prognosperioden
eftersom efterfrdgan i tillvaxtekonomierna ar
mindre an tidigare, och utbudet stort.

Ravarupriser
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— Industrins ravaruprisindex, euroomradet (vanstra skalan)
Réolja (Brent, global pris pa spotmarknaden, hégra skalan)

Kalla: Hamburgisches WeltWirtschafts Institut, Macrobond, FIM

* Ladda ner bilden som skalbar pdf-fil°

P& finansmarknaderna ar inflationstrycket
mycket 13gt, vilket ger centralbankerna
mojlighet att fortsatta med sin exceptionella
penningpolitik. Deflationen blir svar att

undvika i krislanderna inom euroomradet.
Aven om inflationen bromsas ytterligare
av det sjunkande oljepriset, minskas

deflationsrisken av férsvagningen av euron.

Krislandernas bankrantor ar fortfarande
markbart hogre an i landerna med
basta kreditbetyg, vilket minskar bade

pa konsumtionen och pa investeringarna.
Rantorna kommer att stiga mycket langsamt
under prognosperiodens gang.

%http://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/06 /Ravarupriser_245342.pdf



Riskerna pekar fortfarande nedat

Riskerna inom euroomradet pekar
fortfarande nedat eftersom den ekonomiska
aterhamtningen  fran ekonomi-  och
finanskrisen kan dréja annu langre an vantat.
Den svaga efterfrdgan pd krediter inom den
privata sektorn kan vanda konsumtionen eller
investeringarna i en nedatgaende riktning pa
nytt, och riskerna kan i varsta fall leda till
en ny tillspetsning av krisen. Det ar heller
inte klart hur seriést de skuldsatta offentliga
ekonomierna kommer att skota anpassningen
av sina balanser.

Den utdragna krisen i Ukraina okar
osakerheten och kan 6ka pa kapitalflodet fran

Ryssland, minska pa investeringarna, forsvaga
Rubeln ytterligare och fordjupa recessionen
i Ryssland. | Kina har skuldsattheten och
hojningen av priserna pd egendom, sdsom
bostader och aktier, okat hastigt. | ett lage
med avtagande tillvaxt kan detta leda till
marknadsstorningar.

| industrilinderna har de ldga rantorna
och den Okade riskvilligheten  styrt
kapitalstrommarna till aktie- och
bostadsmarknaderna, vilket kan ha lett
till  overvarderingar inom prissattningen.
Upphorandet av den exceptionella

penningpolitiken, den begynnande héjningen
av rantenivderna samt forstarkningen av
dollarn kan leda till kraftiga reaktioner pa
finansmarknaden.
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Efterfragan och utbud

Devalveringen av euron stoder
exportokningen

Enligt Statistikcentralens kvartalsrakenskaper
som utgavs i december 2014 minskade
exporten med 0,1 procent under det tredje
kvartalet 2014 jamfort med kvartalet innan.
Exporten kommer att borja oka under
prognosperioden, om dock ldngsammare an
man berdknat i den foregdende prognosen.
Forsvagningen av eurokursen stoder exporten,
eftersom en storre del av exporten riktas
utanfor euroomradet. A andra sidan kommer
inbromsningen inom varldsekonomin  att
minska pa tillvaxtprognosen for exporten
jamfort med den tidigare prognosen.

Ar 2015 kommer exporten att 6ka med 3,3 %,
och 2016 med 4,2 %. Handelssanktionerna
minskade i enlighet med forvantningarna
Finlands export till Ryssland med ca 20
% i augusti 2014 jamfoért med Aret
innan. | september hade exporten av
sanktionerade produkter minskat ytterligare,
men exporten av investeringsvaror hade okat,
vilket betyder att exporten till Ryssland
nu halkade efter endast med 6 % jamfort
med aret innan. Finlands export forsvagas
dock under prognosperioden pa grund av
devalveringen av rubeln och férsvagningen av
den ekonomiska aktiviteten i Ryssland.

Enligt kvartalsrakenskaper fran december
minskade importen under det tredje kvartalet
2014 med 1,1 % jamfort med kvartalet
innan. Okningen av investeringarna och
konsumtionen Okar pad importtillvaxten mot
slutet av prognosperioden, vilket leder till

att nettoexportens BNP-6kande inverkan
minskar under prognosperiodens gang.

Virldshandeln
volymforandring, procent
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Kalla: CPB Metherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Statistikcentralen, FM

* Ladda ner bilden som skalbar pdf-fil°

Bytesbalansen soker sig mot
balans

Underskottet inom bytesbalansen forsvagades
ytterligare ar 2014 trots en forbattrad
handelsbalans  eftersom  servicebalansen
fortsattningsvis  forsamrats.  Underskottet
inom bytesbalansen var under det tredje
kvartalet 2014 3,4 miljarder euro, dvs.
nastan 2 % i foérhallande till BNP.
Underskottet inom handelsbalansen kommer
under prognosperioden att minska med
ca 1,2 miljarder euro, tack vare positiv
nettoexport. Bytesbalansen forsvagas nagot
da ersattningarna till produktionsfaktorer
normaliseras  2014. Bytesbalansen  har
fortfarande ett underskott pa 2,7 miljarder
euro ar 2016, vilket ar 1,2 % i forhallande till
BNP.

Ohttp: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013 /06 /Varldshandeln_245323.pdf
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Importpriserna  sjunker fortfarande, men
prissankningen har redan avtagit, och de
forvantas borja stiga mot slutet av aret da
euron forsvagas. Okningen av importpriserna
bromsas upp av det sjunkande oljepriset.
Sankningen av exportpriserna pagar lite
langre an sankningen av importpriserna, och
de borjar oka forst 2015. Bytesbalansen
kommer att forsvagas under prognosperioden.

Bytesbalans

i forhallande till bruttonationalprodukten, procent
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 Bytesbalans = — Balans for varor och tjanster
Kalla: Statistikcentralen, FM

* Ladda ner bilden som skalbar pdf-fil

Svaga utsikter for privat

konsumtion

Konsumenternas forvantningar har blivit
forsiktigare under hostens gang. Den
forsvagade sysselsattningsutvecklingen
har forstarkt konsumenternas oro  for
arbetsloshet, och utsikterna foér hela

samhallsekonomin har blivit osakrare an

tidigare.

Utsikterna for detaljhandeln har sjunkit
till en rekordartat 13g niva. Detaljhandeln
minskade under januari-oktober med 0,8
% jamfoért med aret innan. Den privata

konsumtionen kommer dock att utvecklas
positivare an detaljhandeln, bl.a. tack
vare efterfrdgan pa tjanster. Detaljhandeln
paverkas ocksad delvis av forsvagningen inom
den ryska ekonomin, vilket aterspeglat sig
i en betydande minskning av antalet resor
till Finland. Antalet ryska turister som
6vernattade i Finland minskade med 17 %
jamfort med fjolaret. Ryska turisters tax free
—aterbaringar minskade samtidigt med 30 %.

Konsumenternas sviktande fortroende
har under den senare halvan av aret
drabbat efterfrdgan pd nya bilar. Under
januari-november holls registreringen av
nya bilar pa fjoldrsnivdn tack vare kraftig
efterfrdgan i borjan av aret. Efterfragan pa
varaktiga konsumtionsvaror kommer trots
osakerheten att utvecklas positivare an
den oOvriga konsumtionen i ar. Den l3ga
rantenivdn okar pd hushallens skuldsatthet.
Okningen av  bostadsldnebestandet har
fortfarande avtagit svagt, men efterfrdgan
pa konsumtionslan har 6kat jamfort med forra
aret. Konsumtionskrediterna vaxte med 4,6 %
under januari-oktober. Hushallens disponibla
reella inkomster forblev oférandrade. Det
privata konsumtionsbeloppet andras heller
inte jamfort med fjolaret.

Privat konsumtion och realléner
volymférandring i procent

IR o /:

0 \// 0

08 o7 08 09 10 11 12 13 14 15 16
—Privat konsumtion Realléner

Kalla: Statistikoentralen, FM

1http: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013 /06 /Bytesbalans_202471.pdf
12http: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/06/Privat_konsumtion_och_realloner_242862.pdf
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Nasta ar kommer hushéllens kopkraft
att oOka endast lite. Kopkraften stods
av konsumentprisernas exceptionellt
aterhdllsamma utveckling pa grund av
det l3ga oljepriset, samt av andringarna i
grunderna for statens inkomstbeskattning.
Statens inkomstskatteskala justeras i enlighet
med hojningen av inkomstnivdn s3d att
beskattningen inte skulle skarpas pa
grund av den progressiva skatteskalan.
Konsumenternas kopkraft forsvagas daremot
pa grund av  forhojningarna  inom
kommunalskatten och socialskyddsavgifterna.
Den fortsattningsvis ldga rantenivdn stoder
hushdllens  konsumtionsmojligheter.  Den
privata konsumtionen Okar nasta ar endast
med 0,3 %.

Aterhamtningen inom varldsekonomin
upplivar s& smaningom den inhemska

aktiviteten tack vare exporten. Sysselsattningen ™

forbattras och konsumenternas fortroende
forstarks mot slutet av prognosperioden.
Okningen av de reella inkomsterna forblir
dock liten. Forsiktighetssparandet minskar
och tillvaxten inom den privata konsumtionen
okar till 0,8 % ar 2016.

Hushallens  forsvagade  fortroende  har
hittills ~ haft  begransad  effekt  pa
konsumtionsbeteendet.  Risken  ar  att

upplevelsen av osakerhet drar ut, vilket skulle
o6ka pa hushallens sparande och férsamra
konsumtionsutsikterna. Hushallens vaxande
skuldborda utgor ocksad en risk. Hushallens
skulder har nastan fordubblats under de
senaste tio aren, men ranteutgifterna har
samtidigt hallits pd en exceptionellt 13g niva.
En oforutsett hastig hojning av rantenivan
skulle ocksa leda till att konsumtionsokningen
avmattas.

Bhttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/06/Uu_Investeringarna_i_relation_till_BNP_procent_26240.pdf

Exporten far investeringarna att
oka

Emedan den internationella ekonomiska
utvecklingen avmattats pad nytt uppvisar
aven den senaste investeringsstatistiken en
ovantat svag utveckling, men minskningen
av investeringarna forvantas upphora i
borjan av 2015 tack vare en gynnsam
rante-, valutakurs- och oljeprisutveckling.
Investeringarna forvantas borja o6ka nagot
och den Jarliga tillvixten torde ligga
nara en procent. Ar 2016 beriknas alla
investeringsposter vaxa. Investeringsgraden
borjar vaxa forst 2016, da investeringarna
tack vare exporten borjar 6ka med dryga 3
%, betydligt snabbare dn BNP.

Investeringarna
i relation till BNP, procent
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Kalla: Statistikcentralen, FM
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Bostadsinvesteringarna boérjar vaxa redan
2015, men endast i begransad man eftersom
nyproduktionen minskar pad grund av att
antalet osdlda bostader redan okat klart
mera an tidigare, och eftersom Okningen
av renoveringsbyggandet ocksd bromsas upp.
Bostadshandeln stods av de ldga rantorna,
men & andra sidan bromsas den upp av
den allmanna osakerheten och radslan for
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arbetsloshet. Den Ovriga husbyggnationen
minskar fortfarande 2015; utvecklingen av
byggtillstand antyder en minskning pa
nastan 20 procent fran januari-augusti 2014.
Enskilda stora projekt pagar visserligen, och
ar aven pa kommande, men de racker inte till
for att vanda hela posten pa ett tillvaxtspar.
Underutnyttjandet av fastigheterna har redan
under en langre tid etablerats vid ca 12
procent i huvudstadsregionen.

Investeringarna

volymandring och tilvaxtinverkan, procent
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Kalla: Statistikcentralen, FM
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Mark- och vattenbyggnads- samt
markforbattringsinvesteringarna minskar
ytterligare under 2014 och 2015. Dock i
mindre man an man tidigare forutspatt,
eftersom kommunernas investeringar
berdknas ligga pd en lite hogre niva an i
den foregdende prognosen.

Maskin-  och  anordningsinvesteringarna
minskar allra mest ar 2014, och 6kar sedan
ocksad kraftigast 2015. Nyregistreringen av
transportmedel utvecklades positivt 2014,
tillvaxtsiffran var tvasiffrig, i vissa fall t.o.m.
tresiffrig. Detta har delvis berott pd den
stegvisa overgangen till s.k. jattelastbilar.

Maskin- och anordningsinvesteringar och
kapacitetsutnyttjande
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Kalla: Statistikcentralen
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FoU-investeringarna bérjade oka under det
tredje kvartalet 2014 och de berdknas
fortsatta sin  tillvaxt frdan den l3ga
utgdngsnivan aven under 2015-2016.

Tjansterna har uppratthallit
produktionsokningen, i
fortsattningen kommer aven
industrin att aterhamta sig

Den ekonomiska recessionen har tekniskt
sett passerat. Den branschvist sammanlagda
vardeokningen inom samhallsekonomin 6kade
nagot under varen jamfort med det tidigare
kvartalet, och tillvixten fortsatte under
sommaren. Tillvixthastigheten ar dock
langsam och endast ett fatal branscher
bidrar till den. Inom storsta delen av
branscherna 13dg produktionen fortfarande
under januari-september pad en lagre nivad

an forra dret, men vardedkningen inom
hela ekonomin har inte minskat fran
forra aret tack vare tillvaxten inom de

privata servicebranscherna. | och med att

4http: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013 /06 /Investeringarna_volymandring_och_tilvaxtinverkan_procent_2
http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/06/Maskin_och_anordningsinvesteringar_och_ kapacitetsutnyttjan
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tillvaxten agt rum inom tjanster med
samre produktivitet, har produktiviteten per
arbetstimme aven minskat.

Totalproduktionens tillviaxtkontributioner
procentenheter
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Kalla: Statistikcentralen, FM
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Tillvaxten forbattras  ojamnt. Inom
det senaste aret har tillvaxten framst
agt rum inom vissa privata narings-
och konsumentservicebranscher samt

primarproduktionen och kemiindustrin. Dessa
branscher njuter, vid sidan av metallindustrin,
av de basta konjunkturutsikterna aven
i fortsattningen. Byggproduktionen har
minskat redan elva kvartal i foljd, och
tillstdndsutvecklingen antyder inte nagon
vandning i ar heller. Vardedkningen inom
hela ekonomin haller dock pa att vaxa,
och eftersom den far langsam draghjalp
frdn varldsekonomin kommer 2014 ars
genomsnittliga produktionsokning att bli
0,1 %. Nasta ar kommer industrin att
fa nytta av nya order och bodrja vaxa
igen, varvid vardeokningen inom hela
ekonomin vaxer med ungefar en procent.
Ar 2016 kommer &ven byggproduktionen
att oka, och BNP-tillvaxten narmar sig
tva procent till baspriset, vilket overskrider
den genomsnittliga tillvaxthastigheten pa

2000-talet.

Volymindex for industriproduktionen per bransch
andring jamfért med motsvarande tidpunkt i fjol, procent
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Kalla: Statistikcentralen
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Industrins  konjunkturutsikter  forbattras
ldangsamt.  Den  utlandska  efterfrdgan
Okas av den stegvisa aterhamtningen i
de for Finland viktiga exportlanderna.
Tillvaxthastigheten inom industrin kommer
dock pa grund av skogsindustrins krympande

andel och kapacitetsminskningarna inom
elektronikindustrin  att ligga efter det
langfristiga tillvaxtgenomsnittet pa fyra
procent.  Konjunkturforfrdgningarna  visar

att industrins produktionsforbattringar i
verkligheten inte forbattrats i namnvard
man, och darfér kan man inte se framemot
nagon betydande tillvaxtimpuls. Vardet av
nya industriorder har dock Okat under
januari-oktober. Ordertillvaxten beror delvis
pa stora enskilda order, ndgon omfattande
produktionsdkning  inom  industrin  bor
inte forvantas. P3 marknaderna utanfor
euroomradet forbattras tillvaxtutsikterna av
att euron forsvagas, rentav med tvasiffriga tal
ar 2016 jamfort med nulaget. Metallindustrin
njuter av de basta produktionsutsikterna,
produktionen har bérjat 6ka under sommaren
och orderstocken vaxer. Kemiindustrin haller
ocksd pad att vanda in pd ett tillvaxtspar.

http: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/06 / Totalproduktionens_tillvaxtkontributioner_procentenheter_ 242
1http: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013 /06 /Volymindex_for_industriproduktionen_per_branch_25057.pdf
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A andra sidan tyngs skogsindustrin av att
efterfrdgan pd papper avtar pd global plan.
Vardeodkningen inom industrin krymper i ar
med nastan en procent. Nasta ar kommer
den stimulerade exportefterfrdgan att oOka
industriproduktionen med 1% procent, vilket
tillsammans med devalveringen av valutan
okar pd industriproduktionen med dryga 2
procent.

Volymindex for nybyggandet
andring jamfért med motsvarande tidpunkt i fjol, procent
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—Criga husbyggandet
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Byggproduktionen avmattas da féretagen och
hushallen drar in pa sina nyinvesteringar.
P& hemmamarknaden lider nybyggandet av
svag efterfrdgan saval pa konsument- som
pa foretagsmarknaden. Antalet beviljade
byggtillstand har minskat med 9 % fran
borjan av aret. Minskningen har varit
storst inom lantbruks- och offentliga
servicebyggtillstand. A andra sidan planeras
det klart flera bostadsbyggen an i fjol,
speciellt hoéghusprojekt i huvudstadsregionen.
Vardedkningen inom byggandet minskar i ar
med dryga 3 %. Nybyggandet ar i egenskap av
en eftercyklisk bransch for det mesta den sista
dar produktionsforutsattningarna forandras,
och darfér kommer byggproduktionen att
minska annu nasta ar med ungefar en procent.
Efter att den ovriga ekonomin borjat vaxa

behovs dven mera kapacitet for affarslivet
och hushéllen. Byggandet upplivas klart
forst 2016 d& produktionstillvaxten uppnar
2 procent. Renoveringsbyggandet ar betydligt
livligare, speciellt i &r och nasta ar.

Serviceproduktionen
andring jamfort med motsvarande tidpunkt i fjel, procent och saldo, 3 m
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De privata servicefunktionerna uppratthaller
tillvaxten. Storsta delen av serviceproduktionen,
ca 70 %, utnyttjas av foretag. Ungefar
halften av denna efterfrdgan kommer
fran industriforetag, vilket betyder att
industrikonjunkturerna spelar en betydande
roll for serviceproduktionens livlighet. Denna
traditionella ordning har rubbats en aning i
ar, eftersom utvecklingen av vardedkningen
till stor del vilat pad vardedkning inom
branscher som betjanar affarslivet och
fastighetsverksamhet. Produktionsokningen
har varit stérst inom branscher som
framjats av digitaliseringen samt inom
finansierings- och forsakringsverksamheten.
Dessa branschers produktionsforutsattningar
forblir ~ positiva.  Hushdllens  kopkraft
utvecklas daremot svagt, vilket begransar
efterfragan pa konsumtionstjanster.
Industrins svaga utveckling pladgar transport-
och lagertjansterna. Vardedkningen inom

8http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/06/Volymindex_for_nybyggandet_250682.pdf
Ohttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/06/Serviceproduktionen_264462.pdf
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serviceproduktionen kommer att vara knappt forstarkas till ca 1% procent, och 2016 till
en procent under hela aret. Nasta ar kommer knappa tvad procent, da tillvaxtunderlaget for
tillvaxten inom serviceproduktionen att tjansterna antligen boérjar utvidgas.
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Sysselsattning, priser och Ioner

Sysselsattningsutvecklingen svag
langt in pa nasta ar

Sysselsattningsutvecklingen har varit svag
under andra och tredje kvartalet 2014.
Det sasongutjamnade antalet sysselsatta var
i enlighet med forvantningarna lagre an
under motsvarande tidpunkter i fjol, men
minskade dock i slutet av aret inte langre
lika kraftigt som tidigare. Till exempel
i september 2014 var antalet sysselsatta
storre an under motsvarande tid 2013.
Trots det kommer antalet sysselsatta under
innevarande ar att vara 0,4 % mindre
an i fjol. Arbetslosheten har okat till och
med nagot snabbare an vantat, bade enligt
en sampelbaserad undersokning (SC) och
arbetsformedlingsstatistiken (ANM). 2014 ars
arbetsloshetsgrad beraknas bli 8,6 %.

Arbetsloshetsgrad
procent
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Tillvaxten avtar 2015 i flera viktiga
exportlander,  sdsom  Tyskland, vilket
aterspeglar sig i sysselsattningsutvecklingen

aven i Finland.  Forlangningen  eller
forvarringen  av  internationella  kriser
skulle ocksd ha en negativ inverkan pa
den allmanna ekonomiska utvecklingen.
Forsvagningen av eurons yttre varde
paverkar &t andra hallet, vilket till en
liten del stimulerar exporten utanfor
euroomradet. Sysselsattningsutvecklingen
kommer emellertid att vara svag under
hela prognosperioden. Ar 2015 beriknas
antalet sysselsatta vara 0,1 % storre an i ar.
Arbetsloshetsgraden kommer daremot enligt
prognosen att stiga till 8,8 %.

Forbattringen av sysselsattningslaget hindras
forutom av den svaga konjunkturutvecklingen
aven av olika regionala och yrkesmassiga

matchningsproblem mellan arbetslosa
arbetssokanden och lediga arbetsplatser.
De traditionella industribranscherna har

forlorat ett stort antal arbetsplatser pa
grund av strukturella omvalvningar. Detta
har forsamrat sysselsattningslaget speciellt
i omraden dar industrin varit en betydande
sysselsattare. Arbetsloshetsgraden har i
allmanhet varit betydligt lagre bland hogt
utbildade an bland Idgt utbildade. Trots det
har arbetslosheten aven bland hogt utbildade
stigit under de senaste manaderna.

Arbetsloshetens struktur har blivit svérare
an forr. Jamfort med 2013 har antalet
langtidsarbetslésa och strukturellt arbetslosa
okat kraftigt, och Okningen torde fortsatta

aven nasta ar. | oktober 2014 wvar
det sammanlagda antalet  arbetslosa
arbetssbkanden  som  varit  oavbrutet
arbetslésa i atminstone ett ars tid

over 93 000. Forra gdngen var antalet

2http://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/06/Arbetsloshetsgrad_242692.pdf

18



langtidsarbetslosa lika stort i januari 2000.
Det har alltsa blivit allt svérare for en stor del
av de arbetslosa att etablera sig pa den 6ppna
arbetsmarknaden. Forlangd arbetsloshet kan
i varsta fall leda till utslagning fran den 6ppna
arbetsmarknaden.  Arbetsloshetsperioderna
borde darfor avbrytas i ett si tidigt skede
som mojligt, och arbetslosas incitament
till aktivt arbetssokande borde forbattras.
Aktiv arbetskraftspolitik blir desto viktigare
ju langre arbetsloshetsperioderna  blir.
Det kan dock inte betraktas som en
framgang da arbetsloshetsperioder endast
avbryts med hjalp av arbetskraftspolitiska
atgarder, speciellt om atgarderna resulterar
i ny arbetsloshet eller aterkommande
stodatgarder.

Ungdomsarbetslosheten vaxer ocksa, aven
om arbetsloshetslaget for de unga inte
ar speciellt svart atminstone i europeiskt
perspektiv. Arbetsloshetsgraden for unga
ldg enligt Eurostats statistik pa europeisk
genomsnittlig nivd, och ar 2013 var
ldngtidsarbetslosheten rentav allra lagst. De
ungas arbetsloshetsperioder ar i genomsnitt
kortare an ovriga arbetslésas. A andra
sidan, aven om andelen langtidsarbetslosa
ar forhallandevis liten bland unga, bor
man notera att bilden delvis forandras
dd man beaktar tiden som gatt at for
arbetskraftspolitiska  atgarder. Dessutom
forsoker man tack vare ungdomsgarantin
hitta ett aktivt alternativ at alla under
25-3riga och under 30-3riga nyutexaminerade
inom tre manader fran att arbetslosheten
borjat. Det primara alternativet borde alltid
vara att hitta sysselsattning pad den Oppna
arbetsmarknaden eller att soka sig till
utbildning. De unga ar rorligare an den
ovriga arbetskraften, bade yrkesmassigt och
regionalt. De unga utbildar sig ocksd och
flyttar oftare an andra aldersgrupper dit
var arbetet finns. Andelen unga i Finland

som saknar bade arbete och utbildning
(NEET-graden) ligger under EU-medeltalet.
Trots det ar det motiverat att fasta sarskild
uppmarksamhet vid sysselsattningslaget for
unga, eftersom undersokningar antyder att
arbetsloshetserfarenheter som intraffar i
borjan av arbetskarriaren har negativ inverkan
pa den senare arbetskarriaren.

Det som ar orovackande bdde med tanke pa
sysselsattningsgraden och deltagningsgraden
i arbetskraften ar att sysselsattningen
bland dem som befinner sig i den basta
arbetsaldern, dvs. 25-54-ariga, har forsvagats
pa sistone. Positivt ar att sysselsattnings-
och deltagningsgraden stigit bland de
hogsta aldersgrupperna, eftersom dessa
aldersgruppers proportionella andel kommer
att vaxa framoéver. Det viktigaste, nar det
galler att hoja sysselsattningsgraden bland
dem i den basta arbetsdldern, ar att minska
pa invalidpensionerna och framja orkandet
i arbetet. For de yngsta aldersgruppernas
del kan det aven bli frdga om att forkorta
studietiderna.

Arbetsformedlingens statistik Over registrerade

arbetslosa arbetssokanden och Statistikcentralens

sampelbaserade arbetsloshet ger delvis olika
bilder av nivdn for och utvecklingen av
arbetslosheten. Det antal arbetslosa som
ANM anmalt ar i allmanhet nagot storre
an det som Statistikcentralen statistikfort.
A andra sidan uppskattas antalet under
25-3riga unga som soOker arbete oftare
an andra utan att ha registrerat sig som
arbetslosa ofta vara nagot storre an i
arbetskraftsundersokningarna. Daremot ar
arbetslosheten enligt de arbetsloshetssiffror
som ANM meddelat i allmanhet alltid

hogre bland de aldre aldersgrupperna.
Skillnaden mellan Statistikcentralens och
ANM:s arbetsloshetstal har uppvisat en

viaxande trend under flera &r. Okningen

19



forklaras delvis av att en del av de arbetslosa
slutat med det aktiva arbetssokandet pa
grund av konjunkturlaget. Statistikcentralens

arbetsloshetsbegrepp ~ forutsatter  aktivt
arbetssokande. Skillnaden i statistiken har
okat framst i gruppen Over 25-driga.

Skillnaderna forklaras ocksd av statistiska
metoder och andringar i lagstiftningen.

Inflationen avtar annu 2015

Innevarande  ars  genomsnittliga  arliga
konsumentprisandring, dvs. inflation, blir
1,1 % matt med det nationella indexet.
Inflationen avtog frdn ca 1,5 % i borjan
av aret till mindre an 1 procent under
varen, men har under hostens gang klivit

over enprocentsgransen igen. Den svaga
ekonomiska utvecklingen har foérmedlats
till prisindexet, bl.a. i form av billigare

energiprodukter, och den senaste tidens
prisras for rdoljan kommer annu att paverka
inflationstalen i slutet av aret. Den langvariga
kraftiga prishojningen inom farska livsmedel
upphorde ocksd i boérjan av aret, och
priserna sjonk betydligt jamfort med aret
innan. A andra sidan har prisutvecklingen
inom tjanstesektorn inte visat nagra tecken
pa avmattning trots den aterhdllsamma
|6neuppgorelsen. Orsaken till detta ar bland
annat att hyrorna fortsatt sin jamna stigning,
priserna for halsotjanster stigit avsevart och
att priserna pa mobilkommunikation borjat
stiga nagot da konkurrenslaget lattat pa
sistone. Inflationen har ocksd uppratthallits
av hojningen av indirekta skatter vid
arsskiftet, vilket bidrar till inflationen under
innevarande ar med ca 0,5 procentenheter.

Konsumentprisindex
procentuell andring och tillvaxtinverkan
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Ar 2015 kommer inflationen att var ca
0,8 %, bla. tack vare det sjunkande
varldsmarknadspriset pa raolja. Den l3ga
inflationen stods av att rantenivan halls
pa rekordldg niva, vilket i sin tur paverkar
de genomsnittliga rantorna for bostadslan
och konsumtionskrediter. Férra hostens
aterhdllsamma  I6neuppgorelse  beraknas
ocksd bromsa in prisstegringen. Okningen
av den inhemska efterfrdgan forblir lam
pa grund av sysselsattningslaget och
utvecklingen av kopkraften. Flera indirekta
skatter skarps ytterligare vid ingdngen av
2015. Skatten pad hushallsel, trafikbranslen
och  uppvarmningsolja  skarps, liksom
aven tobaksaccisen. Dessutom kommer
forhojningen av fordonsskatten som trader
i kraft vid ingdngen av 2016 p3 grund av
skattetekniska skal till halften att fordelas
redan till 2015. Dessa atgarders sammanlagda
effekt pa 2015 ars genomsnittliga inflation
beraknas vara nastan 0,4 procentenheter .

Ar 2016 kommer inflationen att tillta till ca
1,7 %. Inflationstrycket foljer speciellt fran
den prognostiserade forhojningen av priset
pa rdolja, eftersom eurokursen forvantas
sjunka ytterligare jamfort med dollarn

2Lhttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi /wp-content /uploads/2013/06 /Konsumentprisindex_242772.pdf
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och dollarpriset pad réolja forvantas stiga,
om dock mattfullt. De redan fastslagna
skatteforhojningarna kommer ocksa att driva
inflationen med nastan 0,2 procentenheter ar
2016.

Konsumentpriserna kommer att stiga i
Finland med ungefar 12 % 3ar 2014
enligt euroomradets harmoniserade prisindex.
Inflationshastigheten ar betydligt snabbare
an i euroomradet i genomsnitt, eftersom den
genomsnittliga prisstegringen i euroomradet
stannar vid ungefar en halv procent.
Orsakerna till detta ar i huvudsak
skarpningarna av den indirekta beskattningen
samt den tamligen raska hojningen av
hyresnivan. Skillnaden mellan inflationen
i Finland och i euroomradet beraknas
emellertid s& gott som forsvinna under 2015
och 2016. Den prognostiserade inflationen
i Finland kommer & 2015 att vara 0,8 %
enligt det harmoniserade prisindexet och 2016
berdknas inflationen o6ka till 1,6 procent.

Lonenivan hojs mattfullt

De nominella I6nerna  hdjdes  enligt
lonenivdindexet med 21 % i fjol.
Avtalslonerna hojdes med 1,4 % och andra
faktorer hojde I6nenivaindexet med 0,7 %.
Andra faktorers andel av hojningen okade,
eftersom deras andel under 2009-2012 i
genomsnitt var 0,5 %. Under 2014 och

22http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/06 /Konsumentpris_och_fortjanstnivaindex_242712.pdf

2015 kommer l6nenivdn att utvecklas
i enlighet med arbetsmarknadsparternas
arbetsmarknadsuppgorelse fran hosten 2013.
Sysselsattnings- och tillvaxtavtalet hojer
avtalslénerna i genomsnitt med 0,7 % det
forsta aret och med 0,5 % det andra.

Konsumentpris- och fortjanstnivaindex
forandring fran féregaende ar, procent
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Fortjanstnivaindex
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Loneutvecklingsprognosen  inkluderar  ett
antagande om att andra faktorer an
avtalslonerna hojer pad inkomsterna med
drygt en halv procent under béada aren.
De nominella I6nerna berdknas alltsd oka
med 1,4 % 2014 och 1,2 % 2015. Denna
hojningshastighet ar betydligt 1dngsammare
an genomsnittet under 2000-talet, vilket ar
i samklang med den langsamma tillvaxten
och svaga sysselsattningsutvecklingen. Den
mattfulla I6neutvecklingen forvantas fortsatta
2016, da lonerna héjs med 1,5 %.
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Offentliga

Skuldkvoten minskar inte under
prognosperioden

Den offentliga ekonomin har gatt med
underskott pad grund av det ldngvariga
svaga  konjunkturlaget. De offentliga
samfundens ekonomiska barkraft belastas
dessutom av utgiftsdkningarna till foljd
av befolkningsaldrandet, vilket framfor allt
riktas mot kommunalekonomin. Tillvaxten
kommer fortsattningsvis att vara sd pass
svag aven under de narmaste aren att den
inte ensam racker till for att balansera den
offentliga ekonomin. Barkraften forbattras
mycket ldngsamt under de kommande aren.
Den offentliga skuldens forhallande till
totalproduktionen hojs till den hogsta nivan
pa flera artionden, och skuldkvoten fortsatter
att vaxa under prognosperioden. De offentliga
samfundens underskott kommer enligt
berdkningarna att hallas under gransvardet pa
3 procent, skuldkvoten oOverskrider daremot
gransen pa 60 procent.

Staten och kommunerna gar med tydligt
underskott, arbetspensionssektorn har
overskott och de Ovriga socialskyddsfonderna
ar ungefar i balans. Utgiftsgraden, dvs.
utgifternas forhallande till totalproduktionen
har stigit kraftigt under de senaste aren
framfor allt pd grund av den ldngsamma
BNP-tillvaxten, men utgiftsgraden hojs aven
bl.a. av arbetsloshetsrelaterade utgifter.
Skatteforhojningarna  hojer 3  sin sida
skattegraden, dvs. skatternas forhallande till
totalproduktionen.

Zhttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/06 /De-offentliga-samfundens-inkomster-och-utgifter-242911.pdf
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Statsfinanserna  uppvisar ar 2014 ettt
betydande underskott for sjatte aret i
foljd, och underskottet kommer inte att
minska i namnvard man under de tva
foljande aren heller. Detta beror framfor
allt pd den wutdragna lagkonjunkturen,
anpassningsatgarderna har for egen del
hindrat ytterligare forvarring av underskottet.
Anpassningsatgarderna som fastslagits i
olika skeden paverkar bade inkomster och
utgifter, vilket minskar pa underskottet inom
statsfinanserna. Den ldngsamt spirande, men
fortfarande dampade tillvaxten paskyndar
ocksd  okningen av  skatteinkomsterna.
Underskottet minskar ytterligare 2016.
Statsskulden kommer dock att éverskrida 100
miljarder euro under prognosperioden.

Kommunalekonomin forblir anstrangd
under de narmaste aren. Okningen av
kommunernas inkomster forsvagas av den
svaga utvecklingen av skatteunderlagen
och nedskarningarna av statsandelarna
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som verkstallts som ett led i statens
anpassningsatgarder. Utgiftsokningarna
begransas & andra sidan av den mattfulla
forhojningen av kostnadsnivan. Det svara
ekonomiska laget tvingar kommunerna till
att fortsitta med Aatgarder som tyglar
utgiftsokningarna aven 2015. En betydande
del av kommunerna hojer ocksd sina
skatteprocent. Anpassningsatgarderna racker
emellertid inte till for att minska pa
underskottet inom lokalforvaltningssektorn.
Skulden inom kommunalekonomin fortsatter
att oka.

Arbetspensionsfondernas overskott forsvagas
i forhallande till BNP fran innevarande ars och
fjoldrets ca tvd procent till drygt en procent
2015-2016. Okningen av antalet pensionarer
och den genomsnittliga pensionsnivan okar
pa pensionsutgifterna under prognosperioden.
Regeringens beslut att begransa hojningen
av  pensionsindexen till 0,4 procent
dampar hojningen av  pensionsutgifterna
2015. En extra intaktsforing fran statens
pensionsfond kommer dock att o©ka pa
fondens utgifter engdngsmassigt. Hojningen
av pensionsavgifterna uppratthaller 6kningen

av betalningsinkomsterna ar 2015
trots den blygsamma utvecklingen av
|6nebeloppet. Den temporara sankningen av
ArPL-avgiften med 0,4 % som 6verenskoms
vid pensionsforhandlingarna  minskar pa
arbetspensionsfondernas avgiftsinkomster
2016. Aven om virdet av pensionsmedlen
hojts kraftigt under den senaste tiden har
arbetspensionsfondernas egendomsinkomster
minskat pa grund av den ldga rantenivan.
Den l3ga rantenivan forvantas halla i sig aven
2015-2016, vilket kommer att minska pa de
uppskattade egendomsinkomsterna i avsevard
man.

De ovriga socialskyddsfondernas inkomster
och utgifter ar nara balans under hela
prognosperiodens gang. Arbetsloshetsutgifterna
har Okat ytterligare under innevarande ar,
men trenden forvantas avta nasta ar da
okningen av arbetslésheten utjamnas. Ar
2016 beraknas arbetsloshetsutgifterna minska
klart. Begransningen av indexférhéjningarna
av socialskyddsformaner och —bidrag till
0,4 procent minskar p3d okningen av andra
socialskyddsfonders utgifter 2015.
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