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Talouskasvu jatkuu viela.
Kotimainen kysynta yllapitaa talouskasvua.

Epavarma ulkoinen ymparisto hidastaa kasvua.

Julkisen kulutuksen ja investointien merkitys BKT:n
kasvulle korostuu varsinkin ensi vuonna.




Kotimainen talouskehitys nayttaa viela lahiaikoina myonteiselta

2018
mrd.
euroa

2016 | 2017 | 2018 | 2019~ | 2020 | 2021

maaran muutos, prosenttia

Bruttokansantuote markkinahintaan
Tavaroiden ja palvelujen tuonti

234
92

28 31 17 19 1,0 09
5,8 4,1 5,0 18 23 2,0

Kokonaistarjonta 325 35 33 2,6 1,6 1,4 1,2
Tavaroiden ja palvelujen vienti 90 37 838 2,2 24 24 21
Kulutus 178 | 21 07 1,7 16 1,5 11
yksityinen 125 | 24 1,0 18 1,7 14 1.5
julkinen 53 14 02 1,5 14 1,7 0,1
Investoinnit 95 82 41 34 04 03 [ 03
yksityiset 6 | 78 48 3,0 02 | 10 | 06
julkiset 10 | 88 24 45 13 30 | -1
Kokonaiskysynta 326 | 35 34 2,5 1,9 1,7 15
kotimainen kysynta 235 34 16 2,7 17 1.4 13

Yksityisen kulutuksen kasvu

jatkuu ansiotason nousun ja

korkean tyollisyyden tukemana.

Kansainvalisen suhdanteen
heikentyminen hidastaa
investointien kasvua.

Hallitusohjelma lisaa julkisia
kulutusmenoja etupainotteisesti
vuosina 2020-2023.

Julkisten investointien tasoa
pitavat tulevina vuosina
edelleen korkealla mm. mittavat
sote-investoinnit, korjausvelan
vahentaminen seka
kasvukeskusten suuret
investointihankkeet.
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Kauppakonfliktit hidastaneet maailman talouskasvua
sekd maailmankauppaa

Bruttokansantuote — Maailmantalouden kasvu hidastuu.
o oaTan muutos, % s - Kasvu elpyy euroalueen mutta
14— 14 myG6s monien kehittyvien
12 12 talouksien vetaméana vahitellen
I \ /N __ 2 vuoden 2020 aikana.
6 ~ — 6 — Ison-Britannian talousndkymien
‘2‘ — V4 _ ‘; keskeinen kysymys on ero EU:sta.
0 \ / \ 7 0 —  Korkoymparistd on muuttunut
2 \/ = kuluvan vuoden aikana
N R R perusteellisesti.
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 _ Euroopan keskuspankki ja Yhdysvaltain
— Kiina (kausitasoittamaton) Yhdysvallat (kausitasoitettu) keSkUSpanki ovat alkaneet keventaa
— Euroalue (kausitasoitettu) rahapolitiikkaa.
Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset, VM VM34170 - MarkkinakorOt Ovat painuneet yha

syvemmalle nollan alapuolelle.

-  Korkojen odotetaan kuitenkin nousevan
hienoisesti ennustejakson lopulla.
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Kotimainen kysynta kasvaa vakaasti toimintaympariston
epavakaudesta huolimatta

BKTn kasvu Suomessa ja siihen vaikuttavat tekijat

prosenttiyksikkoa
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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1 Muu kotimainen kysynta
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— BKT

VM34170

o = N W e O,

1
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Suomen viennin kasvu hidastuu
ennen kaikkea Euroopan
heikentyneiden nakymien takia.

Kauppajannitteet hidastavat Suomen
viennin kasvua etenkin valillisesti.

Kotimainen kysynta yllapitaa
talouskasvua tulevina vuosina,
vaikka

Kiihtyva inflaatio sekd saastamisen
lisddntyminen hidastavat yksityisen
kulutuksen kasvua

Tuotannollisten investointien kasvu hidastuu
kansainvalisen talouden suhdanteen
heikentyessa.

Asuinrakennusinvestoinnit supistuvat ja
investointiaste laskee.

VALTIOVARAINMINISTERIG 6



Tyollisyyden kasvu hidastumassa
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BKT ja tyollisyys
prosenttimuutos
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Talouskasvun hidastuminen ja
nimellispalkkojen nousu
heikentavat tyollisyyden kasvua.

Tyo6ttdmyysasteen pieneneminen
kiristaa tyomarkkinoita, mika
yhdessa tydvoiman kohtaanto-
ongelmien kanssa vahvistaa
palkkojen nousupaineita.

TyOn tuottavuus kasvaa
keskimaaraista hitaammin.

Ansiotason nousun odotetaan
vahitellen heijastuvan laajemmin
hintoihin.

Valillisen verotuksen kiristyminen
kiihdyttaa inflaatiota.
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Kansainvalisen talouden huonot uutiset lisaavat
hitaamman talouskasvun riskia
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Korkoeron perusteella mallinnettu taantumatoden-
nakoisyys Yhdysvalloissa

12 kuukautta eteenpain

Elo 2020:
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Kauppakonfliktin o
syveneminen on keskeisin
maailmantalouden riski.

Sopimuksettoman Brexitin
mahdollisuus on kasvanut
viime kuukausina.

Ison-Britannian lahtd EU:sta
iIman sopimusta johtaa
hairidinin tavarakaupassa ja
heikentaisi EU-maiden
talousnakymia.

Geopoliittisten jannitteiden
karjistyminen Persianlahdella
nostaa raakaoljyn hintaa.
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Julkinen talous heikkenee

— Julkinen talous on velkaantunut koko noususuhdanteen ajan.
— Julkisen talouden alijgama kasvaa lahivuosina.

— Talouskasvu vaimenee.

— Hallitusohjelman toimeenpano ja vaeston ikaantyminen kasvattavat
julkisia menoja.

— Julkisen talouden tasapainottaminen edellyttaa tyollisyytta,
tuottavuutta ja julkista taloutta kohentavia toimia.
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Hallitusohjelman panostukset kasvattavat aljaamaa

3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0
-1,5

Hallitusohjelman toimenpidekokonaisuudet
mrd. euroa

2020 2021 2022 2023

mmmm Kertaluonteiset menolisaykset

mmmm Veropaatbkset ja menojen uudelleen kohdennukset
mmmm Pysyvat menolisaykset

« o o Toimenpidekokonaisuuden vaikutus yhteensa

Lahde: VM

Pysyvia menolisayksia katetaan
pysyvin tulonlisayksin ja
uudelleenkohdennuksin.

—  Toistaiseksi kattamatta jaa noin 400
miljoonaa euroa vuonna 2023.

Kertaluonteiset menolisaykset
kasvattavat alijdaméaa vuosina
2020-2022.

Kokonaisuutena toimenpiteet
kasvattavat julkisen talouden
alijgdmaa noin 1,7 miljardilla

eurolla vuonna 2020.
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Julkinen talous velkaantuu

Valtionhallinnon ja paikallishallinnon rahoitusasema, mrd. —_ Valtion ja paika”iSha”innon
euroa —
menot ovat ylittdneet tulot
vuodesta 2009 lahtien.
@|!=

-2,

o

-4,

o

-6,0

l&hes 5,5 miljardia euroa
vuonna 2023,

-8,0

i---!= — Valtion ja paikallishallinnon
IIIIIIIIIIIIII yhteenlaskettu alijaama on

-10,0

. 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 - H u O m . kan Santal O u d e n
m Valtionhallinto  m Paikallishallinto tlllandOn valtionhallinnon
Lahde: Tilastokeskus, VM a.l IJ aa.m assa el Vlela

ennustejaksolla nay uusien
havittajien rahoitus.

VALTIOVARAINMINISTERIG



Velkasuhde kaantyy uudelleen kasvuun
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Julkisyhteistjen velka
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— Suhteessa BKT:een, % (oikea asteikko)

Lahde: Tilastokeskus, VM

VM34098
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Vaeston ikaantymisen vuoksi
velkasuhteen kasvu uhkaa
jatkua myds tulevina
vuosikymmenina.
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Vaeston ikaantyminen kasvattaa julkisia menoja

Ikdsidonnaisten menojen muutos _ Menot kasvavat vaikka

vuodesta 2018, suhteessa BKT:een, %

! ! uusia menoja kasvattavia
5 i paatoksia ei tehtaisi.
4 4
; ; — Pitkalla aikavalilla julkinen
! ! talous ei ole kestavalla
1 1 pohjalla.
2 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070 2
m Elakkeet mm Terveydenhuolto O Pitkaaikaishoito
= Opetus O Tyoéttomyys — Yhteensa

Kuvio on laadittu STM:n kehittdmélla SOME-mallilla

Lahde:vmp -~ VM34098
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Julkisen talouden ennuste: riskit

Julkisyhteisojen rahoitusasema, % BKT:sta - Va|t|0n menOkehykS|Ssa on

varauduttu menonlisayksiin, jotka
toteutuessaan kasvattaisivat
alijgamaa:

0,5 l - Kaikista tulevaisuusinvestointiohjelman
menonlisayksista ei ole viela paatetty:
-1,0

1,0

kehyksissa on varauduttu lisapanostuksiin noin
0,85 miljardia euroa vuosina 2021 ja 2022.

-1,5

a0 -  Lisatalousarvioita varten on varattu 300
2018 2019 2020 2021 2022 2023 miljoonaa euroa vuosina 2020-2022 ja 100
miljoonaa euroa vuonna 2023.

Lahde: Tilastokeskus, VM

— Tavoiteltu tydllisyyden ja tuottavuuden
koheneminen vahvistaisi
toteutuessaan julkista taloutta.
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Keskelset ennusteluvut

2018 2019 2020 2021 2022 2023

BKT:n mdardn muutos, % 1,7 1,5 1,0 0,9 0,9 0,7
Tyottomyysaste, % 7,4 6,5 6,3 6,2 6,3 6,5
Tyéllisyysaste, % 71,7 72,5 73,0 73,4 73,4 73,1
Julkisyhteis6jen nettoluotonanto', % BKT:sta -0,8 -1,0 -1,4 -1,5 -1,5 -1,4
Valtionhallinto -1,2 -0,9 -1,2 -1,1 -1,0 -0,9
Paikallishallinto -0,9 -1,2 -0,9 -1,1 -1,2 -1,2
Sosiaaliturvarahastot 1,3 1,0 0,8 0,7 0,6 0,7
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama, % BKT:sta -1,0 -1,3 -1,4 -1,6 -1,6 -1,4
Julkisyhteiséjen velka? % BKT:sta 58,9 58,8 58,8 59,7 60,6 61,6
Valtionvelka?, % BKT:sta 44,8 44,4 43,9 44,3 44,5 44,9
Paikallishallinnon velka?, % BKT:sta 8,8 9,7 10,4 11,2 12,0 12,9

"Valtionhallinnon alijdamaluvut eivat sisilld puolustusvoimien laiva- ja hdvittdjdhankintoja. Hankinnat kirjautuvat
kansantalouden tilinpidon alijaamaan suoriteperusteisesti eli hankintojen toimitusajankohtana. Valtion velassa ne kuitenkin
nakyvat.

2 EDP-velka

3 valtiokonttorin liikkeelle laskema velka

Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio
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Marja Paavonen flnanSSIneuvos Valtiovarainministerion viestinta
vm-viestinta@vm.fi

Puh. 02955 30187 Mediapalvelunumero (ma—pe 8-16) 02955 30500

Jukka Railavo, finanssineuvos —r

Puh. 02955 30540 -

Mikko Spolander, ylijohtaja, osastopaallikko i tutidbudjettia f

Puh. 02955 30006

etunimi.sukunimi@vm.fi
vm.fi/talousnakymat
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https://vm.fi/talousnakymat
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