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Suomen talous taantuman jalkeen kasvuun

e Suomen talous supistuu vuonna 2023 BKT:n kasvu Suomessa ja siihen vaikuttavat tekijit
0,5 prosenttia, kun hintojen ja korkojen prosenttiyksikk&a
nousu vahentaa kotitalouksien kulutusta
ja yksityisia investointeja.

* Korkojen lasku, inflaation hidastuminen
ja palkankorotukset kaantavat talouden
0,7 prosentin kasvuun vuonna 2024.

* Investointien ja kulutuksen kasvu
vahvistuu vuonna 2025 ja
bruttokansantuote (BKT) kasvaa 2,0

2010 2015 2020 2025

prosenttia ja 1 ’6 prosenttia vuonna mmm Nettovienti mmm [nvestoinnit mmm Yksityinen kulutus
2026 mmm Julkinen kulutus Varastojen muutos — e BKT

Lahde: Tilastokeskus. VM

AN A o v w s o

VALTIOVARAINMINISTERIO
J FINANSMINISTERIET
N



Inflaation hidastuminen ja korkojen lasku lisaavat
kotitalouksien ostovoimaa

* Hintojen nousu on hidastunut laajasti ja Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
kuluttajahintainflaatio on 2,0 prosenttia muutos vuodentakaiseen, %
vuonna 2024 ja 1,4 prosenttia vuonna 2025.

 Lainakorot laskevat aiemmin oletettua
nopeammin.

* Ostovoima kasvaa vuonna 2024, mutta viela
vaimeasti. Kasvu nopeutuu vuonna 2025.

* Leikkaukset ja tyollisyyden heikkeneminen
huonontavat tulojen kasvua.

* Ostovoiman paranemisen myota yksityinen 2005 2010 2015 2020 2025
kulutus kaantyy kasvuun ensi vuonna. — Kuluttajahintaindeksi —— Ansiotasoindeksi
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Maailmankaupan toipuminen vauhdittaa vientia

* Euroalueen talous toipuu ja Yhdysvallat Maailmankauppa
pysyy kasvussa_ maaran muutos, %
16
* Maailmankauppa toipuu taloutta 12
nopeammin. 8
4
* Vienti laskee viela tana vuonna, mutta 0
kaantyy kasvuun ensi vuonna. 4
Hintakilpailukyky on kunnossa. 12
* Tuonti laskee reilusti vuonna 2023 ja -16
nettoviennin vaikutus tuotantoon on -20
selvasti positiivinen. 2005 2010 2015 2020 0025
* Kulutuksen ja investointien kasvu pitaa = Maailmankauppa = Suomen vient
Vai htOtaseen al |Jaama|Sena . Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economﬁigl{i&irﬂyzia
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Asuntorakentaminen vahentaa ja energiasiirtyma
lisaa investointeja

Asuntorakentaminen laskee edelleen
vuonna 2024, mutta vuonna 2025 on
odotettavissa kasvua.

Asunnoille on kysyntaa ja korkojen
kaantyminen laskuun piristaa
asuntomarkkinoita.

Muu rakentamien toipuu nopeammin.

Tuotannollisia investointisuunnitelmia
on ennatyksellisen paljon, erityisesti
energiasiirtymaan.
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Investoinnit

maaran muutos ja kasvuvaikutukset, %

2005 2010 2015 2020 2025

mmm Rakentaminen == Koneet ja laitteet T & K == Yhteensa

Lahde: Tilastokeskus, VM



Tyollisyys notkahtaa, mutta sailyy korkeana

* Heikko kysynta vahentaa tyollisyytta ja Tyollisyys ja tyottomyys

tyotunteja seka lisda lomautuksia vuonna 2024. 20 80
* Lasku on jaamassa lyhytaikaiseksi. 16 75
* Tyollisyysaste jatkaa lievan laskun jalkeen 12 70

nousuaan. o 65
* Vuosina 2025 ja 2026 talouden kasvu on varsin 4 60

vahvaa ja tyollisyys lisaantyy.

0 55
 Hallituksen tydllisyystoimet tukevat tyollisyytta. 1990 1995T "ttz__ooo 2t0°(5 201°t _ki°;5 2020 2025
. - TyottOmyysaste (vasen asteikko
Ennusteessa mukana vain eduskunnan - TyOllisyysaste 15-64 vuotiaat (oikea asteikko)
kasittelemat toimedt. - TyOllisyysaste 20-64 vuotiaat (oikea asteikko)

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Ennusteeseen liittyy monia riskitekijoita

* Asuntorakentamisen lasku voi olla odotettua suurempi ja jatkua pidempaan.

* Maailmantalouden kehitys on epavarmaa liittyen muun muassa hintojen suurten
muutosten ja rahapolitiikan vaikutusten epavarmuuteen.

* Geopolitiikkaan ja ymparistoon liittyvat negatiiviset riskit voivat toteutuessaan lisata
epavarmuutta ja talouden hairioita.

* Investointien kasvu ja teknologiamurroksen vaikutukset voivat yllattaa positiivisesti.

* Kotitalouksen tulojen nousu ja hintojen lasku voivat lisata kulutusta ennustettua
enemman. Samoin vaikuttaisi korkojen ennustettua nopeampi lasku.
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Julkinen talous on sitkeasti alijaamainen

* Verotulojen kasvu on vaimeaa erityisesti
vuonna 2024 talouden heikosta aktiviteetista
johtuen.

* Sopeutustoimista huolimatta menojen kasvu
on nopeaa: Varautumistoimet ja mittavat
investoinnit jatkuvat. Nopea hintojen ja
palkkojen nousu vaikuttavat edelleen.

e Kuntien ja hyvinvointialueiden tiedossa
olevat sopeutustoimet eivat korjaa alijaamia.

* Valtion ja paikallishallinnon alijaamat ovat
syvia.
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Julkisyhteisojen rahoitusasema
suhteessa BKT:hen, %

\"

2005 2010 2015 2020

2025

Valtio
= Sosijaaliturvarahastot

= Yhteensa
== Kuntahallinto®
= Hyvinvointialueet
*MI. hyvinvointialuehallinto vuoden 2022 loppuun saakka
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Julkinen velkasuhde pysyy kasvu-uralla

* Velkasuhde kasvaa koko ennustekauden Julkisyhteisojen velka
ja lahestyy 86 prosenttia vuonna 2028. o0 %
260
* Valtiosektori velkaantuu voimakkaasti, 240 .
kuntahallinto ja hyvinvointialueet myos 200 80
ey e C e 180 70
vahaisemmissa maarin. Velkasuhde 160 5
. 140
kasvaa nopeasti. 120 50
100 40
* Ennustettua ripeampi talouskasvu 80 30
e 60 20
edistaisi velkasuhteen nousun ‘218 0

o
o

pysahtymista ja kaantamista laskuun.

. . ey e e s - 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Sellaista kasvua ei ole nakopiirissa.

mmm Mrd. euroa (vasen asteikko) === Suhteessa BKT:hen, % (oikea asteikko)

Lahde: Tilastokeskus, VM

% VALTIOVARAINMINISTERIO
»>®X FINANSMINISTERIET
-



Julkisen talouden ennusteen riskit

* Talouskehitys heijastuu julkiseen talouteen: ennustettua nopeampi talouden ja
tyollisyyden kasvu vahvistaa julkista taloutta, heikompi heikentaa.

* Jos korot alenevat ennustettua nopeammin, silla on suotuisa vaikutus
velkasuhteeseen. Vaikutus julkisyhteisojen alijaamaan on kuitenkin epavarma, koska
julkisyhteisoilla on myos korkotuloja.

* Mahdollisella tyovoimapulalla on arvaamattomat vaikutukset hyvinvointialueiden ja
kuntahallinnon talouteen.

* Lisaksi hyvinvointialueiden saastotoimiin liittyy epavarmuutta: on mahdollista, etta
alueet tekevat enemman toimia, kuin nyt on oletettu.
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Taloudellisen katsauksen keskeiset luvut

Keskeiset ennusteluvut mm A m AL el 2028
1,6 0,7 2.0 1,6 1,3 1,1

BKT markkinahintaan, maaran muutos, % -0,5
Yksityinen kulutus, muutos, % 1,7 -0,8 0,7 2,0 1,7 1,6 1,5
Inflaatio, % 7,1 6,3 2,0 1,4 1,7 2,0 2,0
Tyottomyysaste, % 6,8 7,2 7,5 7,1 6,6 6,4 6,1
Tyollisyysaste, % 73,8 73,6 73,5 741 74,8 75,5 75,9
% BKT:sta
Julkisyhteisojen nettoluotonanto’ -0,8 -2,5 -3,5 -3,4 -3,0 -3,0 -2,9
Valtionhallinto -1,6 -3,2 =-3,7 —4,2 -3,8 3,7 =3,7
Kuntahallinto -0,2 -0,1 -0,1 -0,3 -0,3 -0,4 -0,3
Hyvinvointialueet -0,5 -0,5 0,3 -0,4 -0,4 —0,5
Sosiaaliturvarahastot 1,0 1,3 0,7 1,4 1,5 1,6 1,5
Julkisyhteisojen rakenteellinen jaiama 0,5 -1,3 -2,3 2,7 2,7 -2,8 2,9
Julkisyhteiséjen EDP-velka 73,3 75,5 79,1 81,4 83,3 84,8 85,7
Valtionvelka? 527 554 585 606 622 635 64,6
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Kiitos!

#TALOUS | #TALOUSENNUSTE
VM.FIl | @VMUUTISET
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