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Reaalitalouden 

ennuste
JANNE HUOVARI

FINANSSINEUVOS



Taantuman pohja on ohitettu

• Suomen talous on kasvanut hieman 

koko alkuvuoden. Talouskasvu 

vahvistuu loppuvuonna.

• Inflaation hidastuminen ja korkojen 

lasku vauhdittavat kulutusta.

• Rakentamisen toipuminen ja 

energiasiirtymä lisää investointeja.

• Sopeuttamistoimet heikentävät 

kysyntää.

2023 2024 2025 2026

BKT, %-muutos -1,2 -0,2 1,7 1,5
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Vientimarkkinoiden elpyminen lisää vientiä

• Vientimarkkinoiden näkymät ovat 

kohentumassa. 

• Euroalueella kasvu on käynnistynyt ja 

nopeutuu ensi vuonna. 

• Yhdysvaltojen kasvu jatkuu vahvana, 

vaikka vauhti hidastuu.

• Maailmankauppa toipuu 

vauhdikkaammin kuin maailmantalous. 

• Suomen vienti kasvaa maailmankaupan 

elpyessä. 
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Inflaatio on hidastunut ja korot laskevat 

• Inflaation hidastuminen on laaja-

alaista, ja inflaatio pysyy hitaana 

myös jatkossa.

• Korot jatkavat laskua.

• Yksityisen kulutuksen kasvu 

nopeutuu ensi vuonna, kun lisäksi 

työllisyys kääntyy kasvuun.

• Sopeutustoimet heikentävät tulojen 

kasvua ja nostavat hintoja.
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Investoinnit kasvavat ensi vuodesta lähtien

• Rakentaminen on ollut jyrkässä 
laskussa.

• Korkojen lasku, positiivinen tulokehitys 
ja patoutunut asuntokysyntä piristävät 
asuntomarkkinoita. Rakentamisen 
toipuminen alkaa vuonna 2025.

• Kone- ja laiteinvestoinnit ovat pysyneet 
kasvussa, kun energia- ja 
teknologiamurros lisäävät investointeja.

• Turvallisuuteen liittyvät julkiset 
investoinnit lisääntyvät selvästi.
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Työllisyys toipuu ja työvoiman tarjonta kasvaa

• Työllisyys heikkenee vielä tänä 

vuonna mutta toipuu ensi vuonna 

talouskasvun myötä.

• Hallituksen työllisyystoimet ja 

maahanmuutto lisäävät työvoiman 

tarjontaa.

• Ensi vuodesta alkaen työttömyys 

vähenee mutta ylittää rakenteellisen 

työttömyyden tason edelleen 2026.
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Keskipitkällä aikavälillä kasvu hidastuu

• Ennustejaksolla bkt:n kasvu on 

selvästi nopeampaa kuin 

potentiaalisen tuotannon kasvu, 

kun Suomi toipuu taantumasta.

• Potentiaalisen tuotannon kasvu 

on kuitenkin hidasta.

• Erityisesti tuottavuuden kasvu on 

ollut hidasta finanssikriisin 

jälkeen.

2023 2024 2025 2026 2027 2028

BKT, %-muutos -1,2 -0,2 1,7 1,5 1,3 1,2

Potentiaalinen 

tuotanto, %-

muutos 0,7 0,5 0,6 0,6 0,8 0,8

Tuotantokuilu, % 

potentiaalisesta 

tuotannosta -2,0 -2,8 -1,7 -0,8 -0,4 0,0
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Reaalitalouden ennusteessa on epävarmuutta

• Riskit talouden ennustettua hitaammasta kasvusta liittyvät lyhyellä aikavälillä 

mm. 

• vientimarkkinoiden elpymiseen, erityisesti Saksan ja Kiinan ongelmiin  

• rakentamiseen ja työllisyyden toipumiseen

• kysyntään, joka voi poiketa arvioidusta, varsinkin jos talouden muu toipuminen on 

odotettua hitaampaa. 

• Energiamurrokseen liittyvät investoinnit voivat yllättää kumpaankin suuntaan.
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Julkisen talouden 

ennuste
JENNI PÄÄKKÖNEN

FINANSSINEUVOS



Pitkittynyt matalasuhdanne rasittaa julkista taloutta 
toista vuotta peräkkäin
• Talouden taantuma pitää tulojen kehityksen heikkona 

vielä tänä vuonna. Menot kasvavat voimakkaasti. 
Alijäämä on 3,7 % suhteessa bkt:hen.

• Suhdanteen koheneminen, nopean inflaation 
vaikutuksen hiipuminen ja hallituksen sopeutustoimet 
painavat alijäämän ensi vuonna 3,2 % suhteessa 
bkt:hen. 

• Puolustusinvestoinnit kasvattavat valtion menoja 
vuodesta 2025 alkaen. Velanhoitomenot kasvavat, 
vaikka korkotaso kääntyykin hiljalleen laskuun.

• Alijäämä kohenee vähitellen, mutta on vuonna 2028 
edelleen yli 2 % suhteessa bkt:hen.

• Ennusteessa on mukana hallituksen 9 miljardin euron 
kokonaisuudesta noin 8 miljardia euroa. 
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Toipuva talous ja hallituksen toimet hidastavat 
velkasuhteen kasvua ensi vuodesta lähtien

• Syvien alijäämien ja hitaan kasvun myötä velkasuhde 

kasvaa tänä vuonna voimakkaasti. Velkasuhde 

nousee yli 80 prosentin.

• Talouskasvun kiihtyminen ja hallituksen toimet 

hidastavat velkasuhteen kasvua vuodesta 2025 

alkaen.

• Ennusteessa velkasuhteen kasvu ei kuitenkaan 

pysähdy. Velkasuhde on ennustejakson lopulla 86 % 

suhteessa bkt:hen.

• Skenaariossa, johon on sisällytetty kaikki 

hallitusohjelman toimet, velkasuhde vakiintuu 

vaalikauden taitteessa.

• Kestävyysvajeen arvioidaan olevan 2 % suhteessa 

bkt:hen.
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Taloudellisen katsauksen keskeisiä tunnuslukuja
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Kiitos!

#TALOUS | #TALOUSENNUSTE

VM.FI |  @VMUUTISET


