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Talouden kasvu on kaynnistymassa

e Suomen talous kasvoi alkuvuonna, 3%2.25305ﬂéﬁ:f@ﬁ%.’:t;,erat
ja kasvu vahvistuu loppuvuonna.

* Kulutus ja investoinnit toipuvat, kun
Inflaatio hidastuu ja korot laskevat.

* Hallituksen sopeutustoimet
heikentavat kotimaista kysyntaa.
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_ 2023 2024 2025 2026 mm Nettovienti == |nvestoinnit mm Yksityinen kulutus

mm Julkinen kulutus Varastojen muutos = BKT

B KT % m u utOS = 1 O Lahde: Tilastokeskus, VM

A ON R ORFR NM®WSBDMOM

e

” VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET

e



T —

Maallmankaupan toipuminen kaantaa

viennin kasvuun

* Maailmantalouden nakymat ovat
kohentuneet.

e Kasvu on viela tana vuonna euro-alueella

heikkoa, mutta ensi vuonna kasvu piristyy.

* Yhdysvaltojen kasvu jatkuu edelleen
varsin vahvana.

* Maailmankaupan ennustetaan toipuvan
vauhdikkaammin kuin maailmantalouden.

* Suomen vienti kasvaa maailmankaupan
elpyessa. Suomen hyva
kustannuskilpailukyky tukee elpymista.
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= Maailmankauppa == Suomen vienti

Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Tilastokeskus, VM
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Inflaation hidastuminen ja korkojen lasku
lisaavat kulutusta

Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi

* Yksityisen kulutuksen kasvu muLtos vuodentakaiseen. %

nopeutuu, kun korot laskevat,

tyollisyystilanne paranee ja

kuluttajien luottamus talouteen

kohentuu.

* Sopeutustoimet heikentavat tulojen
kasvua ja nostavat hintoja.
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* Inflaatio pysyy kuitenkin matalana.
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Varsinkin kotimaiset hintapaineet
ovat vahaisia.

2005 2010 2015 2020 2025

= Kuluttajahintaindeksi == Ansiotasoindeksi
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Inflaatio Suomessa hitaampaa kuin euroalueella

* Kuluttajahinnat nousseet vuoden
2021 alusta Suomessa reilut 14 %,
euroalueella lahes 20 %.

* Suurin ero tulee energian hinnoista,
mutta hintojen nousu ollut hitaampaa
kauttaaltaan.

* Keskeisia syita:
* Halvempi sahko ja lammitys

* Heikompi kysynta
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Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi
muutos vuodentakaiseen, %
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Investoinnit kasvavat ensi vuodesta lahtien

Investoinnit

* Rakentaminen on vahentynyt poikkeuksellisen ) _ _
volyymin muutos ja kasvuvaikutukset, %

paljon. Erityisesti asuntorakentaminen vahenee
tanakin vuonna.

* Korkojen lasku, positiivinen tulokehitys ja 10
patoutunut asuntokysynta piristavat
asuntomarkkinoita, ja rakentaminen alkaa toipua >
vuonna 2025.

0
* Kone- ja laiteinvestoinnit ovat kasvaneet, kun

energia- ja teknologiamurros ovat lisdnneet 5
investointeja.

* Julkiset investoinnit ovat kasvussa, erityisesti 10

turvallisuuteen liittyvat.

-15
2005 2010 2015 2020 2025
m Rakentaminen m Koneet ja laitteet T&K = Yhteensa

Lahde: Tilastokeskus, VM
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TyoOllisyys toipuu ensi vuonna

* Tyollisyys heikkenee tdna vuonna,
mutta toipuu ensi vuonna
talouskasvun myaota.

* Hallituksen tyoéllisyystoimet ja
maahanmuutto lisaavat tydvoiman
tarjontaa.

* Ensi vuodesta alkaen tyottomyys
vahenee, mutta ylittaa
rakenteellisen tyottomyyden tason
Suomessa viela 2026.
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Tyollisyys ja tyottomyys
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1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
- Tyo6ttdmyysaste (vasen asteikko)
== Tyollisyysaste 15-64 vuotiaat (oikea asteikko)

- Tyollisyysaste 20-64 vuotiaat (oikea asteikko)

Tyottdmyysaste = tyottomat / tydvoima (15—74-vuotiaat)

Lahde: Tilastokeskus, VM Tyollisyysaste = tydlliset / tydikainen vaesto



Reaalitalouden ennusteessa on epavarmuutta

* Riskit talouden ennustettua hitaammasta kasvusta liittyvéat
lyhyella aikavalilla mm.

* vientimarkkinoiden elpymiseen

* koettujen kriisien kerrannaisvaikutuksiin ja geopoliittisiin jannitteisiin
maailmantaloudessa

* rakentamiseen ja yksityiseen kulutukseen Suomessa.

* Energiamurrokseen liittyvat investoinnit voivat yllattaa
kumpaankin suuntaan.
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Syvat alijjagamat korjaantuvat hitaasti

Julkisyhteisdjen rahoitusasema
suhteessa BKT:hen, %
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2005 2010 2015
B Yhteensa Valtio
= Sosiaaliturvarahastot == Hyvinvointialueet

*MI. hyvinvointialuehallinto vuoden 2022 loppuun saakka
Lahde: Tilastokeskus, VM
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== Kuntahallinto*

Taman vuoden alijgama on 3,7 % suhteessa
bkt:hen.

Kesan kynnyksella saadut tiedot verotuloista ja
paikallishallinnon menoista herattavat huolta.

Suhdanteen koheneminen ja hallituksen
sopeutustoimet painavat alijgaman ensi vuonna
3,1 % suhteessa bkt:hen.

Alijagama kohenee vahitellen, mutta on vuonna
2028 edelleen yli 2 % suhteessa bkt:hen.

Ennusteessa on mukana hallituksen 9 miljardin
euron kokonaisuudesta vajaa 8 miljardia.



Velkasuhteen kasvu jatkuu lapi ennustejakson

Julkisyhteis6jen velka
suhteessa BKT:hen, %
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== Julkisyhteisdjen bruttovelka

Lahde: Tilastokeskus, VM
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2025
= Valtionvelka

Syvien alijadmien ja hitaan kasvun myota
velkasuhde kasvaa tana vuonna
voimakkaasti. Velkasuhde nousee yli 80
prosentin.

Alijadmien supistuminen ja talouskasvun
kiihtyminen hidastavat velkasuhteen kasvua
vuodesta 2025 alkaen.

Velkasuhteen kasvu ei kuitenkaan pysahdy.
Velkasuhde on ennustejakson lopulla
yli 85 % suhteessa bkt:hen.
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Julkisen talouden ennusteessa on epavarmuutta

* Reaalitalouden tapahtumat heijastuvat julkiseen talouteen. Erityisen
vahvasti vaikuttavat tyottomyys/tyollisyys, palkkasumma, yksityinen
kulutus ja korko.

* Selittyvatkod alkuvuoden heikot verokertymat talouden poikkeuksellisilla
tapahtumilla (lomautukset ja lakot) vai kuvastavatko talouden heikkoa
pohjaviretta?

* Jatkuuko paikallishallinnon nopea kustannusten ja hintojen nousu vai
saadaanko se hallintaan?

* Eteneek0 paatettyjen ja suunniteltujen toimien toimeenpano odotetusti?

* Tyottomyysvakuutusmaksun muutos voi poiketa oletetusta.
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Taloudellisen katsauksen keskeisia tunnuslukuja

% 2023 2024* 2025* 2026*
BKT markkinahintaan, volyymin muutos -1,0 0,0 1,6 15
Yksityinen kulutus, muutos 0,6 1,0 1,4 1,5
Inflaatio 6,2 1,8 1,6 15
Tyottomyysaste 7,2 7,9 7,6 6,9
Tyollisyysaste 73,6 72,7 73,1 73,9
% BKT:sta
Julkisyhteis6jen nettoluotonanto? 2,7 -3,7 -3,1 -2,6
Valtio 3,1 -3,3 -3,5 -3,0
Kuntahallinto -0,5 -0,5 -0,6 -0,7
Hyvinvointialueet -0,6 -0,6 -0,2 -0,2
Sosiaaliturvarahastot 15 0,8 1,2 1,3
Julkisyhteis6jen rakenteellinen jdama -1,5 -2,2 2,1 2,1
Julkisyhteis6jen EDP-velka 75,8 81,0 83,1 84,0
Valtionvelka? 56.2 60.0 61.6 62.2

"Valtionhallinnon alijaamaluvut sisaltavat puolustusvoimien havittajahankinnat vuodesta 2025 alkaen.
2 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka.

Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio
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