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Suomen talouden toipuminen on viivastynyt

: ) ) Suomen BKT ja kysyntaerat
e Kasvua hldaStaa kOtImalsen vuosimuutos ja kontribuutio, %
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Kysynnan puute. 4
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* Kotitalouksien kulutus toipuu ja 2
Investoinnit lisaantyvat. 0
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* Tybmarkkinoilla on paljon -
tyovoimaa, ja tyollisyyden -4
nx mm n -5
odotetaan kaantyvan kasvuun. 6
2010 2015 2020 2025
mm Nettovienti == |nvestoinnit mm Yksityinen kulutus
mm Julkinen kulutus Varastojen muutos = BKT

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Maaillmantalous elpyy epavarmuuden varjossa

* Maailmantalous on kasvanut Bruttokansantuote
) . volyymin muutos, %
ennakoitua nopeammin. 16
: . . A
* Yhdysvaltojen tullien vaikutus on 12 \
toistaiseksi jaanyt odotuksia 0 N\
pienemmaksi. 6 \—-\\ IA
. . 4
* Suomen vienti kasvaa > Vv
maailmankaupan kysynnan tahtiin. 0 i T
-2
* Nettoviennin vaikutus pieni, silla g \V‘
tuonti kasvaa erityisesti investointien 5
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= Kiina - Euroalue == Yhdysvallat

Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset, VM
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Kulutuksen kasvua on heikentanyt
pitkakestoinen epavarmuus

J Epévarmuuden my('jté kulutuksen Kotitalouksien tulot ja kulutusmenot
. e e reaalinen 2005 = 100
SljJaan Ssaastaminen on kasvanut. 130

* Ostovoiman kasvu nopeutuu, kun 125 f’\/é
120

tyollisyys paranee, palkankorotukset

jatkuvat, ansiotuloverotus kevenee 15 -
ja inflaatio on maltillista. 110 /V
* Saastaminen palautuu lahemmas 105 /
normaalitasoa. 100 -/
2005 2010 2015 2020 2025
—Kaytettavissa olevat reaalitulot -——Kotitalouksien kulutusmenot

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Investoinneissa pohja on

* Asuntorakentaminen toipuu hitaasti,
mutta pidemmalla aikavalilla on
kysyntaa selvasti nykyista
suuremmalle rakentamisen
maaralle.

* Energiasiirtyma lisaa investointeja
sahkon tuotannossa, siirrossa ja
sahkoa kayttavassa tuotannossa.

* Puolustusinvestoinnit nousevat
merkittavasti ensi vuonna ja pysyvat
korkealla tasolla.
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Investoinnit
volyymin muutos ja kasvuvaikutukset, %
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1) Sisaltaa T&K-investoinnit

Lahde: Tilastokeskus, VM



Tyomarkkinoilla on paljon tyovoimaa —
tyollisyyden odotetaan kaantyvan kasvuun

e Tyottomyyden nopea kasvu johtuu
tyovoiman maaran kasvusta.

* Tyovoiman maaraa on kasvattanut
maahanmuutto ja hallituksen
tyollisyystoimet.

* Tyollisyys noussut viime kuukausina, ja
kasvu jatkuu talouden toipuessa.

— i L

Tyottomyysaste
Tydllisyysaste 71,6 71,5 71,9 72,4
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Tyomarkkinoiden kehitys 2019 lahtien
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Lahde: StatFin, Macrobond, VM



Taantumasta toipuminen, investoinnit ja
puolustusmenot pitavat talouskasvua ylla

* Suomen talouden tuotannon taso Bruttokansantuote ja potentiaalinen tuotanto
] ] ] volyymisarja, viitevuoden 2015 hinnoin, miljardia euroa
on selvasti alle potentiaalisen "
tuotannon. 240
235
* Talouden toipuminen jatkuu myos -
2029-2030. 220
215
° Potentiaalisen tuotannon kasvu 2%
on vuosina 2025-2030 200 L S
2005 2010 2015 2020 2025 2030

keskimaarin 0,8 % vuodessa.

==BKT ==Potentiaalinen tuotanto

Lahde: VM
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Ennusteen keskeiset riskit

* Maailmantalouden riskit ovat edelleen merkittavia. Niita tulee niin kauppa- ja geopolitiikasta
kuin Vengjan hydkkayssodasta.

* Tekoalymarkkinoiden kehitys voi lisata riskeja, kuten finanssimarkkinoiden heikkenemista ja
iInvestointien vdhenemista. Pidemmalla aikavalilla tekoaly voi aiheuttaa suuriakin
rakenteellisia muutoksia talouteen ja tydmarkkinoille.

» Kaotitalouksien tulot ja saastot mahdollistaisivat nopeamman kulutuksen kasvun.
Epavarmuuden ja heikon tyollisyystilanteen jatkuminen saattavat myaos lisata kotitalouksien
saastamista edelleen.

* Investointisuunnitelmia on varsin paljon, mutta suunnitelmien toteutuminen ja aikataulu on
varsin epavarmaa.
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JulkisyhteisOjen alijaama on syva

e Tana vuonna alijagdma on 3,9 % suhteessa bkt:hen.

* Heikosta suhdanteesta huolimatta alijgdma kohenee
tana vuonna. Hallituksen sopeutustoimet vaikuttavat,
vaikka heikko suhdanne sy6 niiden voimaa.

* Ensi vuonna alijadma heikkenee, kun talle vuodelle
odotetut havittajat kirjautuvatkin vuoden 2026
alijagamaan. Alijdama on 4,5 % suhteessa bkt:hen.

* Vuonna 2027 alijaaméa kohenee, kun suhdanne
paranee ja puolustusmenot kasvavat maltillisemmin.

* Alijdama on 3,6 % suhteessa bkt:hen vuonna 2030.

* Puolustusmenojen bkt-osuuden oletetaan pysyvan 3
prosentissa ennustejaksolla.
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Julkisyhteis6jen rahoitusasema
suhteessa BKT:hen, %

\

2020

2005 2010 2015 2025 2030

Valtio

- Sosiaaliturvarahastot = Hyvinvointialueet

“Laaja paikallishallinto vuoden 2022 loppuun saakka
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Velkasuhde nousee ensi vuonna yli 90 % ja
jatkaa kasvuaan sen jalkeen

+ Velkasuhde harppaa tdné vuonna yli 89 % Julkisyhteisojen velka

suhteessa bkt:hen, minka jalkeen velkasuhteen 120
kasvu hidastuu.

300

100 250
* Valtio ottaa tana vuonna n. 3,5 miljardia euroa
enemman velkaa kuin vuodelle on budjetoitu. 80 200
¢ Keskeinen syy ylitykseen on kateisvakuuksien kasvu 60 150
vuoden aikana. Kateisvakuuksista muodostuu saatavia,
jotka palautuvat sopimuksen eraantyessa. 40 100
* Velkasuhde on 91,6 % vuonna 2026 ja 92,4 % 20 50
vuonna 2027.
: 0 0
° 0
Velkasuhde nousee vuonna 2030 yli 96 %. 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

mm Mrd. euroa (oikea asteikko)=— Suhteessa BKT:hen, % (vasen asteikko)
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Julkisen talouden ennusteen keskeiset
epavarmuudet

Julkisen talouden ennusteen keskeiset epavarmuudet liittyvat yleiseen talouden epavarmuuteen ja
luottamuksen puutteeseen.

* Heikossa suhdanteessa joidenkin toimien vaikutus on myos jaanyt arvioitua vaimeammaksi.

* Puolustushankinnat ja niiden toimitusten ajoitus aiheuttavat merkittavaa epavarmuutta julkisyhteisojen,
erityisesti valtionhallinnon, alijgaméaan.

* Tyoelakelaitosten riskit liittyvat padosin omaisuustuloihin ja niiden kehitykseen.

* Muiden sosiaaliturvarahastojen keskeinen riski on ty6ttomyystilanne, joka vaikuttaa maksutulojen liséksi seka
tyottdmyysmenoihin ettd muihin sosiaalietuuksiin.

* Paikallishallinnon menot voivat jaada arvioitua pienemmiksi (suuremmiksi), mikali saastotoimet ja toiminnan
tehostaminen onnistuvat odotettua paremmin (heikommin).

* Velkasuhteen ennustamista vaikeuttavat valtion budjettitalouden ulkopuoliset erat ja erityisesti velanhallintaan
liittyvat osin ennakoimattomat muutokset.
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Talven ennusteen keskeiset luvut

%
BKT markkinahintaan, volyymin muutos
Yksityinen kulutus, muutos
Inflaatio
Tyottomyysaste
Tyo6llisyysaste
JulkisyhteisOjen nettoluotonanto?
Valtio
Kuntahallinto
Hyvinvointialueet
Sosiaaliturvarahastot
JulkisyhteisOjen rakenteellinen jaama
JulkisyhteisOjen EDP-velka

Valtionvelkaz
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2024

0,4
-0,4
16
8,4
72,1

-4.4
-3,7
0,3
-0,6
0,2

3,1
82,4
61,4

2025*

0,2
0,0
0,4
9,6
71,6

3,9
-4,0
-0,5
0.1
06
2,4
89,1
66,7

2026*

11
1.4
1,2
9,5

715

-4,5
-4,9
-0,5
-0,1
0,9

-3,2
91,6
69,0

2027*

1,7
1,8
1,8
91
71,9

-4,0
-4,3
-0,5
0,0
0,8
-3,2
92,4
70,3

2028*

1,6
16
1,9
8,5
72,4

-3,9
4.4
-0,4
-0,3
1,2
35
93,8
71,8

2029*

1,5
1,5
2,0
8,1
72,9

3,7
-4.4
-0,3
-0,3
13
-35
95,2
73,4

2030*

1,3
1,5
2,0
7,8
73,3

-3,6
-4,3
-0,3
-0,3
1,3
-3,6
96,8
75,1
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