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Talous toipuu kauppakiistojen ja epavarmuuden
varjossa

* Suomen talous kasvaa, mutta tullit ja Suomen BKT ja kysyntierit
epavarmuus hidastavat kasvua vuosimuutos ja kontribuutio, %
' 5
* Ennuste perustuu oletukseen, etta g |
Yhdysvaltojen asettamat noin 10 .
prosentin tuontitullit pysyvéat voimassa. 1
. . . . 0
* Inflaation hidastuminen, korkojen lasku 4
ja veronalennukset lisaavat ostovoimaa. -2
-3
* Rakentamisen elpyminen, -4
energiasiirtyma ja puolustushankinnat g
lisdavat investointeja. 2010 2015 2020 2025
mm Nettovienti = |nvestoinnit mm Yksityinen kulutus
mm Julkinen kulutus Varastojen muutos == BKT

Lahde: Tilastokeskus, WM
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Epavarmuus ja tullit heikentavat maailmantalouden
kasvua

* Maailmantalouden nakymia heikentavat Bruttokansantuote
) L ) ] volyymin muutos, %
Yhdysvaltojen kauppapoliittiset toimet ja 16
niiden aiheuttama epavarmuus. 1“2‘
 Yhdysvaltojen talouskasvu hidastuu o
eniten. 5
4
* Euroalueen talous toipuu mutta 2
hitaammin kuin ilman tulleja. g |
* Tullit hidastavat selvasti Suomen ‘6‘
viennin kasvua. 8
2005 2010 2015 2020 2025

* Investoinnit lisdavat tuontia. — Kiina — Euroalue — Yhaysvaliat

Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset, VM
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Kotitalouksien ostovoima kasvaa

* Inflaatio on hidastunut selvasti Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
kulutusverojen korotuksista g oS vuodeniaraiseen, %
huolimatta. -

* Lisaksi palkankorotukset, ° A
tyollisyyden toipuminen ja ° 7\
veronalennukset lisaavat * N ;4} : A~
kotitalouksien ostovoimaa ja 2 =
kulutusta. 1

* Epavarmuus ja heikko 0 ——— Vo
tyollisyystilanne jarruttavat 005 010 o1 2020 -
kulutuksen kasvua. o S

= Kuluttajahintaindeksi == Ansiotasoindeksi

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Investointien maara kasvussa

* Rakentaminen elpyy syvasta Investoinnit
Iaskusuhdanteesta volyymin muutos ja kasvuvaikutukset, %
A ) . 15
Asuntorakentaminen on kuitenkin
edelleen selvasti normaalia 10
vahaisempaa. i -
5
* Energia- ja teknologiasiirtyméaan liittyvia
Investointisuunnitelmia on 0
ennatysmaisen paljon. Erityisesti 5

datakeskushankkeita on jo kdynnissa.
-10

* Puolustushankinnat lisaavat
iInvestointeja tdna vuonna reippaasti, ja 15

Investoinnit pysyvat korkealla tasolla
myds jatkossa. mm Rakentaminen == Koneet ja laitteet = T & K == Yhteensa

2005 2010 2015 2020 2025

Lahde: Tilastokeskus, VM
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TyOllisyys kaantymassa kasvuun

* Tyollisyyden lasku on pysahtynyt, ja
tyollisyys kaantyy loppuvuonna
kasvuun.

* Maahanmuutto ja hallituksen
tyollisyystoimet ovat lisanneet
tyovoiman maaraa selvasti.
Ennusteen oletusta maahanmuuton
maarasta on alennettu.

* Tyomarkkinoilla on potentiaalia
kasvuun, mutta kysynnan puute
pitaa tyottomyytta korkeana.
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Tyollisyys ja tyottomyys
20 K 85
16 N\ - 80
IN__
8 70
4
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1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
= Tydttomyysaste (vasen asteikko)
== Tybllisyysastie 15-64 vuotiaat (oikea asteikko)

=—=(sallistumisaste 15-64
Tydttomyysaste = tydttdmét / tydvoima (15-74-vuctiaat)

Tydllisyysaste = tydlliset / tycikdinen vaestd

Lahde: Tilastokeskus, VM Osallistumisaste = tydvoima / tydikéinen véestd



Puolustusmenot nopeuttavat kasvua keskipitkalla
alkavalilla

* Vuosina 2028-2029 Suomen talouden Potentiaalisen tuotannon kasvu ja sen osatekijit
odotetaan kasvavan 1,5 ja 1,6 prosenttia. EU-menetelman mukaan, %
5
* Kasvu on potentiaalista tuotantoa 4 AT
nopeampaa, koska talous toipuu edelleen S T T
taantumasta ja puolustusmenojen lisays , III" I [ I'I
nostaa tuotannon yli potentiaalisen ~ “ 1S iilliEGs TR n
1 _________________________ -
tuotannon 2029. . Hy herae AINTAEERID
* Maahanmuuton my06ta tydikaisen vaeston P
maara on kaantynyt kasvuun, mika ,
kasvattaa potentiaalista tuotantoa. )
-3
e Maahanmuutto-oletusta on alennettu 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
vuosille 2025-2028 edellisesta == Kokonaistuottavuus == Pagomapanos
ennusteesta alkuvuoden kehityksen Tyopanos — Potentiaalinen tuotanto

peruste”a. Lahde: Tilastokeskus, VM
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Ennusteessa suuria riskeja

* Keskeinen riski ennusteessa ovat Yhdysvaltojen ilmoittamat tullien korotukset, muiden
maiden vastatullit ja kauppapolitikan aiheuttama epavarmuuden kasvu.

* Positiivisen riskin ennusteeseen tuovat Euroopan maiden puolustus- ja infrastruktuuri-
iInvestoinnit, jotka voivat kasvaa selvasti suuremmiksi kuin ennusteessa on oletettu.

* Suomessa tuotannon taso on selvasti alle potentiaalin. Tydvoiman suuri tarjonta,
iInvestointisuunnitelmien suuri maara ja puhtaan energian alhainen hinta antavat evaita

ennustettua nopeampaa kasvuun.

* Vengjan hyodkkayssota ja Ukrainan mahdollinen jalleenrakennus tuovat ennusteeseen
merkittavia riskitekijoita kumpaankin suuntaan.
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JulkisyhteisOjen alijaama on syva

e Tana vuonna alijgama on 4,2 prosenttia Julkisyhteissjen rahoitusasema
suhteessa bkt:hen suhteessa BKT:hen, %

* Veroja on kertynyt alkuvuonna heikosti. 4
) 2
*  Tyottbmyysmenot ovat nousseet vahvemmin. .
* Sopeutustoimien ja palkkasopimusten 2
suotuisat vaikutukset peittyvat osin 4
heikentyneen talouden ja havittgjatoimitusten .
vaikutusten alle. 2005 2010 2015 2020 2025

° A||Jaama kohenee ensi vuonna 3.6 prosenttiin_ == Yhteensa - Valtio == Kuntahallinto* == Sosiaaliturvarahastot == Hyvinvointialueet
Alle kolmen prosentin ei paasta koko ML hyinvoicshehalita wuoden 2022 oppun saad
ennustejaksolla.
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Velkasuhde nousee yli 90 prosentin suhteessa

bruttokansantuotteeseen

Velkasuhde harppaa tana vuonna yli
86 prosentin suhteessa bkt:hen,
minkéa jalkeen velkasuhteen kasvu
hidastuu.
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Velkasuhde uhkaa nousta
ensimmaista kertaa yli 90 prosentin
vuonna 2029.

Jos puolustusmenojen lisdyksen
tuottamaa alijagdmaa el kateta,
velkasuhteen kasvu jatkuu myaos °
ennustejakson jalkeen.

Julkisyhteis6jen velka
suhteessa BKT:hen, %

—
/—\/ _—
e
~

- Julkisyhteisdjen bruttovelka - Valtionvelka

Lahde: Tilastokeskus, VIV
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Julkisen talouden ennusteen keskeiset
epavarmuudet

* Julkisen talouden ennusteen keskeiset epavarmuudet liittyvat yleiseen talouden
epavarmuuteen ja luottamuksen puutteeseen. Ne heijastunevat myos alkuvuoden
heikkoon verotulojen kertymaan, joka nyt painoi julkista taloutta alaspain.

* Positiivinen uutinen on hyvinvointialueiden maltillinen menojen kasvu. Jatkuessaan
se kohentaisi alijagamaa nyt ennustetusta.

* Ennusteessa ei ole mukana arviota tyottomyysvakuutusmaksujen mahdollisesta
korotuksesta. Jos maksut nousevat, kohenee julkisyhteisgjen alijgama nyt
ennustetusta.

* Ennusteessa ei mukana oletusta puolustusmenojen bkt-osuuden kasvusta yli 3
prosentin mahdollisten NATO-linjausten mukaisesti.
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Kesan ennusteen keskeiset luvut

Keskeisid lukuja keskipitkalla aikavalilla

% 2023 2024 2025 2026* 2027* 2028* 2029
BKT markkinahintaan, volyymin muutos -0.9 -0.1 1,0 1,5 1.7 1.5 1.6
Yksityinen kulutus, muutos 0,0 -0,1 0.9 1,8 1,7 1,6 1,5
Inflaatio 6,2 16 0.6 1,6 2,0 2,0 2,0
Ty6ttomyysaste 7.2 8.4 9.3 8,8 8,3 7,9 7.5
Ty6llisyysaste 73,6 721 71,7 72,3 73,1 73,7 74,5
% BKT:sta
Julkisyhteis 6jen nettoluotonanto® -3.0 -4.4 -4.2 -3.6 -3,5 -3,2 -3,3
Valtio -3.3 -3.6 -4.2 -3.8 -3,7 -3,5 -3,6
Kuntahallinto -0,4 -0,4 -0,6 -05 -06 -0,5 -0,4
Hyvinvointialueet -0.6 -0,7 0,0 0.0 0,0 -0.4 -0.4
Sosiaaliturvarahastot 1.4 0,2 05 0.8 0,7 1.1 1,2
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama -1,7 -2,7 -2,8 -2.6 -3.1 -3,0 -3.4
Julkisyhteis6jen EDP-velka 77,5 82,1 86,1 87.4 87.7 89,2 90.4
Valtionvelka? 57,3 61,3 64,8 65,9 66,5 67.8 68,9

"valtionhallinnon alijaamaluvut sisaltavat puolustusvoimien havittajahankinnat vuodesta 2025 alkaen.

2 Valtiokonttorin lilkkeelle laskema velka.
Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio
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