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Sammanfattning

Finlands BNP forutspas vaxa med 1,6
% 2016, med 0,9 % 2017 och med 1,0
% 2018.

Utsikterna for den internationella eko-
nomin ar mer dampade an tidiga-
re. Varldens kopkraftskorrigerade BNP
vaxer med 3,1 % 2016, med 3,4 % 2017
och med 3,9 % 2018.

Utvecklingen i borjan av 2016 har va-
rit snabbare an vad som forutspaddes i
Finland. Under arets tredje kvartal vax-
te BNP med 1,6 % jamfort med fore-
gdende ar.

Tillvaxten 2016 har baserat sig pa in-
hemsk efterfradgan, i synnerhet den pri-
vata konsumtionen har okat. Dessut-
om har byggnadsinvesteringarna okat
snabbt.

Situationen pa arbetsmarknaden har
forbattrats i borjan av aret och arbets-
|6shetens trend har redan sjunkit till
8,6 %.

Under 2017 vaxer den privata konsum-
tionen langsammare da den tilltagande
inflationen dampar 6kningen av real-
inkomsterna. Pa grund av konkurrens-
kraftsavtalet vaxer |onesumman dam-
pat pa kort sikt.

Tillvaxttakten for privata investeringar
mattas tillfalligt av 2017, da byggnads-
investeringarna slutar att o6ka.

Ar 2017 krymper den offentliga kon-
sumtionen med 0,5 %. De offentli-
ga konsumtionsutgifterna krymper pa
grund av regeringsprogrammets an-
passningsatgarder.

Exportokningen tilltar 2017 och 2018.
Exporten 6kar pa grund av transport-
medelsleveranser som redan ér kianda.

' ' '
o m -L L% (=] L ] £ [a2]

'
o

» De andringar i socialférsakringsavgif-

terna och de skattelattnader som han-
for sig till konkurrenskraftsavtalet for-
samrar de offentliga finanserna pa kort
sikt.

= Av sektorerna inom de offentliga finan-

serna ar staten och kommunerna klart
pa minussidan, medan arbetspensions-
sektorn ar pa plussidan och de 6vriga
socialskyddsfonderna uppvisar smarre
underskott. Den offentliga skulden i re-
lation till totalproduktionen fortsatter
att vaxa de narmaste aren.

= Det astadkomna konkurrenskraftsavta-

let skapar forutsattningar att utnytt-
ja de exportmdjligheter som oOppnar
sig samt stoder fortroendet for den
inhemska ekonomiska politiken. Avta-
lets gynnsamma inverkningar syns dock
med fordrojning i den ekonomiska ut-
vecklingen.
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Centrala prognostal

2015 2013 2014 2015 2016% | 2017 pGiE%E
md
BUTD procentusll volymfdrindring

BMP till marknadspris 209 -0,3 0,7 0,2 1.6 09 1.0
Impaort 7H 0.5 -0,2 1,9 1.6 24 34
Totalutbud 287 -0,4 -0,6 o7 1.6 1.3 1.6
Export 77 1.1 =1.7 -0.2 1.0 2.4 3.2
Konsumtion 167 0,0 0,3 1.1 1.4 0,5 0,4

[privat 116 -0,5 0,6 1.5 1.9 0,9 0,6

offentlig a1 1.1 -0,% 0,4 Qa2 0.5 0,0
Investeringar 43 -i4,9 -2.5 0,7 4.1 2.7 32

privata 15 -6,6 =34 2.2 15 32 a2

offentliga B 26 0.9 5,1 6,6 0,8 -1
Totalefterfragan 288 -0,4 -0,6 1.0 1,7 1.4 1.7

inhemsk efterfragan 21 -1,1 -0,2 1,4 1.9 1,0 1,1

Andra centrala prognostal
203 204 2015 I01&* 01T 20084

BMP, md euro 203 205 Fa by 214 219 224
Titinster, valyrmiarandring, % 1.4 -0,5 048 0.5 0,5 0.8
Indusstri, vohymfarandring, % 0,0 -0.5 -2,5 21 2,2 4
Arbetets produktivivet, fcindring, % 0,5 -}, 1 02 =0,% -0,% 1.0
Sysselsatta, farandring, % -1,0 -0.4 -0,4 a5 0.4 0.5
Sysselsittningsgrad, % a5 LR 58,1 68,7 491 59.5
Arbetslashetsgrad, % B2 8.7 9.4 fil=] 85 a1
Konsumentprisindex, forandring, % 1.5 10 -2 0,3 1.3 1.3
Fartjanstnivdindes, fGedndring, % 21 14 13 1,2 0,8 1,2
Bytesbalans, md euro -33 -23 -0.4 -0,5 -0,7 140
Bytesbalans, i farhdllande till EMP, o 1,6 -1,1 (1.4 -, 2 -0,3 -[1.4
Korta rdntor (3 man, Buribo, % 0.2 0.2 0.0 -0,3% -0.3 -0.2
Laénga rintor (statens obligationer, 10 &r), % 14 14 07 a4 0,5 05
Offentliga utgifier, i frdllande till ENP, % 57.5 58,1 517 572 56,1 556
Skattegrad, i forhallande il EMP, % 43,7 439 441 44,4 43,2 4248
Offenitliga sektorns inansiella sparande, i fGrhdllande tll BMP, % -2 -1.2 -8 -2.2 2.5 -1
Statens finansiella sparande, | farhdllande till ENP, % -3,7 -3,7 -3 -2,6 2.6 2,1
Offentliga sektorns bruttoskuld, i Frhdllande till BNP, % 56,5 6.2 LR 63,7 65,3 66,1
Sratens skuld, | fdrhdllande till BNE, % 44,1 46,3 477 477 49,3 502



Inledning

Till skillnad fran de fyra foregdende aren har
vardeokningen inom samhallsekonomin vux-
it avsevart under januari-september jamfort
med foregdende ar, med 1,2 %. Produkti-
onsokningen har varit omfattande, men till-
vaxten har varit klart beroende av den in-
hemska efterfragan. Exportsektorns svarighe-
ter har fortsatt.

Enligt Statistikcentralens preliminara kvar-
talsrakenskaper vaxte Finlands ekonomi un-
der det tredje kvartalet 2016 med 0,4 % jam-
fort med foregdende kvartal och aven den
ekonomiska tillvaxten i bérjan av aret har
overtraffat forhandsberakningarna. Trots att
ekonomin har aterhamtat sig nagot fortsat-
ter Finlands ekonomi att utvecklas svagt ett
par ar framover. Tillvaxtutsikterna ar dimpa-
de och de offentliga finanserna kommer inte
att forbattras vasentligt.

Enligt prognosen vaxer Finlands ekonomi
med 1,6 % 2016. Ar 2017 blir tillvixten 0,9
% och 2018 blir den 1,0 %. Ar 2017 krymper
den offentliga konsumtionen eftersom rege-
ringsprogrammets anpassningsatgarder och
konkurrenskraftsavtalet sanker statens och
lokalforvaltningens omkostnader. ven de 6v-
riga inhemska efterfrageposterna vaxer tillfal-
ligt langsammare.

Utsikterna for varldsekonomin ar mer dam-
pade an tidigare. Varldens kopkraftskorrige-
rade BNP-tillvaxt stannar pa cirka 3 % 2016
och tilltar endast litet 2017 och 2018. Till-
vaxten ar den ldngsammaste sedan finanskri-
sen och stannar under det l13ngsiktiga medel-
vardet. Tillvaxten har avtagit klart i manga
tillvaxtekonomier. | industrilinderna ar ater-
hamtningen fortfarande blygsam pa grund av
de ringa investeringarna samt den ldngsam-
ma loneutvecklingen och den svaga konsum-
tionsefterfragan till f6ljd darav.

Langa réntor i euroomradet

Y

— Grekland — Portugal — Spanien — Irland — Finland

Kalla: Rauters

Den svaga efterfrdgan syns i form av lang-
sam tillvaxt i varldshandeln och en inflation
som stannar under malet i de flesta stora eko-
nomier. De privata investeringarna i industri-
landerna ligger i stor utstrackning under den
langsiktiga trenden, vilket tyder pa att fore-
tagen tror att efterfrdgeutvecklingen forblir
dampad. Aven exportpriserna har sjunkit del-
vis till foljd av svag efterfragan. Arbetsloshe-
ten minskar langsamt i flera industrilander.

| Forenta staterna fortsatter den ekonomiska
tillvaxten att dterhamta sig, men ldngsamt.
Tillvaxten kan dock i hogre grad an tidigare
rikta sig mot den amerikanska hemmamark-
naden. Hos for Finland viktiga handelspartner
har den ekonomiska tillvaxten varit starkare
an i tillvaxtekonomierna, men aven deras till-
vaxt haller pa att mattas av.

Prognosens bakgrundsantaganden ar till stor
del tillvaxtstodjande. Centralbankernas pen-
ningpolitik ar tillvaxtstoédjande. Europeiska
centralbanken har fortsatt att utvidga si-
na exceptionella penningpolitiska operationer
och kommer ocksa att halla styrrantorna his-
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toriskt 1dga. De korta rantorna forblir negati-
va under hela prognosperioden och aven den
tiodriga rantenivdn kommer att hallas excep-
tionellt 13g.

Euro-dollarkursen forutspas forsvagas ytterli-
gare under prognosperioden. Oljepriset upp-
horde att sjunka da producentlanderna nadde
samforstand om produktionsbegransningar. |
prognosen ingar en mattlig prisstegring. Olje-
priset tillsammans med prisokningen pa andra
ravaror kommer att satta fart pa inflationen
globalt.

BNP-tillvaxten 2016 blir 1,6 %. Den priva-
ta konsumtionen Okar starkt i forhallande till
konjunkturlaget. Konsumtionsokningen stods
av att hushallens realinkomster okar, kon-
sumenternas forvantningar starks och spar-
kvoten sjunker. De privata investeringarna
och i synnerhet byggnadsinvesteringarna okar
2016. Exportokningen stannar pa endast 1 %,
vilket fortfarande ar langsammare an varlds-
handelns tillvaxt. Till foljd av att investering-
arna och konsumtionen okar vaxer importen
mera an exporten och hela utrikeshandelns
inverkan pa bruttonationalprodukten blir sa-
ledes negativ.

Totalproduktionens tillvixtkontributioner
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Statestikscantralen, F

Industriproduktionen okar pd bred basis ef-
tersom endast primarproduktionen krymper.
Tillvaxten ar sarskilt snabb inom byggandet.
Situationen pa arbetsmarknaden har forbatt-

rats i borjan av aret. Arbetsloshetsgradens
trend har redan sjunkit till 8,6 % och sys-
selsattningen okar framfor allt inom byggan-
det. Daremot oOkar inte arbetets produktivi-
tet. Priserna forutspas stiga med endast 0,3
% 2016. Inkomstnivaindexet beriknas stiga
med 1,2 %.

Ar 2017 blir tillvaxten 0,9 %. | synnerhet den
privata konsumtionen Okar ldngsammare da
inflationen tilltar och hushéllens realinkoms-
ter vaxer ldangsammare. Pa grund av konkur-
renskraftsavtalet vaxer lonesumman dampat
pa kort sikt. Detta galler i synnerhet den
offentliga sektorn, dar den temporara ned-
skarningen av semesterpenningen, anslags-
nedskarningen i anslutning till arbetstidsfor-
langningen och sankningen av arbetsgivarens
socialskyddsavgifter minskar de lontagarer-
sattningar som den offentliga sektorn betalar.
Till f6ljd av konkurrenskraftsavtalet krymper
den offentliga konsumtionen med 0,5 % och
bidrar sdledes till att minska BNP-tillvaxten.

Tillvaxttakten for privata investeringar mat-
tas av, i forsta hand for att byggnadsinveste-
ringarna slutar att 6ka. Ar 2017 tilltar export-
okningen till 2,4 %. Bakgrunden ar att tillvax-
ten koncentreras till omraden som ar viktiga
for den finska exporten, sdsom Europa och
Forenta staterna, i stallet for tillvaxtekono-
mier. Exporten okar under prognosperioden
pa grund av transportmedelsleveranser som
redan ar kanda. Sysselsattningen fortsatter
att forbattras, men arbetsloshetsgraden sjun-
ker langsamt 2017, eftersom det okade anta-
let lediga arbetsplatser far dolda arbetslésa
att aktivera sig och soka arbete. Inkomstni-
vans okning avtar till 0,8 % 2017. Ar 2017
okar andringarna i den indirekta beskattning-
en inflationen med uppskattningsvis 0,2-0,3
procentenheter och konsumentprisinflationen
stiger till 1,3 %.



Ar 2018 stannar BNP-tillvixten pa 1,0 %. Ef-
terfragan forskjuts fran inhemsk efterfragan
till export. Den privata konsumtionsékning-en
blir langsam. Hushallens kopkraft forbatt-ras
inte just, eftersom inflationstakten ar den-
samma som aret innan och forvarvsinkomst-
beskattningen skarps. Tillvaxttakten for pri-
vata investeringar beraknas tillta pa nytt ef-
tersom de starks av den internationella eko-
nomiska utvecklingen samt for att stora in-
vesteringsprojekt som planeras i hemlandet
inleds. Trots att tillvaxten tilltar ar export-
okningen ldngsammare an tillvaxten pd ex-
portmarknaden. Bytesbalansen uppvisar ett
underskott under hela prognosperioden. Un-
derskottet i tjanstebalansen uppratthalls av
utrikeshandelns underskott. Det stegvis sti-
gande oljepriset och den starkare USA-dol-
larn forvantas satta fart pa inflationen under
prognosperioden. Ar 2018 forutspas forand-
ringen i konsumentpriserna vara 1,3 %.

De offentliga finanserna borjade uppvisa ett
djupt underskott i slutet av foregdende de-
cennium, och darefter har obalansen mellan
inkomster och utgifter forblivit massiv. Det
svaga konjunkturlaget, strukturférandringen
inom industrin samt den utdragna arbets-
|6sheten som blivit strukturell har foérsvagat
skatteinkomsterna och utokat formansutgif-
terna. Samtidigt har befolkningens forandra-
de aldersstruktur lett till att pensionsutgifter-
na Okat snabbt.

Den forutspadda ekonomiska tillvaxten rack-
er inte ensam till for att avhjalpa obalansen i
de offentliga finanserna. De andringar i so-
cialforsakringsavgifterna och de skattelattna-
der som hanfor sig till konkurrenskraftsavta-
let forsvagar de offentliga finanserna pa kort
sikt. Dessutom fortsatter de aldersrelaterade
utgifterna att oka snabbt och forsvarar stra-
vandena att uppné balans i de offentliga fi-
nanserna. Av sektorerna inom de offentliga
finanserna ar staten och kommunerna klart

pa minussidan, medan arbetspensionssektorn
ar pa plussidan och de oOvriga socialskydds-
funderna uppvisar smarre underskott. Den of-
fentliga skulden i relation till totalproduktio-
nen fortsatter att vaxa de narmaste aren.

Nettokreditgivning efter sektor
i farhallande till BNP, %
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— Totala ekanomin
1) Inkluderar finansieringssektom 2016-2018
Killa: Statstikcentralen, FM

Riskerna i varldsekonomins utveckling ar kon-
centrerade till en svagare utveckling an vad
som forutspatts. Den tilltagande protektio-
nismen kan gora att varldshandeln saktar in
mera an vantat. Ekonomierna i euroomradet
kan ha svarare an forutspatt att aterhamta
sig da inverkan av de gynnsamma forhallan-
dena har upphort. Euroomradets formaga att
svara pa negativa chocker forblir svag. Osa-
kerheterna i anslutning till Storbritanniens ut-
tradesprocess kan ha storre negativa inverk-
ningar an vantat inte bara i Storbritannien
utan ocksa globalt.

En positivare utveckling an vad som forut-
spatts ar mojlig om lonernas tillvaxttakt i
Tyskland Okar efterfrdgan och om det sti-
gande oljepriset paskyndar Rysslands import
mera an beriaknat. Aven den omfattande pri-
sokningen pa ravaror kan vara ett tecken pa
att tillvaxten blir snabbare an vad som foérut-
spatts.

Prognosen for den privata konsumtionen ar
forenad med saval negativa som positiva ris-
ker. Den privata konsumtionen kan utvecklas
positivare an vad som forutspatts, om hus-

-
(=]

ohbhpoMED@



héllen fortsatter att skuldsatta sig pa samma
satt som de senaste aren. | Finland ar hus-
héllens skulder i forhallande till de disponibla
inkomsterna nagot hogre an den genomsnitt-
liga nivan i EU. Den langvariga ldga rante-
nivan i kombination med mdjligheten att fa
uppskov med ldneamorteringar kan fordunk-
la hushallens uppfattning om riskerna med
skuldsattning. Den ldga rantenivan och till-
gangen pa lanade pengar kan saledes tillsam-
mans med hushallens forbattrade fortroende
satta fart pa skuldsattningen mera an berak-
nat. Detta skulle synas inte bara inom den
privata konsumtionen utan ocksa pa bostads-
marknaden. Hushallens och bostadsaktiebo-
lagens skuldsattning innebar ocksa risk for en
ldngsammare investeringsutveckling.

De negativa risker som ar forknippade med
den privata konsumtionen kan realiseras om
sysselsattningen utvecklas svagare an vantat.
Konsekvenserna for konsumtionen syns bade
genom inkomstbildningen och konsumenter-
nas forvantningar, vilket kan 6ka konsumen-
ternas forsiktighet och leda till att sparkvoten
stiger.

Exporten ar ocksa forknippad med en positiv
risk. Det astadkomna konkurrenskraftsavta-
let skapar forutsattningar att utnyttja de ex-
portmojligheter som o6ppnar sig och stoder
fortroendet for den inhemska ekonomiska po-
litiken. Man maste emellertid komma ihag att
avtalets inverkningar syns med fordrojning i
den ekonomiska utvecklingen.



Internationella ekonomin

Fortsatt svag global dterhamtning

Varldens kopkraftskorrigerade BNP-tillvaxt
stannar pa cirka 3 % 2016 och tilltar en-
dast ndgot 2017 och 2018. Tillvaxten ar den
langsammaste sedan finanskrisen och stannar
under det langsiktiga medelvardet. Tillvaxten
har avtagit klart i manga tillvixtekonomier.
| industrilinderna ar aterhamtningen fortfa-
rande blygsam pd grund av de ringa inve-
steringarna samt den l[dngsamma I6neutveck-
lingen och den svaga konsumtionsefterfragan
till foljd darav.

Den svaga efterfrdgan syns i form av lang-
sam tillvaxt i varldshandeln och en inflation
som stannar under malet i de flesta stora eko-
nomier. De privata investeringarna i indust-
rilanderna ligger till stor del under den lang-
siktiga trenden, vilket tyder pa att foretagen
tror att efterfrdgedkningen forblir dampad.
Aven exportpriserna har sjunkit delvis till foljd
av svag efterfrdgan. Arbetslosheten minskar
ldngsamt i flera industrilander.

Produktivitetsokningen har redan lange varit
langsam. Enligt OECD okar emellertid pro-
duktiviteten i samma takt som tidigare i de
effektivaste foretagen, medan den har avtagit
betydligt i andra foretag.

| Forenta staterna fortsatter den bredbasi-
ga men relativt ldngsamma aterhamtningen.
Tillvaxten stods av hushallens starkta balans-
rakningar, den gynnsamma utvecklingen pa
arbetsmarknaden och den lattare finanspoli-
tiken. Bade de nominella och de reala [6nerna
har fortsatt att stiga tamligen kraftigt. Kon-
sumenternas fortroende ligger pad hog niva,
men forvantningarna har férsamrats en aning.

Investeringarna kommer att vaxa i mattlig
takt. Aven lattare finanspolitiken bidrar till
att stimulera efterfragan. Eftersom arbetslos-
heten ar 13g och produktionskapaciteten ut-
nyttjas effektivt i manga branscher tilltar in-
flationen och starks dollarn.

Euroomradet har hallit sig pa ett langsamt
tillvaxtspar, delvis pd grund av bland annat
sankta importpriser. De gynnsamma exter-
na faktorernas inverkan haller emellertid pa
att forsvinna. Kreditutbudet och de finan-
siella forhallandena oOverlag har forbattrats,
och aven finans- och penningpolitiken ar sti-
mulerande. De namnda faktorerna forbattrar
sarskilt den privata konsumtionsefterfrdgan,
och aven investeringarna aterhamtar sig lang-
samt. Den starkta dollarn Okar efterfrdgan
i euroomradet i nagon man. A andra sidan
berdttar den starkta bytesbalansen att oba-
lansen och den svaga efterfragan fortsatter i
euroomradet.

Utsikterna for Storbritanniens ekonomi kom-
mer att Overskuggas av den osakerhet som
det kommande uttrddet ur EU medfér, och
som gor att foretagen skjuter fram sina in-
vesteringar och hushallen drar ner sin kon-
sumtion. Tillvaxten i Storbritannien bromsar
in 2017 — 2018. Tillvaxten blir ldngsammare
an vad som forutspatts aven pa langre sikt,
vilket bidrar till att investeringarna skars ned
ytterligare. Storbritanniens framtida uttrade
ur EU foranleder osdkerhet aven i euroomra-
det, vilket kan forsamra investeringarna och
tillvaxten i ndgon man. Bland annat i Spa-
nien och Irland har de strukturreformer som
foretagits tidigare bidragit till att aterstalla
en tamligen kraftig tillvaxt. Tillvaxten i euro-
omradet bromsas av att arbetslosheten sjun-
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ker langsamt. | Sverige avtar tillvixten na-
got, men tillvaxten och sysselsattningen for-
blir anda starka.

Rysslands ekonomi stoder sig fortfarande pa
olje- och gasexport. Landet har inte formatt
reformera sig eller anvanda inkomsterna fran
ravaror till att gora produktionen mangsidi-
gare och utoka mervardet. Tillvaxtpotenti-
alen dampas av uteblivna investeringar och
de skrala ekonomiska strukturerna, sdsom
att det allmanna blandar sig i den priva-
ta sektorns investerings- och produktionsbe-
slut, och de fortsatt osdkra agarférhallande-
na. Tillvaxten i Ryssland kommer att forbli
mycket ldngsam efter den nuvarande reces-
sionen.

| Kina har tillvaxten inom industrin, byggan-
det och varuexporten redan avtagit betyd-
ligt och dessa trender kommer att fortsatta.
Ekonomin haller pd att overgd fran en ex-
port- och investeringsstyrd modell till en mo-
dell som stoder sig pa inhemsk konsumtion
och tjanster. Motsvarande forandring har ti-
digare inneburit att tillvaxten avtagit mycket
klart. Om landets politik lyckas avtar tillvax-
ten kontrollerat. A andra sidan stéder Kina
fortfarande de gamla strukturerna i Kina, vil-
ket fordrojer strukturforandringen.

Bruttonationalprodukt
volymférandring, %
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Féirenta staterna (sésongrensad)

Killa: Nafionelia statistlmyndigheder, Fid
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Varldshandeln vaxer synnerligen an-
sprakslost

Varldshandelns svaga tillvaxt avspeglar den
avtagande tillvaxten inom industriproduktio-
nen i Kina och industrilandernas ringa inve-
steringar. Importokningen i varlden kommer
att forbli ansprakslos, sarskilt i tillvaxtekono-
mierna.

Under 1990-talet och de forsta aren pa 2000-
talet vaxte handeln med varor mer an dub-
belt snabbare an industriproduktionen, men
nu vaxer den rentav [dngsammare an produk-
tionen. En sdhar langsam tillvaxt i handeln
har tidigare endast hort ihop med recessioner.
Elasticiteten hos industrilandernas import i
forhallande till produktionen minskade redan
fore finanskrisen, men har sedermera delvis
atervant. Daremot tycks importintensiteten
i tillvaxtekonomierna ha avtagit permanent,
vilket gor att handeln okar blygsamt.

Finlands marknadsandel inom varldshandeln
har fortsatt att krympa, men nedgangen har
avtagit. Varldshandeln medfor inte att nadgon
stark efterfragan riktas mot Finland.

Inflationsutsikterna ar splittrade

Prissankningen pa raolja har upphort och pri-
set har vant in pd ett langsamt stigande
spar, delvis pd grund av samférstdndet om
att begransa OPEC:s samt Rysslands och vis-
sa andra landers produktion. Den synnerligen
hoga nivan pa lagren av oljeprodukter samt
det snabba ibruktagandet av okonventionella
oljekallor i synnerhet i Forenta staterna be-
gransar en kraftig stegring av prisnivan, om
pristopparna hotar att bli mer permanenta.
Aven priserna pd andra industriella ravaror
har borjat stiga och sankningen av produ-
centpriserna till foljd av dverkapaciteten i Ki-
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na har upphort. Tillsammans kommer dessa
faktorer att starka inflationen globalt.

| Forenta staterna har inflationsférvantning-
arna vant uppat och inflationen kommer att
tillta. | euroomrédet ar inflationsférvantning-
arna fortfarande klart under malet, och infla-
tionsmalet kommer inte att nds under pro-
gnosperioden ens med hjalp av exceptionell
penningpolitik.
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Killa: Hamburgisches WellWirschafts Instibul, Macrobond, FM

Rantorna forblir 1aga

Bakgrunden till de ldga rantorna utgoérs av
ringa investeringar och att man soker efter
sakra placeringsobjekt, vilket har lett till att
risktillagget for langa rantor har sjunkit. Ran-
torna har ldngsamt boérjat normalisera sig i
Forenta staterna, men de forblir relativt laga
under hela prognosperioden. | synnerhet i eu-
roomradet stannar rantorna lange pa en klart
lagre niva an vad vi vande oss vid fore krisen.

Riskerna fortfarande overvagande ne-
gativa

Den o6kande protektionismen kan fordrdja
varldshandeln mera dn vad som foérutspas en-
ligt grundsparet.

Det ar inte klart hur val Kina lyckas revide-
ra sin ekonomiska modell utan att tillvaxten
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avtar kannbart. Stodet till de gamla struktu-
rerna kan dock utsatta ekonomin for en has-
tigare inbromsning an vantat. Samtidigt har
den privata sektorn i Kina fortsatt att skuld-
satta sig i snabb takt och risken for problem
inom finanssektorn har okat ytterligare.

Aven i euroomradet ir riskerna fortfarande
koncentrerade till den negativa sidan. Det
kan vara svarare an vad som forutspatts for
ekonomierna att dterhamta sig, eftersom de
gynnsamma férhallandenas inverkan har upp-
hort. Euroomradets formaga att std emot ne-
gativa chocker forblir svag. Den osakerhet
som hanfor sig till Storbritanniens uttrades-
process kan ha storre negativa effekter an vad
som forutspatts inte bara for Storbritannien
utan aven globalt.

Det ekonomiska laget i Ryssland forblir be-
svarligt och anpassningen till den kommande
perioden av langsam tillvaxt kan leda till po-
litiska och ekonomiska problem.

De synnerligen I3ga rantorna i industrilander-
na samt det 6kade sokandet efter avkastning
har styrt investeringsflodena till bland annat
bostads- och aktiemarknaden, vilket har kun-
nat leda till overvarderad prissattning. Exem-
pelvis i Sverige har bostadspriserna stigit syn-
nerligen snabbt. Nar den exceptionella pen-
ningpolitiken sd smaningom upphor, rantor-
na borjar stiga samt den amerikanska dollarn
starks kan det leda till starka reaktioner pa
finansmarknaden. Framfor allt i manga till-
vaxtekonomier kan vi fa se mera kraftiga ka-
pitalrorelser.

En positivare utveckling an vad som forut-
spatts ar mojlig om l6nernas tillvaxttakt i
Tyskland oOkar efterfrdgan och om det sti-
gande oljepriset paskyndar Rysslands import
mera an beraknat. Aven den omfattande pri-
sokningen pa ravaror kan vara ett tecken pa
att tillvaxten blir snabbare an vad som forut-
spatts.



Efterfragan och utbud

Mattlig exportokning

Finlands export forutspds borja oka mattligt
nar exportefterfragan vaxer. Under prognos-
perioden okar Finlands export dock langsam-
mare an tillvaxten inom varldshandeln.

Enligt de farskaste kvartalsrakenskaperna
minskade exporten under det tredje kvarta-
let 2016 med 3,4 % jamfort med foregdende
kvartal, vilket forklaras med den fartygsbe-
stallning som noterades for det andra kvarta-
let 2016. Jamfort med ett ar tidigare okade
exporten dock med 1,4 %. Ar 2016 forutspas
tillvaxten vara 1,0 %.

Ar 2017 okar exporten med 2,4 % och 2018
tilltar tillvaxten till 3,4 %. Exporten 6kar pa
grund av den Okade exportefterfrdgan och
de transportsmedelsleveranser som redan ar
kanda under prognosperioden. Trots tillvax-
ten ar exportokningen ldngsammare an till-
vaxten pa exportmarknaden. Ekonomin i ex-
portlander som ar viktiga for Finland vaxer
mattligt.

Under det tredje kvartalet 2016 krympte ex-
porten med 3,4 % jamfért med féregdende
kvartal. Importen forutspds 6ka med 1,6 %
2016. Aren 2017 och 2018 tilltar importok-
ningen med draghjalp fran exporten och in-
vesteringarna.

Viarldshandeln
volymfrandring, %
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Bytesbalansen uppvisar underskott

Importpriserna fortsatter att sjunka 2016,
men borjar stiga 2017 till foljd av det stigande
oljepriset och de forsvagade valutakurserna.
Nettoexportens kontribution blir latt negativ
under hela prognosperioden.

| slutet av det tredje kvartalet 2016 uppvisa-
de summan av bytesbalansen under 12 ma-
nader ett underskott pa -1,1 % i relation till
bruttonationalprodukten. Bytesbalansen har
pa nytt blivit negativ sedan 6verskottet i han-
deln med varor krympt.

Bytesbalansen fortsatter att uppvisa ett un-
derskott under prognosperioden eftersom
tjanstebalansen ser till att balansen i utrikes-
handeln uppvisar underskott. Aven primar-
och sekundarinkomst tillsammans fortsatter
att uppvisa ett underskott. Ar 2018 &r bytes-
balansen -0,4 % i relation till bruttonational-
produkten.

Bytesbalans
i forhallande till BNP, %
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m Bytesbalans — Balans ftr varor och tjanster

Hilla: Statistikcentralen, FM

B Varldshandeln

Kiilla: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Stafisfikcentralen, FM

® Finlands export
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Konsumtionsokningen avtar

Enligt konsumentbarometern har det allman-
na fortroendet for den egna ekonomin samt
for den ekonomiska utvecklingen i Finland
forbattrats klart under 2016. | synnerhet tid-
punkten for att skaffa sallanképsvaror upp-
levs som mer gynnsam an genomsnittet. Den
privata konsumtionen vaxer ocksa snabbast i
frdga om sallankopsvaror, eftersom konsum-
tionen av dem berdknas 6ka med 7 % 2017.
Denna tillvaxt forklaras av i synnerhet bilhan-
deln.

Ar 2016 starks hushallens kopkraft av att de
disponibla realinkomsterna 6kar med over 1%
%. Detta beror i stor utstrackning pa att det
ldga oljepriset gor att konsumentpriserna sti-
ger mer dampat an normalt, och prisdkningen
stannar pa 0,3 % 2016. kningen av den pri-
vata konsumtionen stods ocksa av att syssel-
sattningen forbattras och arbetslosheten bor-
jar sjunka. Enligt konsumentbarometern upp-
levs risken for arbetsloshet ha minskat klart
under detta 3r. Aven om 6kningen av den pri-
vata konsumtionen avtar mot slutet av aret
kommer den upp till 1,9 % 2016.

Privat konsumtion och realléner
volymfarandring, %
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Ar 2017 avtar 6kningen av den privata kon-
sumtionen till 0,9 %. En bidragande orsak
till detta ar att hushallens realinkomster vax-
er ldngsammare. Den snabbare inflationen,
de utgiftsnedskarningar som riktas mot soci-
ala transfereringar och de aterhallsamma av-
talsenliga forhojningarna fordrojer okningen
av hushallens disponibla inkomster. Trots att
sysselsattningen forbattras okar I6nesumman
ldangsammare och skattesidnkningarnas for-
starkande inverkan pa kopkraften blir matt-

lig.

kningen av den privata konsumtionen ar
fortfarande dampad 2018 och nér upp till 0,6
%. Trots att sysselsattningen okar snabba-
re forbattras inte hushallens kopkraft just da
inflationen paskyndas och forvarvsinkomstbe-
skattningen skarps.

Hushallens sparkvot har sjunkit nastan oav-
brutet sedan 2010 och blir latt negativ 2016
— 2018. Den minskade sparkvoten avspeglar
ocksa hushallens skuldsattning. Den |adga ran-
tenivdn och den goda tillgdngen pa lanade
pengar har 6kat skuldtagningen. Den langva-
riga 1dga rantenivan i kombination med moj-
ligheten att fa uppskov med laneamortering-
ar kan fordunkla hushéllens uppfattning om
riskerna med skuldsattning. Den l3ga rante-
nivan och tillgdngen pad ldnade pengar kan
sdledes tillsammans med hushallens forbatt-
rade fortroende satta fart pa skuldsattning-
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=— Privat kansumtion Realléner

Kalla; Stadistikcentralen, FM
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en mera an beraknat. Detta skulle synas inte
bara pa bostadsmarknaden utan ocksa inom
den privata konsumtionen.

De privata investeringarna har bra fart

De privata investeringarna har okat bra i en-
lighet med forvantningarna. Under januari-
september 6kade de med 2,8 % jamfért med
foregdende ar. Den raska tillvaxten for de
privata investeringarna forklaras av det star-
ka konjunkturlaget for byggandet samt bland
annat av att maskinerna i bioproduktfabri-
ken i Ainekoski i huvudsak installeras un-
der 2016. Antalet forstaregistrerade trans-
portmedel ar ocksd klart storre an i fjol.
Investeringarna i anlaggningsverksamhet har
fortsatt att utvecklas starkt, under arets tre
forsta kvartal har tillvaxttakten varit cirka 4
%. Endast FoU-investeringarna fortsatter att
minska latt.

Investeringarna

. volyméndring och tillvaxtinverkan, % s
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m Byggverksamhet
Kalla: Statistécentralen, FR
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Maskiner och anordningar  ==Fol)

Inom byggnadsinvesteringarna kan vi dock
forvanta oss en vandning, eftersom antalet
bygglov minskar kraftigt. Detta innebar att
de privata investeringarnas tillvaxttakt avtar
nagot 2017. Den exceptionellt stora fabriks-
investering som blir klar syns ocksa i inve-
steringarna i maskiner och anordningar. Aren
2015 och 2016 investerade bostadsplacerar-
na avsevart i hyresbostader med goda avkast-
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ningsférvantningar, men investeringsefterfra-
gan pd sadana ar nagot osakrare 2017, da
antalet bostader som fardigstalls 6kar betyd-

ligt.

Investeringarna
i forhallande till BNF, %
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® Byggverksamhet
alla: Statistikcentralen, FM

Investeringarna i affarsbyggnader forvantas
inte 6ka mycket 2017. Daremot har det of-
fentliga servicebyggande okat raskt, eftersom
investeringarna i bland annat sjukhus- och
skolbyggnader 6kar klart. Ombyggnadsverk-
samheten avtog 2016, da en del av byggmas-
tarna tog anstéllning inom nybyggnationen.
Aren 2017 och 2018 beraknas ombyggnads-
verksamheten utvecklas dterhallsamt i en ars-
takt av cirka 2 %. Tillvaxten for investering-
arna i anlaggningsverksamhet uppratthalls av
genomforandet av det reparationsskuldpro-
gram som regeringen fattat beslut om.

Nedgdngen i FolU-investeringarna vantas
stanna upp 2016 och vandas i en uppgang
2017. FoU-investeringar gors sarskilt inom
el- och elektronikindustrin samt kommuni-
kationsbranschen och |T-tjanster, och des-
sa branscher vantas dven annars borja vaxa
2017. Den offentliga sektorns FoU-utgifter
minskar ndgot under hela prognosperioden.
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Ar 2018 beriknas 6kningen av de privata in-
vesteringarna ta ny fart bland annat for att
de starks av den internationella ekonomiska
utvecklingen samt for att de stora investe-
ringsprojekt som planerats i hemlandet kom-
mer igang. Risker nar det galler investerings-
utvecklingen ar att exporten utvecklas svaga-
re an vad som forutspatts, att hushallen och
bostadsaktiebolagen skuldsatter sig samt att
den internationella ekonomiska utvecklingen
blir osaker.

Maskin- och anordningsinvesteringar och

kapacitetsutnyttjande 160
=i}
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=—=Maskin- och anordningsinvesteringar, dndring av glidande summan, %
——Kapacitetsutnytjandet, industrin, 6 manaders glidande medelvarde, %
Kalla: Statstikcentralen
Den starka produktionstillvaxten av-
tar tillfalligt
Till skillnad fran de fyra foregdende aren

har vardedkningen inom samhallsekonomin
okat kannbart under januari-september jam-
fort med foregdende ar, 1,2 %. Det var fra-
ga om en ekonomisk tillvaxt pd bred bas,
for av huvudbranscherna var det bara pri-
marproduktionen som inte okade under ja-
nuari-september. Snabbast okade affarslivets
tjansteproduktion, skogs- och kemiindustrins
produktion samt byggandet. Produktionsni-
van blev dock lagre an i fjol inom offentli-
ga tjanster, kommunikations- och IT-tjanster
samt el- och elektronikindustrin liksom inom
jordbruket. Det bor sarskilt papekas att den
fem ar langa recessionen inom industrin tog
slut i borjan av aret, och industrins vardeok-
ning i borjan av dret var ett par procent hogre
an foregaende ar.
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Kiilla: Stalistikoeniralen, FM

Foregdende gang som produktionstillvaxten
har varit starkare an i borjan av aret var 2011.
Den ekonomiska tillvaxten kommer dock att
avta vid arsskiftet, eftersom industrins be-
stallningar krymper ytterligare och aven till-
vaxten inom byggandet avtar dad byggloven
minskar. Den snabbare tillvaxten inom varlds-
handeln och den okade efterfrdgan pa in-
vesteringsnyttigheter gor att totalproduktio-
nen okar med cirka 1 % 2017 och stimulerar
vardeokningen till en tillvaxt pd nastan 1%
% féljande &r. Produktionens strukturférand-
ring framfor allt inom elektronik- och delvis
skogsindustrin fordrojer vardedkningens till-
vaxt trots att exportefterfragan okar.

Volymindex for industriproduktionen per bransch
3 manaders glidande medelvirde, férindring fran féregaende ar, %
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— Skogsindustrin

= Metallindustrin exkl. el- och elektronikindustrin
— El- ach elektronikindustrin

— Kamizka industrin

Killa: Statistikcentralen

Den starka tillvaxten inom industrin i borjan
av aret verkar inte fortsatta vid arsskiftet, ef-
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tersom vardet av nya bestallningar fortsat-
ter att krympa och enligt konjunkturforfrag-
ningarna vantar industriféretagen att produk-
tionsokningen ska vara blygsam de narmaste
manaderna. Flest foretag som vantar tillvaxt
finns inom byggnadsprodukt-, kemi- och pap-
persindustrin. Nedgang forutspas ater fram-
for allt for teknologi- och tryckeriindustrin.
Livligare exportefterfragan, forbattrad kost-
nadskonkurrenskraft, lagre lagernivader och
valutans forsamrade externa varde stoder in-
dustriproduktionen i fortsattningen. Ar 2016
vaxer vardeokningen inom industrin med cir-
ka 2 %. Till foljd av den svaga perioden vid
arsskiftet okar industriproduktionen med en-
dast 2 % aven nasta ar, men tillvaxten for-
snabbas till cirka 3 % 2018.

Fortroende och produktion i byggandet
saldo och dndring jamfdrt med motsvarande tidpunkt i fjol, %
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faktorer. Tack vare den starka inledningen
pa aret vaxer byggnadsverksamhetens varde-
okning med cirka 4% % i ar. Ar 2017 avtar
tillvaxttakten till cirka 1% %, men paskyndas
foljande ar dad nybyggnadsprojekt startar till
drygt 2 %. Ombyggnadsverksamheten stéder
tillvaxten av vardedkningen inom byggnads-
verksamheten under hela prognosperioden.

Serviceproduktionen

&ndring jamfart med motsvarande tidpunkt i fiol, procent och saldo, 3 man
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— Konjunkturindikatern fér produklionen, fjansterna (vanstra skalan)

— Tjansternas fortroende (higra skalan)

Kalla: Siafistikcentralen, Europesska kommissionen

Tjansteproduktionen okade vardedkningen
inom ekonomin 2015, d& industriproduktio-
nen krympte. | 3r ar rollerna ombytta och
i borjan av aret Okade tjansteproduktionen
halften langsammare an industriproduktio-
nen, det vill siga knappt 1 %. Enligt kon-
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Falla: Statisticentralen, Europelska kommissionen

Byggnadsproduktionen har 6kat starkt redan
i ett ars tid sarskilt tack vare nybyggnatio-
nen. Under januari-september var vardeok-
ningen nastan 5 % storre an for ett ar sedan.
Okningen kommer dock att avta i fortsatt-
ningen eftersom byggloven minskade i fraga
om manga typer av byggande med samman-
lagt 30 % under det tredje kvartalet jam-
fort med ett ar tidigare. Dessutom har ok-
ningen varit regionalt ojamn, s i vissa om-
raden forekommer det brist pa &dven slut-
produktefterfragan och samtidigt pa yrkes-
skicklig arbetskraft och andra produktions-
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junkturforfragan vantar tjansteforetagen att
konjunkturerna ska forbattras mattfullt un-
der de narmaste manaderna och aven forsalj-
ningen vantas 6ka nagot, eftersom knappt en
sjattedel av tjansteféretagen vantar att deras
produktion ska 6ka de narmaste manaderna.
Flest foretag som vantar tillvaxt finns inom
informations- och kommunikations- samt tu-
risttjanster. Foretag inom i huvudsak handeln
samt trafikbranschen férutspar att deras for-
saljning kommer att krympa. | ar och nasta
ar okar tjansteproduktionen med endast cirka
% %. Ar 2017 vaxer framfér allt konsument-
tjansterna sparsamt. Ar 2018 6kar produktio-
nen med cirka 1 % néar foretagsverksamheten
blir aktivare.



Sysselsattning, priser och Ioner

Arbetsloshetsgraden sjunker, den dol-
da arbetslosheten vaxer

Sysselsattningslaget har forbattrats under
aret i och med att den ekonomiska tillvaxten
kommit igdng. Den 6kade ekonomiska akti-
viteten syns framfor allt inom byggandet i
form av flera lediga arbetsplatser och arbe-
tade timmar. Den livligare efterfragan pa ar-
betskraft gor att sysselsattningen vaxer med
0,5% i ar.

Arbetslosheten har slutat att 6ka och antalet
arbetslosa har borjat minska 2016 enligt sa-
val Statistikcentralens stickprovsbaserade ar-
betskraftsundersokning som Arbets- och na-
ringsministeriets arbetsformedlingsstatistik. |
oktober var arbetsléshetsgradens trend 8,6
%. Prognosen for hela &rets arbetsloshets-
grad ar 8,9 %.

Samtidigt har emellertid antalet dolda arbets-
|[6sa okat, s det kan handa att den offici-
ella arbetsloshetsgraden for narvarande ger
en alltfor positiv bild av arbetsloshetssitua-
tionen. Som dold arbetslos raknas en person
utanfor arbetskraften som skulle vilja ha for-
varvsarbete och star till forfogande for arbete
men inte har sokt arbete de senaste fyra veck-
orna. Orsakerna till dold arbetsloshet ar att
man har upphort att soka arbete eller andra
orsaker, sasom studier, barnavard eller halso-
skal.
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Bruttonationalproduktens mattliga tillvaxt
2017 och 2018 racker till for att uppratthal-
la sysselsattningsforbattringen och samtidigt
sjunker antalet arbetslésa ldngsamt. | avsak-
nad av en snabbare ekonomisk tillvaxt forblir
arbetslosheten dock hog under hela prognos-
perioden. Sysselsattningen forutspas forbatt-
ras med 0,4 % 2017 och med 0,5 % 2018.
Sysselsattningsgraden stiger till 69,5 % 2018.

Arbetslosheten forutspds sjunka ldngsamt
2017, eftersom en del av de dolda arbets-
l6sa torde aktivera sig och soka arbete nar
antalet lediga arbetsplatser 6kar. Arbetslos-
hetsgraden sjunker till 8,5 % 2017 och ytter-
ligare till 8,1 % 2018.

Trots de forbattrade sysselsattningsutsikter-
na har den sd kallade omfattande arbetslos-
heten, alltsa det totala antalet arbetslosa ar-
betssokande och personer som omfattas av
aktiveringstjanster, inte sjunkit fran sin ho-
ga niva pa cirka 450 000 personer. Ar 2016
har antalet personer som omfattas av akti-
veringstjanster 6kat lika mycket som anta-
let arbetslosa har minskat. Antalet langtids-
och strukturellt arbetslosa har ocksd Okat i
ar, aven om oOkningen har avtagit de senas-
te manaderna. | ljuset av detta kommer de



kostnader som arbetslosheten orsakar inte att
minska snabbt.

Forbattringen av sysselsattningslaget hindras
fortfarande av olika regionala och yrkesmassi-
ga matchningsproblem mellan arbetslosa ar-
betssokande och lediga arbetsplatser. Antalet
lediga arbetsplatser har 2016 stigit till over
40 000, alltsd samma niva som under hogkon-
junkturen 2007. Denna klara 6kning av efter-
fragan pad arbetskraft har dock inte minskat
den omfattande arbetslosheten pd det satt
som man hade kunnat anta.

Konsumentpriserna

Under det tredje kvartalet 2016 steg det
nationella konsumentprisindexet med 0,4 %
jamfort med motsvarande tidpunkt 2015.
Konsumentpriserna har alltsd fortsatt stiga
ldngsamt, men den negativa prisutveckling-
en i borjan av dret har vant i positiv riktning.
Inflationen fick mest fart genom att tjanster-
na blev dyrare, eftersom priserna pa dem steg
med 2,4 % under det tredje kvartalet jamfort
med ett ar tidigare. | stallet sjonk energipri-
serna med 4,9 % och priserna pa varor med
0,6 %. Daremot holl sig livsmedelspriserna pa
nastan samma niva som vid motsvarande tid-
punkt ett ar tidigare.

Prognosen for inflationen i &r ar 0,4 % matt
med det nationella konsumentprisindexet. In-
flationsutvecklingen styrs framfor allt av pri-
set pa rdolja, som har stigit jamfort med bot-
tennoteringen i borjan av aret. Under arets
sista kvartal borjar oljepriset bidra allt mer till
att konsumentpriserna stiger. Energiprisernas
inverkan pa inflationen forvantas forbli posi-
tiv till utgdngen av prognosperioden.
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Konsumentprisindex
procentuell &ndring och tillvaxtinverkan
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Ar 2016 forvantas priserna p3 tjanster sti-
ga i en takt av 2,4 %, alltsd snabbare an
i fjol. Till detta bidrar bland annat hojning-
arna av social- och halsovardens klientavgif-
ter. Konkurrenssituationen inom dagligvaru-
handeln har gjort att prisutvecklingen pa livs-
medel har forblivit méattlig. Priserna pa varor
paverkas av den svaga efterfrdgan samt av
importpriserna, som kommer att borja stiga
2017 efter en lang nedgédng. | ar ar skatte-
hojningarnas inflationspaskyndande inverkan
uppskattningsvis 0,6-0,7 procentenheter.

Inflationstrycket ar lagre an normalt aven un-
der prognosperiodens foljande ar, eftersom
det finns lediga resurser inom samhallseko-
nomin och produktionsgapet fortfarande ar
klart negativt. De nationella konsumentpris-
indexet vantas stiga med 1,3 % bade 2017
och 2018. Det stegvis stigande oljepriset och
den starkta amerikanska dollarn férvantas
paskynda inflationen under prognosperioden.
Andringarna i den indirekta beskattningen
2017 paskyndar inflationen med uppskatt-
ningsvis 0,2-0,3 procentenheter. Till detta
bidrar i synnerhet hojningarna av fordons-,
bransle- och tobaksskatterna, medan slopan-
det av sotsaksskatten och sankningen av bil-
skatten verkar i motsatt riktning. Prognosen
paverkas ocksd av antagandena om mattful-
la lbnehdjningar samt 13g men sd smaningom
stigande ranteniva.

.
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Under det tredje kvartalet 2016 var arsfor-
andringen i det harmoniserade konsument-
prisindexet 0,3 % i euroomradet och prisut-
vecklingen vantas vara fortsatt langsam aven
under resten av aret. Enligt Europeiska cen-
tralbankens senaste prognosforfragan vantas
inflationen i euroomradet vara 0,2 % i ar, 1,2
% 2017 och 1,4 % 2018. De jamforbara till-
vaxtsiffrorna i det harmoniserade konsument-
prisindexet ar i finansministeriets prognos for
Finlands del ar 0,4 % 2016, 1,3 % 2017 och
1,3 % 2018.

Inkomstnivan stiger mycket aterhall-
samt

De nominella inkomsterna steg med 1,3 %
2015 matt med fortjanstnivdindexet. De av-
talsenliga lonerna steg med 0,6 % och 6vriga
faktorer hojde fortjanstnivdindexet med 0,7

%.

Konsumentpris- och fortjdnstnivaindex
fdrandring fran féregaende ar, %
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¥alla: Statistikcantralan, FM
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Ar 2016 utvecklas inkomstnivan i enlighet
med den arbetsmarknadslosning som arbets-
marknadsparterna forhandlade fram i juni
2015; sysselsattnings- och tillvaxtavtalet ho-
jer de avtalsenliga l6nerna med i medeltal 0,6
%. | inkomstutvecklingsprognosen antas and-
ra faktorer an de avtalsenliga I6nerna héja in-
komsterna med 0,6 % om aret. De nominella

inkomsterna beraknas salunda 6ka med 1,2
% 2016.

Inkomsternas forutspas fortsatta att stiga an-
nu forsiktigare sa att inkomstnivan stiger med
0,8 % 2017 och med 1,2 % 2018. Denna hoj-
ning av inkomstnivan ar betydligt ldngsam-
mare an genomsnittstakten under 2000-ta-
let, vilket ar i harmoni med den ldngsamma
ekonomiska tillvaxten och den dampade sys-
selsattningsutvecklingen.



Offentliga

Den offentliga sektorns skuldsattning
fortsatter

Finlands offentliga finanser har redan lange
uppvisat ett underskott, varfor den offentliga
sektorn har skuldsatt sig i snabb takt. Den
dampade ekonomiska tillvaxten genererar in-
te tillrackligt med skatteinkomster for att fi-
nansiera de offentliga utgifterna. Samtidigt
okar utgifterna ocksa for att befolkningen blir
aldre. De olika regeringarnas anpassningsat-
garder har dock bidragit till att dampa ok-
ningen av underskottet.

De ekonomiska utsikterna forblir svaga ock-
sa inom den narmaste framtiden, och den
ekonomiska tillvaxten racker inte ensam till
for att korrigera obalansen i de offentliga fi-
nanserna. Det konkurrenskraftsavtal som ar-
betsmarknadsorganisationerna kommit over-
ens om samt de skattelattnader som rege-
ringen beslutat om i anslutning dartill forsam-
rar de offentliga finanserna pa kort sikt. Av
sektorerna inom de offentliga finanserna ar
staten och kommunerna klart pad minussidan,
medan arbetspensionssektorn ar pa plussidan
och de o6vriga socialskyddsfunderna uppvisar
smarre underskott. Den offentliga skulden i
relation till totalproduktionen fortsatter att
vaxa de narmaste aren.

Den livligare ekonomiska tillvaxten okar sta-
tens skatteinkomster 2016 och underskottet
krymper. A andra sidan 6kar utgifterna bland
annat av genomforandet av spetsprojekten
och kostnaderna for invandringen. Budgeten
for 2017 uppvisar fortfarande ett underskott.
Konkurrenskraftsavtalets sankning av social-
skyddsavgifterna och nedskarning av semes-
terpenningarna minskar arbetskraftskostna-
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ekonomin

derna. Forlangningen av arbetstiden minskar
dessutom de lontagarersattningar som sta-
ten betalar. A andra sidan minskar skatte-
sankningarna statens skatteinkomster. Sta-
tens utgifter Okar dessutom av att statens
finansiering av FPAs sjukforsakringsutgifter
okar och av att kommunerna kompenseras
for de forluster av skatteinkomster som skat-
telattnaderna foranleder.

De offentliga samfundens inkomster, skatter och utgifter

i farhallande till BNP, %
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Lokalférvaltningens saldo forblir s3 gott som
oférandrat de narmaste aren. Pa grund av an-
passningsatgarderna och den aterhallsamma
kostnadsutvecklingen okar lokalforvaltning-
ens totala utgifter endast litet i ar. Ar 2017
krymper konsumtionsutgifterna da nedskar-
ningen av semesterpenningarna, sankning-
en av arbetsgivarens socialskyddsavgifter och
forlangningen av arsarbetstiden trader i kraft
i enlighet med konkurrenskraftsavtalet. For
att astadkomma de besparingar som forla-
ningen av arsarbetstiden mojliggor forutsatts
att kommunerna och samkommunerna fattar
beslut om att utnyttja sparmoéjligheterna. A
andra sidan kan de personalutgiftsbesparing-
ar som hanfor sig till konkurrenskraftsavtalet
och regeringens atgarder for att starka kom-
munekonomin 3dsidosatta kommunerna egna
anpassningsatgiarder de ndrmaste dren.
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Kommunernas och samkommunernas egna
anpassningsatgarder har de senaste aren fo-
kuserats pa att dampa utgiftsokningen. Kom-
munerna hojde sina skattesatser mattligt
2016. Aven 2017 ar det bara 47 kommuner
som hojer kommunalskattesatserna medan sa
manga som 14 kommuner sanker dem. Den
genomsnittliga kommunalskattesatsen stiger
med endast 0,05 procentenheter till 19,91 %.

Arbetspensionsanstalternas overskott fort-
satter att forsdmras stegvis under prognos-
perioden och &verskottet ar en dryg % %
i relation till BNP 2018. Arbetspensionsut-
gifter fortsatter att stiga snabbt nar anta-
let pensionarer Okar och den genomsnittli-
ga pensionsnivan stiger. Den fortsatt dam-
pade okningen av lonesumman fordrojer ok-
ningen av forsakringsavgiftsinkomsterna. Den
inkomsthdjande inverkan av den forhojning
pa 0,4 procentenheter som foretas i den
privata sektorns arbetspensionsforsakringsav-
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gift 2017 upphavs till foljd av att den of-
fentliga sektorns avgifter sidnks. Dessutom
forblir arbetspensionsanstalternas formogen-
hetsinkomster [dga under prognosperioden pa
grund av den laga rantenivan.

De 6vriga socialskyddsfondernas (som bestar
av Arbetsloshetsforsakringsfonden och FPA)
underskott krymper 2016, eftersom arbets-
|6shetsforsakringsavgiften hojdes med 1 pro-
centenhet i borjan av aret. Dessutom upphor
de inkomstrelaterade utgifterna for utkomst-
skyddet for arbetslosa att 6ka och 6kningen
av utgifterna for grundskyddet for arbetslosa
avtar. Nasta ar vander arbetsloshetsutgifter-
na i en forsiktig nedgang. Regeringens spar-
beslut dampar 6kningen av de 6vriga social-
skyddsfondernas utgifter under prognosperi-
oden. Den sankning av arbetsgivarnas sjuk-
forsakringsavgift som man kommit &éverens
om i konkurrenskraftsavtalet okar inte de ov-
riga socialskyddsfondernas underskott, efter-
som svackan i FPAs finansiering kompenseras
med tillaggsfinansiering fran staten.
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De offentliga samfundens bruttoskuld och statsskuld
i férhallande till BNP, %
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