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Energian hinnan nousu ja epavarmuus hidastavat
talouden toipumista

* Suomen talous on toipumassa, Suomen BKT ja kysynterét
mutta energ|an h|nta, vuosimuutos ja kontribuutio, %

5
korkeammat korot ja epavarmuus
. 3
hidastavat kasvua. 2
1 |
* Kasvua tukevat yksityinen 0
kulutus ja investoinnit. 2
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Sopu Lahi-idassa tukee elpymista, mutta kriisi on
jo aiheuttanut kustannuksia

* Ennuste perustuu kesakuun alussa Brent futuurihinnat, $
vallinneeseen futuuriuraan. 120

110 |

* Alustava sopu on laskenut oljyn hintaa
mutta maltillisesti. Epavarmuus sailyy 100

edelleen suurena. 90 h |
* QOdotettu hintgtaso on ed?ll.e"en selvasti 80 : ~ —
korkeampi kuin ennen kriisia. 70
* Nopeutunut inflaatio on nostanut 60
korkoja. 50 - , , ,
2025 2026 2027 2028

==15.6. ™ Kesan ennuste == Kevaan ennuste

Lahde: CME Group, Macrobond, ICE, EIA, Macrobond, VM
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Vienti kasvaa epavarmuudesta huolimatta

* Maailmantalouden kasvu hidastuu
energian hinnan nousun ja
epavarmuuden vVUuoKksi.

* Suomen vienti kehittyy olosuhteisiin
nahden kohtuullisen hyvin.

* |nvestoinnit lisaavat tuontia
voimakkaasti, minka vuoksi
nettoviennin vaikutus kasvuun on

negatiivinen erityisesti vuonna 2026.
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Bruttokansantuote
volyymin muutos, %
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Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset, VM
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Hintojen ja korkojen noususta huolimatta
ostovoima kasvaa

Energian kallistuminen on nostanut S _ _ _
. . . . . Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
inflaatiota, mutta kuluttajahintojen nousu muutos vuodentakaiseen, %

jaa noin kahteen prosenttiin. j .

. Korkeammat kf)r?tja ener.gian hinnan 6 N II\\
nousu heikentavat ostovoimaa. j /\ [\

. Palkanko_r_otukg,_etja__veron.kevenn.ykset 3 VA\ \\'PA\\ /l{-// \
tukevat kaytettavissa olevien tulojen f N N ] \ /—

kasvua.
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 (QOstovoima vahvistuu vahitellen

. . 2005 2010 2015 2020 2025
ennustejakson aikana. o ST
— Kuluttajahintaindeksi — Ansiotasoindeksi
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Kulutus kasvaa, mutta varovaisuus jatkuu

* Kulutus nayttaisi olevan kasvussa,
mutta alkuvuoden vahvaa kasvua
selittaa kylman alkutalven
energiankulutus.

* Luottamuksen puute nakyy erityisesti
kestokulutustavaroissa ja
asuntomarkkinoilla.

* Yksityisen kulutuksen kasvu vahvistuu
vahitellen, kun ostovoima parantuu.
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Kotitalouksien tulot ja kulutusmenot
reaalinen 2005 = 100

130

125 /_/\/_/
120 /

115 ~

110 /

105 /V

100 I/ I

2005 2010 2015 2020 2025
—Kaytettavissa olevat reaalitulot —=Kotitalouksien kulutusmenot

Lahde: Tilastokeskus, VM



Datakeskus-, energia- ja puolustushankkeet
lisaavat investointeja

* Investoinnit kasvoivat voimakkaasti I vestoinnit
haV|ttajatO|m|tUSten VUOkSi . volyymin muutos ja kasvuvaikutukset, %

* Havittajien vaikutus bkt:n kasvuun
jaa kuitenkin rajalliseksi, koska kyse
on tuonnista. 5

* Kaynnissa olevat datakeskus-
hankkeet lisaavat investointeja. 5

* Asuntorakentamisen elpyminen

T . . 15
vilvastyy ede!lee_n heleOJe_n ro0 1o rors - -

asuntomarkkanIden VUOkSI . mm Rakentaminen mm Koneetja laitteet mm Aineettomat investoinnit? - Yhteensd

1) Sisaltaa T&K-investoinnit
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Tyollisyystilanne on heikentynyt edelleen

* Tyollisten maara on kaantynyt uudelleen
laskuun, ja tyéttbmyys on noussut Tyollisyys- ja osallistumisaste
ennustettua enemman. ”

80

* Erityisesti vakituisten ja kokoaikaisten

tyopaikkojen maara on vahentynyt. L

75
* Tyottomyysaste tana vuonna vyl — \/_,_/
10 prosenttia. /\/\/

* Tyollisyyden paranemista odotetaan vasta, /
kun talouskasvu vahvistuu vuonna 2027. \/\/

6 1 1 1 1 | I 1
—mm 2027 m 05 o0 05 20w o028

Tyottomyysaste 1 0 4 10 0 ==Tybllisyysaste 15-64 vuotiaat ==Qsallistumisaste 15-64 vuotiaat
Tyollisyysaste (20-64-v) 76,0 75,6 76,0 76,4 Lahde: Tilastokeskus, VM
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Ennusteen keskeiset riskit

* Lahi-idan kriisin karjistyminen uudelleen voisi heikentaa kasvua merkittavasti.

Oljykuljetusten nopea palautuminen tukisi talouden toipumista.

* Kotitalouksien vahva tulokehitys ja korkea saastamisaste voivat vauhdittaa
kKulutusta ennustettua enemman.

* Datakeskus-, energia- ja puolustushankkeet muodostavat merkittavan
positiivisen investointiriskin, mutta niiden toteutumiseen ja ajoitukseen liittyy
epavarmuutta.

* Tyomarkkinoiden ja asuntomarkkinoiden heikkous voi pitkittya ja jarruttaa
Kulutusta seka rakentamista.
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Alijaama pysyy syvana koko ennustejakson

*  Vuonna 2026 alijaama syvenee 4,4 prosenttiin
suhteessa bkt:hen. Alijaama pysyy syvana koko
ennustejakson. Vuonna 2030 alijgama on 4,5 prosenttia
suhteessa bkt:hen.

* Tana vuonna alijaamaa heikentavat mm. F35-havittajien
hankinta. Sopeutustoimet hidastavat menojen kasvua ja
suhdanteen koheneminen vahvistaa verotulojen kasvua.
Tyottomyysmenot pysyvat edelleen korkeina.

* Lahi-idan kriisi vaikuttaa julkiseen talouteen ensi vuonna
mm. indeksien valityksella.

* Korkotason nousu ja kasvavat puolustusmenot
kuormittavat julkista taloutta jakson loppupaassa.

%; VALTIOVARAINMINISTERIO
ax FINANSMINISTERIET
Yaa?

mm Yhteensa

Julkisyhteisdjen rahoitusasema

suhteessa BKT:hen, %

2005 2010 2015 2020 2025 2030

Valtio == Kuntahallinto* == Sosiaaliturvarahastot == Hyvinvointialueet

*Laaja paikallishallinto vuoden 2022 loppuun saakka
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Velkasuhde lahenee 99 prosenttia vuonna 2030

* Velkasuhteen kasvu hidastuu tana vuonna.

Julkisyhteisdjen velka

* Vuonna 2026 velkasuhde nousee lahes
91 prosenttiin ja lahes 93 prosenttiin
vuonna 2027.

* \Velkaa kasvattaa erityisesti valtion nopea
velkaantuminen; paikallishallinnon
velkasuhde pysyy ennustejaksolla vakaana.

*  Vuonna 2030 velkasuhde nousee lahes 99
prosenttiin, ja kasvu jatkuu ennustejakson
jalkeen.
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Kesan 2026 ennusteen keskeiset luvut

Keskeisia lukuja keskipitkalla aikavalilla

2025
0,2
-0,3
0,3
9,7
71,4

-3,4
-3,9
-0,3
0,0

0,7

-1,9
88,5
66,9

2026
0,8
0,8
2,0

10,4

71,0

4.4
5,0
0,3
0,0
08
3,0
90,7
69,1

2027
1,6
1,5
1,9

10,0

71,4

4.6
4.7
0,4
0,1
06
37
92,3
71,0

2028*
1,7
1,6
2,0
9,7

71,7

-4.5
-5.1
-0,3
-0,1
1,0
-4.0
941
73,2

BKT markkinahintaan, volyymin muutos 0,4
Yksityinen kKulutus, muutos -0,2
Inflaatio 1,6
Tyottomyysaste 8,4
Tyollisyysaste 72,1
Julkisyhteisojen nettoluotonanto’ -4.4
Valtio -3,7
Kuntahallinto -0,3
Hyvinvointialueet -0,6
Sosiaaliturvarahastot 0,3
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama -3,0
Julkisyhteisojen EDP-velka 82,4
Valtionvelka?® 61,4
' Valtionhallinnon alijg@maluvut sisaltavat puolustusvoimien havittdjahankinnat vuodesta 2026 alkaen.
2 Valtiokonttorin likkeelle laskema velka.
Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio

2029*
1,5
1.4
2,0
9,1

72,1

4,6
5,2
0,2
0,2
1,1
4.4
96,5
75,8

2030*
1,2
1.4
2,0
8,6

72,4

-4.5
-5,1
-0,2
-0,3
1.1
-4.5
98,9
78,4
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