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Energian hinnan nousu hidastaa kasvua

N Suomen BKT ja kysyntéaerat
° O|Jyn hinnan nousu vahentaa vuosimuutos ja kontribuutio, %

muutenkin heikkoa kotimaista
kysyntaa.

* Kiriisin jaadessa lyhytaikaiseksi
kotitalouksien kulutus toipuu ja
investoinnit lisaantyvat.

* Tyomarkkinoilla on paljon
tyovoimaa. Tyottomyys pysyy
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korkeana, kun tyollisyyden kasvu 2010 2015 2020 2025
v e mm Nettovienti m= |nvestoinnit mm Yksityinen kulutus

vuvastyy edelleen. == Julkinen kulutus Varastojen muutos == BKT
—mm 2027 m
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Oljyn hinnan vaikutus

»  Ennuste dljyn hinnan noususta perustuu Raakaoljyn hinta futuurien perusteella,
16.3. kaytdssa olleeseen brent-futuurien brent, $
uraan. 120
»  Oljyn hinta on vuonna 2026 keskimaarin 10
vajaa 30 prosenttia korkeampi kuin 100
vuonna 2025 ja vuonna 2027 reilut 90 \
10 prosenttia alhaisempi kuin vuonna 2026. . ! o~
 Oljyn 10 prosentin hinnannousu heikentaa 20 o ——
bruttokansantuotetta (bkt) noin 0,1-0,3
prosenttia. 60
: . e 50 - , , ,
* Futuuriuran perusteella hinnan nousu jaa 2025 2026 5027 2098

melko lyhytaikaiseksi ja
kerrannaisvaikutukset ovat rajallisia.

== Keskimaarin viikko 17 = Ennusteen ura

Lahde: CME Group, Macrobond, ICE, EIA, Macrobond, VM
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Kasvu pysahtyy, jos oljyn hinta pysyy korkealla

koko vuoden

* Ennustetta taydentaa vaihtoehtoinen
epasuotuisamman kehityksen
skenaario, jossa Lahi-idan kriisi jatkuu
pidempaan ja oljyn ja kaasun hinnat
nousevat korkeammiksi.

* Skenaariossa 30 prosentin lisanousu
oljyn hinnassa veisi kasvun tana vuonna
nollaan.
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BKT:n vuosimuutos ennusteessa ja skenaariossa
skenaariossa 6ljyn keskihinta perusoletusta korkeammalla tasolla
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Lahde: Tilastokeskus, VM



Oljyn hinnan nousu hidastaa
maailmantalouden kasvua

* Maailmantalous on kasvanut iﬁ;’fﬁﬁ'ﬁ?o'l“{i?te
yllattavan nopeasti. |
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¢ Oljyn hinnan nousu leikkaa
maailmantalouden kasvua selvasti,

—
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mutta kasvu toipuu ensi vuonna. 5

. . 4

* Suomen vienti kasvaa >
maailmankaupan kysynnan tahtiin. 0

-2

* Nettoviennin vaikutus on pieni, silla g

tuonti kasvaa erityisesti investointien I

myota. 2005 2010 2015 2020 2025

- Kiina - Euroalue - Yhdysvallat

Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset, VIM
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Energian hinnan nousu hidastaa

ostovoiman kasvua

* Energian hinnan nousu vauhdittaa
inflaatiota. Muiden kuin energian
hintojen nousu on maltillista.

* Energian hinnan nousu ja heikko
tyollisyystilanne heikentavat
kotitalouksien ostovoimaa.
Veronkevennykset ja kohtuullisen
korkeat palkankorotukset puolestaan
tukevat ostovoimaa.

* Ostovoima kasvaa nopeammin vuonna
2027, kun tyollisyys paranee ja inflaatio
hidastuu.
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Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
muutos vuodentakaiseen, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Kulutuksen kasvua on heikentanyt
pitkakestoinen epavarmuus

* Heikko talous- ja tyollisyystilanne seka Kotitalouksien tulot ja kulutusmenot
geopolitiikkaan ja julkisen talouden reaalinen 2005 = 100
sopeuttamistarpeisiin liittyvat epavarmuudet

ovat lisanneet saastamista. 125 M

* Yksityinen kulutus kasvaa heikosti vuonna 120 —
2026. Kasvu nopeutuu ensi vuonna, kun 115 ~
ostovoima kasvaa ja saastaminen palautuu 10

kohti normaalimpaa tasoa.
105 /V

130

. Saastamisaste pysyy kuitenkin koholla /
. . 100 | 1 1 1 1 | 1 1 L L 1 1 1 1 1 | 1 L L L 1 1 1 1 i
ennusteperiodilla. 2005 2010 2015 2020 2025
—Kaytettavissa olevat reaalitulot =——Kotitalouksien kulutusmenot

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Investointeja kasvattavat energia-, teknologia ja
puolustushankkeet

* |nvestoinnit kasvavat kuluvana Investoinnit |
vuonna havittajatoimitusten mysta Tt ——
* Energia- ja teknologiasiirtyman 10
investoinnit seka puolustusvoimien 5
hankinnat vauhdittavat jatkossa .
kone- ja laiteinvestointeja.
-5
* Asuntorakentaminen viivastyy o
edelleen, koska asuntomarkkinat
. . . -15
ovat pysynee_t vaisuina korkojen 2005 2010 2015 2020 2025
IaSKUSta hUO“matta mm Rakentaminen mm Koneet ja laitteet mmAineettomat investoinnit! === Yhteensa

1) Sisaltaa T&K-investoinnit
Lahde: Tilastokeskus, VM
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Tyollisyyden kasvu viivastyy

e Tyottomyys on noussut yli 10 prosenttiin.

* Viime aikojen tyottomyyden kasvu on
pitkalti seurausta tyovoiman tarjonnan

kasvusta, jota ovat lisanneet hallituksen
tyollisyystoimet ja maahanmuutto.

* Tyollisyyden kasvu viivastyy edelleen.

Kasvua odotetaan vasta vuodesta 2027

alkaen.

—mmm

Tyottomyysaste
Tyollisyysaste (20-64-v)
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Taantumasta toipuminen, investoinnit ja
puolustusmenot pitavat talouskasvua ylla

e Suomen talouden tuotannon taso on Bruttokansantuote ja potentiaalinen
T . . volyymisarja, viitevuoden 2015 hinnoin, miljardia euroa
selvasti alle potentiaalisen tuotannon. 250
_ 245
* Talous kasvaa 1,5 prosenttia vuonna 240 7
2029 ja 1,3 prosenttia vuonna 2030. 235 7/
o | 230 MC
* Potentiaalisen tuotannon kasvu vuosina 225 \/
2026-2030 on keskimaarin 220 &
. 215
0,8 prosenttia vuodessa. /
210
205
200 roo
2005 2010 2015 2020 2025 2030
==BKT ===Potentiaalinen tuotanto

Lahde: VM
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Ennusteen keskeiset riskit

* Lahi-idan kriisi voi pahentua ja pitkittya tai tilanne voi ratketa nopeasti.

* Maailmantalouden aiemmat, mm. Venajan hyokkayssotaan, Yhdysvaltojen
tullipolitikkaan ja tekoalyinvestointeihin liittyvat riskit eivat ole poistuneet.

* Kotitalouksien saastot voivat vauhdittaa kulutusta, mutta epavarmuus ja
heikko tyollisyys voivat lisata saastamista ja hidastaa kulutusta.

* Investointinakymat ovat vahvat, mutta suunnitelmien toteutuminen ja varsinkin
ajoitus on epavarmaa.
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Alijaama jumittuu korkealle koko vuosikymmeneksi

* Vuoden 2025 julkisyhteisojen alijaama oli ennakoitua Julkisyhteisdjen rahoitusasema
pienempi, 3,4 prosenttia suhteessa bkt:hen. suhteessa BKT:hen, %
6
*  Vuonna 2026 alijaama syvenee 4,6 prosenttiin A
suhteessa bkt:hen ja jumittuu talle tasolle vuoteen 2029
saakka. Vuonna 2030 alijaama on 4,4 prosenttia 2
suhteessa bkt:hen. 0
¢ Tana vuonna alijaamaa heikentavat mm. F35-havittajien 2
hankinta, sopeutuksen hidastuminen ja vaisu suhdanne. -4
e Lahi-idan kriisin vaikutus on viela tana vuonna maltillinen mutta 6 2005 2010 2015 5020 2005 2030
vaikutus kasvaa ensi vuonna mm. indeksien valityksella.
o Suhdanteen koheneminen vahvistaa verotulojen kasvua ja = Yhteensa Valtio == Kuntahallinto® == Sosiaaliturvarahastot == Hyvinvointialueet

vahentaa tyottomyysmenoja ensi vuodesta alkaen.

*Laaja paikallishallinto vuoden 2022 loppuun saakka
] By Lahde: Tilastokeskus, VM
*  Puolustusmenojen nosto 3,2 prosenttiin suhteessa

bkt:hen kasvattaa menoja ja alijaamaa jakson loppupaassa.
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Velkasuhde ylittaa 99 prosenttia

vuoteen 2030 mennessa

* Viime vuonna velkasuhde oli 88,5 prosenttia
suhteessa bkt:hen. Se kasvoi yli 6 prosenttiyksikkoa
edellisesta vuodesta, enemman kuin pelkasta
budjetin alijgamasta voisi paatella.

*  Kasvun taustalla olivat muun muassa johdannaisiin
liittyvat kateisvakuudet, ARA-lainakannan kasvu,
puolustushankintojen etupainotteinen rahoitus seka
emissiotappiot.

* Naiden tekijoiden vaikutuksen oletetaan vaimenevan
tasta vuodesta alkaen, jolloin velkasuhteen kehitysta
ohjaa erityisesti budjetin alijaama.

* Vuonna 2026 velkasuhde nousee yli 91 prosenttiin ja
lahes 93 prosenttiin vuonna 2027.

* Vuonna 2030 velkasuhde nousee yli 99 prosentin, ja
kasvu jatkuu ennustejakson jalkeen.
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Julkisyhteisojen velka
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Kevaan 2026 ennusteen keskeiset luvut

Keskeisia lukuja keskipitkalla aikavalilla

% 2024 2025 2026* 2027 2028* 2029* 2030
BKT markkinahintaan, volyymin muutos 0,4 0,2 0,6 1,7 1,7 1,5 1,3
Yksityinen kulutus, muutos -0,2 -0,2 0,7 1,4 1,6 1,4 1,5
Inflaatio 1,6 0,3 2,0 1,4 1,9 2,0 2,0
Tyottomyysaste 8,4 9,7 9,8 94 9,0 8,5 8,2
Tyollisyysaste 721 71,4 711 71,4 71,8 72,3 72,8
Julkisyhteisojen nettoluotonanto’ -4.4 -3,4 -4.6 -4.6 -4.6 -4.6 4.4
Valtio -3,7 -3,9 -5,2 -4,7 -5,2 -5,2 -5,0
Kuntahallinto -0,3 -0,3 -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 -0,2
Hyvinvointialueet -0,6 0,0 0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,3
Sosiaaliturvarahastot 0,3 0,7 0,9 0,6 1,1 1,2 1,2
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama -3,0 -2,0 -3,1 -3,7 -4,2 -4.4 -4.4
Julkisyhteis6jen EDP-velka 82,4 88,5 91,2 928 94,7 97,0 99,3
Valtionvelka? 61,4 66,9 69,4 71,2 73,5 76,0 78,4

" Valtionhallinnon alijagamaluvut sisaltavat puolustusvoimien havittajahankinnat vuodesta 2026 alkaen.
2 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka.
. Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio
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