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Talous on nopeassa kasvuvaiheessa.

Maailmantaloudessa hyva vire vahvistuu.

Yritykset ja kotitaloudet luottavat
tulevaisuuteen.

My0s lahivuosien nakymat ovat valoisat.

TyOllisyys ja tuottavuus kasvavat.




Talous elaa vahvaa nousukautta

Keskeiset ennusteluvut 2016 2014 2015 2016 2017 2018 2019
mrd. maaran muutos, prosenttia
euroa
Bruttokansantuote markkinahintaan 216 0,6 0,0 1,9 2,9 2,1 1,8
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 79 1,3 3,2 4,4 2,9 2,6 3,1
Kokonaistarjonta 294 -0,8 0,9 2,6 2,9 2,2 2,2
Tavaroiden ja palvelujen vienti 76 2,7 0,8 1,3 4,7 3,7 4,1
Kulutus 171 0,4 1,1 1,6 1,6 1,2 1,0
yksityinen 119 0,8 1,7 1,8 2,4 1,4 1,2
julkinen 52 -0,5 0,0 1,2 0,3 0,8 0,4
Investoinnit 46 2,6 0,7 7,2 4,7 3,7 3,5
yksityiset 38 3,4 2,2 7.9 5,5 4,0 4,1
julkiset 9 0,9 5,2 3,9 1,0 2,1 0,9
Kokonaiskysynta 294 -0,8 1,1 2,2 2,7 2,1 2,0
kotimainen kysynta 218 -0,1 1,2 2,5 2,0 1,5 1,3
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Maailmantalouden kasvua yllapitavat kehittyvat taloudet.

* Teollisuusmaissa kasvu vahvistuu.
« Maailman BKT kasvaa 3,5 % v. 2017, 3,7 % v. 2018 ja 3,8 % v. 2019.

Maailmankauppa kehittyy myonteisesti.
« Maailmankauppa kasvaa yhta nopeasti kuin maailman kokonaistuotanto.
« Maailmankaupan kasvu on hitaampaa kuin viime vuosikymmenell&.

Ennusteen taustaoletukset ovat suurelta osin kasvua tukevia.

» Rahapolitiikan normalisoituminen on alkanut Yhdysvalloissa.

« Euroalueella normalisoituminen edellyttaa viela taloudellisten olojen
pysyvampaa kohenemista.

« Euron valuuttakurssi suhteessa dollariin heikkenee tulevina vuosina.

- Qljyn ja raaka-aineiden hintojen nousu kiihdyttavat inflaatiota globaalisti.
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Kehittyneiden talouksien vienti kohenee

180
170
160
150
140
130
120
110
100

90

80

Tavaroiden ja palvelujen vienti
volyymi 2005=100, kausitasoitettu

//

|

S~

~—
/

/

/\

/

S~

o

05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

— Suomi

Lahde: Eurostat, VM

— RuotsI

— Saksa

— Euroalue

VM34170

VALTIOVARAINMINISTERIO

180
170
160
150
140
130
120
110
100
90

80

6



Viennin markkinaosuuksien lasku paattyy

Maailmankauppa
maaran muutos, %
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Vuonna 2017 Suomen BKT:n ennustetaan kasvavan 2,9 %.

« Suhdannetiedustelujen mukaan parhaat kasvuedellytykset ovat teknologia-
ja kemianteollisuudessa.

Viennin kasvuedellytykset paranevat.
« Maailmanlaajuinen kysynta kasvaa.
 Yritysten kustannuskilpailukyky kohenee.
« Ulkomaankauppa kaantyy BKT:n kasvua tukevaksi vuosia jatkuneen
negatiivisen jakson jalkeen.

Yksityisten investointien painopiste on siirtymassa
rakentamisesta teollisuuden tuotannollisiin investointeihin.

Yksityisen kulutuksen kasvu jatkuu tyollisyyden kohenemisen
tukemana.
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Taloudenpitajien luottamus edelleen nousussa

Teollisuuden ja kuluttajien luottamus
saldo, kausitasoitettu
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Vuonna 2018 kasvu on 2,1 %.

Viennin kasvuvauhti jatkuu hyvana.

Viennin kasvu tulee jatkossakin paaosin tavaraviennista, mika kasvattaa
my0s tuotantopanosten tuontia.

Investointihyddykkeiden kysynnan kasvu kasvattaa tuontia, joten
nettoviennin positiivinen vaikutus talouskasvuun pienenee.

Investoinnit lisdantyvat kone- ja laitehankintojen ansiosta tata
vuotta nopeammin.

My0Os rakennusinvestoinnit kasvavat edelleen nopeasti, vaikka
asuinrakennusinvestointien kasvu hidastuukin.

Yksityisen kulutuksen kasvu hidastuu, silla ostovoiman kasvu
on hitaampaa kuin tana vuonna.

» Inflaation nopeutuminen heikentaa ja tyéllisyyden paraneminen tukee
kotitalouksien ostovoimaa.
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Investointien painopiste siirtyy asunrakentamisesta
tuotannollisiin investointeihin

Investoinnit _
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Vuonna 2019 BKT kasvaa 1,8 %.

* Yksityisen kulutuksen kasvu hidastuu, kun kotitalouksien reaalitulojen
kasvu hidastuu.

* Yksityisten investointien kasvu jatkuu hyvana, kun tuotannolliset
iInvestoinnit lisdantyvat.

Kokonaiskuva vuosista 2017—-2019 on talouskasvun kannalta
alempia vuosia positiivisempi.

Talouden kasvun yleiset edellytykset ja rakenteet eivat ole

muuttuneet, jotta talouden kasvupotentiaali olisi noussut.
 Vuosina 2020 ja 2021 talous kasvaa arviolta endaa keskimaarin alle 1,5 %
vuodessa.
«  TyOn tuottavuuden voimakkaaseen nousuun perustuva talouskasvu pitaa
tyOllisyystilanteen kohenemisen maltillisena.
Tyodllisyysaste nousee 70,5 %:iin v. 2019.
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Kiihtyva inflaatio leikkaa ostovoimaa ja
kulutuksen kasvua

Yksityinen kulutus ja reaalipalkat
maaran muutos, %
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Kasvun jatkuminen nopeana parantaa tyollisyytta

Tyolllset

Talouskasvun voimistuminen liséa
tyollisyyden kasvua.

Tyollisyys lisdaantyy n. 0,7 % vuodessa.

Yhteensopivuusongelmat ovat
vahenemassa.

TyOvoimapulaa saattaa esiintya joillakin
aloilla.

Palkat

Ansiotaso kehittyy
kilpailukykysopimuksen mukaisesti.

Maltillinen ansiotasokehitys
sopusoinnussa korkean
tyottomyyden kanssa.

Tyottomyys pysyy korkeana

Tyottomyysasteen trendi pysytellyt
8,7 %:ssa.

Piiloty6ttdmien aktivoituminen
tydnhakuun hidastaa alenemista.
Avointen tyopaikkojen maara pysynyt
korkeana.

Tyottdmyysaste alenee 7,8 %:iin
v. 20109.

Inflaatio kiihtyy

Energian hinnan nousu ja sen
kertaantuminen.

Palveluiden hinnat nousevat nopeimmin.
Veronkorotusten kiihdyttavat inflaatiota.

Suomen inflaatio jaa euroalueen
kehitysta hitaammaksi.
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Tyon tuottavuus kohenee nopeast

BKT ja tyollisyys
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Julkisen talouden nakymat
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Talouskasvu lis&a verotuloja ja kohentaa julkista
taloutta.

Talouden rakenteelliset ongelmat pitavat
julkisen talouden alijagamaisena.

Valtio velkaantuu edelleen vuonna 2021.

Julkisen talouden velkasuhde laskee, mutta
vain valiaikaisesti.




Julkisen talouden alijaama pienenee verkkaisestl

JulkisyhteisOjen rahoitusjaama
suhteessa BKT:een, %
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Maakuntatalous ennusteessa v. 2020 alkaen

Maakuntatalous on lievasti alijgamainen

— Alijadma johtuu padasiassa laajoista velkarahoitteisista
sairaalainvestoinneista, jotka siirtyvat maakuntien omistamalle
kiinteistopalvelukeskukselle.

lkasidonnaisten menojen kasvupaine kohdistuu maakuntatalouteen

— Maakuntien on alusta asti toimittava tehokkaasti, jotta niiden rahoitus riittaa
kattamaan menot.

Aloituskustannukset heikentavat julkista taloutta lahivuosina

— Toiminnan aloittamiseen liittyvat menot, kuten ICT-investoinnit, kohdistuvat
aluksi valtion- ja kuntatalouteen.
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Finanssipolitiikka on 2017—2018 hieman
elvyttavaa tai likimain neutraalia

Finanssipolitiikan viritys eri tavoilla mitattuna
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Velkasuhde kaantyi loivaan laskuun v. 2016
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Korkealle jaava velkasuhde muodostaa riskin
julkisen talouden vakaudelle.

Talouskasvu jaa pitkalla aikavalilla vaimeaksi, ja
Ikasidonnaisten menojen kasvu jatkuu nopeana

2030-luvulle saakka.

Julkisessa taloudessa on kestavyysvaje, jonka
mittaluokka on noin 3 % suhteessa BKT:hen.




Velkasuhde uhkaa kaantya uudelleen kasvuun
2020-luvulla

% BKT:sta

100

90

80

70

60 P a— ——
N el
0 -

30
20

10

O |||||||||||||||||||||||||
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029

Lahteet: Tilastokeskus, VM

VALTIOVARAINMINISTERIO 23



Keskeiset taloutta kuvaavat indikaattorit

BKT:n maaran muutos, %
Tyottomyysaste, %
Tyollisyysaste, %

Julkisyhteisojen nettoluotonanto, % BKT:sta
Valtio
Maakuntahallinto
Paikallishallinto
Sosiaaliturvarahastot

JulkisyhteisGjen rakenteellinen jaama, % BKT:sta

Julkisyhteiséjen velkal, % BKT:sta
Valtionvelkaz, % BKT:sta
Paikallishallinnon velkal, % BKT:sta

L EDP-velka

2 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka
Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio
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