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Noususuhdanne jatkuu tulevina vuosina.

Maallmantaloudessa on vahva vire.
Vientl vetaa talouskasvua.
Palkkojen nousu on edelleen maltillista.

TyOllisyys ja tuottavuus kasvavat.




Talous elaa vahvaa nousukautta

Keskeiset ennusteluvut 2016 2014 2015 2016 2017**| 2018%*| 2019**
L7 maaran muutos, prosenttia
euroa
Bruttokansantuote markkinahintaan| 216 -0.6 0.0 1.9 3.1 2.4 1.9
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 79 -1.3 3.2 4.2 3.5 3.5 3.6
Kokonaistarjonta 295 -0.8 0.9 2.5 3.2 2.7 24
Tavaroiden ja palvelujen vienti 77 2.7 0.8 1.0 6.8 4.5 4.5
Kulutus 171 0.4 1.1 1.6 1.3 1.3 0.9
yksityinen 119 0.8 1.7 1.8 1.8 1.6 1.3
julkinen 52 0.5 0.0 1.2 0.1 0.6 0.1
| nvestoinnit 46 2.6 0.7 7.2 5.6 4.1 4.1
vksityiset 38 3.4 2.2 7.9 6.7 4.5 4.7
julkiset 9 0.9 5.2 3.9 0.8 2.7 0.9
Kokonaiskysynta 295 -0.8 1.1 2.1 3.0 2.5 2.2
kotimainen kysyntd 218 0.1 1.2 25 1.7 1.7 1.3
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Maailmantalous

— Maailmantalouden kasvu on laaja-alaista.

— Useissa talouksissa seka vienti etta kotimainen kysynta
ovat elpyneet.

— Maailman BKT kasvaa 3,7 % v. 2017, 3,7 % v.
2018 ja 3,8 % v. 20109.

— Yhdysvaltojen talouden kasvu jatkuu nopeana.

— Euroalueen vahva kasvu jatkuu, luottamus on korkealla
ja investoinnit ovat elpyneet.

— Talouskasvu on Pohjoismaissa vahvaa, mutta
asuntomarkkinoiden ylikuumeneminen herattaa huolta
Ruotsissa.

VALTIOVARAINMINISTERIO 5



Maailmankauppa on piristynyt

— Talouskasvun kiihtymisen mydta myos
maailmankauppa on piristynyt ja kasvaa nyt
selvasti maailman BKT:n kasvua nopeammin.

— Maailmankauppa keskittyy aiempaa enemman
Investointihyodykkeisiin, mika johtuu nakymien
kohentumisesta keskeisissa talouksissa.

— Ennusteen taustaoletukset:

Euron valuuttakurssi suhteessa dollariin heikkenee
tulevina vuosina.

Oljyn ja raaka-aineiden hintojen nousu kiihdyttavat
Inflaatiota globaalisti.
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Euroopassa talouskehitys on ollut ennakoitua
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Ulkomaankauppa

— Vienti tukee eniten kokonaiskysynnan kasvua.

— Maallmankauppa kasvaa ja talouskehitys on
myonteista Suomen tarkeimmissa vientimaissa.

— Vienti kasvaa vientikysynnan vetamana noin 4,5 %
vuosina 2018 ja 20109.

— Vienti on jatkossakin paaosin tavaravientivetoista.

— Tuontia kasvattavat tuotantopanosten kysynnan lisaksi
my0s kotimainen investointi- ja kulutuskysynta.

— Vaihtotaseen alijagamaan vaikuttavat ennen kaikkea
palvelutaseen ja tulojen uudelleenjaon alijgama seka
tuontihintojen vientihintoja voimakkaampi nousu.
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Maailmankaupan kiihtyva kasvu luo
paremmat nakymat Suomen viennille

Maailmankauppa
maaran muutos, %
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Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Tilastokeskus, VM VM34170
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Investoinnit

— Kaikki investointityypit ovat kasvussa.

— Suomen talouskasvun vahvistuminen, viennin
vilkastuminen, matalalla pysyneet korot seka
myoOnteinen kansainvalinen kehitys ovat
merkittavia taustatekijoita yksityisten investointien
kasvulle.

— Yksityiset investoinnit kasvavat ennustejaksolla
keskimaarin viisi prosenttia vuodessa.

— Yritysten toimintaylijgaman kasvu on nopeutunut,
mika helpottaa investointien rahoittamista.

— Investointiasteet kohoavat selvasti.
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Ag.unt_orgkentamisen. suhdannetilanteessa el
nay viela rauhoittumista

Investoinnit
maaran muutos ja kasvuvaikutukset, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM VM34170
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Kulutus

— Yksityisen kulutuksen kasvua tukee ansiotason
nousu seka tyollisyyden koheneminen.

— Palkkasumman kasvu kiihtyy kolmeen prosenttiin.

— Kaotitalouksien kaytettavissa olevien tulojen kasvu
pysyy hyvana.

— Sosiaaliset tulonsiirrot kasvavat edelleen, silla
elakkeiden osuus on lahes puolet tulonsiirroista.
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Palkkasumman nousu tukee kulutusta, mutta
inflaation kiihtyminen hidastaa kasvua

Yksityinen kulutus ja reaalipalkat
maaran muutos, %

RN = :
0 \\ /7\\}/\\/; 0

o6 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

— Yksityinen kulutus — Reaalipalkat

Lahde: Tilastokeskus,vm@  yM34170
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Kulutus on edelleen velkaantumisen ja
lJuottamuksen varassa

Kotitalouksien saastaminen ja velkaantuminen
osuus kaytettavissa olevista tuloista, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM VM34170
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Tyolllset

Tyollisyyden kasvun jatkumiselle on
hyvat edellytykset.

Avoimien tydpaikkojen maara on hyvin
korkealla tasolla.

Bruttokansantuotteen nopeana jatkuva
kasvu yllapitaa tyovoiman kysyntaa.

Tyollisyyden kasvu nopeutuu prosenttiin
vuonna 2018.

Palkat

Vuonna 2018 ja 2019 ansiotaso nousee
2 % vuodessa.

Tulevat palkkaratkaisut seuraavat jo
solmittuja sopimuksia.

Palkkaliukumien on ennakoitu jdavan
keskimaaraista pienemmiksi paikallisen
sopimisen ja yrityskohtaisten erien
VUOKsi.

Kasvun jatkuminen nopeana parantaa tyollisyytta

Tyottomyys alenee vahitellen

Tyottomyysasteen trendi on laskenut
hitaasti 8,5 %.

Alityollisten suuri méara voi hidastaa
tyottomyysasteen laskua.

Tyottdmyysaste alenee 7,8 %:iin
vuonna 2019.

Inflaatio kiihtyy varovasti
Palveluiden hinnat nousevat nopeimmin.

Tavaroiden hintojen lasku hillitsee
inflaatiota.

Veronkorotukset kiihdyttavat inflaatiota.

Suomen inflaatio saavuttaa euroalueen
kehityksen.
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Tyollisyysaste lahentelee 71 prosenttia

Tyollisyys
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Tyon tuottavuuden kasvu jatkuu viime vuosia
nopeampana

BKT ja tyollisyys

prosenttimuutos

6 6
A A ;
2 \ A RN A~ |,
: _ \J [ —,
; \y > -
. \] )
. \/ .
-8 V -8
10 ' 10

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18
— BKT — Tydlliset

Lahde: Tilastokeskus, VM VM34170
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Tyon tuottavuuden kasvu on vaatimattominta

rakentamisessa
Tyon tuottavuus toimialoittain
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Lahde: Kansantalouden tilinpito, Tilastokeskus
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Yksikkotyokustannukset nousevat mutta
kilpailijoita maltillisemmin
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Lahde: Euroopan komissio, Tilastokeskus, VM VM34170
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Palkkakehitys el aiheuta inflaation kiihtymista

Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
muutos edellisestd vuodesta, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Talouskasvu vahvistaa julkista taloutta mutta el
poista alijagamaa.

Etenkin valtiontalous on edelleen selvasti
alijaamainen vuonna 2019.

Velkasuhde supistuu hieman alle 60 prosenttiin
vuonna 2019.

Suhdanneluonteinen talouskasvu ei korjaa julkisen
talouden kestavyysvajetta.




Julkinen talous vahvistuu mutta jaa selvasti
aljaamaiseksi

Julkisyhteisdjen rahoitusjaama
suhteessa BKT:een, %

— Talouskasvu lisaa verotuloja
ja vahvistaa julkista taloutta.

— Talous- ja tydllisyyskehitys
eivat kuitenkaan riita
tasapainottamaan julkista
taloutta.
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Léhde: Tilastokeskus, VM VM34098

VALTIOVARAINMINISTERIO



Velkasuhde alenee valiaikaisesti alle 60 %:iin

160
140
120
100
80
60
40
20

0

Julkisyhteis6jen velka

91 93 9 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19

m Mrd. euroa (vasen asteikko) == Suhteessa BKT:een, % (oikea asteikko)

Lahde: Tilastokeskus, VM

Talouskasvu supistaa
velkasuhteen hieman alle 60
prosenttiin vuoteen 2019
mennessa.

Valiaikainen nousukausi ei
korjaa julkisen talouden pitkan
aikavalin ongelmia.

— Talouskasvu on vaimeaa.

— Vaeston ikaantyminen
kasvattaa julkisia menoja.

= Velkasuhde uhkaa kaantya

uudelleen nousuun 2020-
luvulla.
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Keskeiset taloutta kuvaavat indikaattorit

BKT:n maaran muutos, %
Tyottomyysaste, %
Tyollisyysaste, %

Julkisyhteisojen nettoluotonanto, % BKT:sta
Valtio
Maakuntahallinto
Paikallishallinto
Sosiaaliturvarahastot

Julkisyhteisdjen velka', % BKT:sta
Valtionvelka?, % BKT:sta

Paikallishallinnon velkal, % BKT:sta

LEDP-velka

2 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka
Léhteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio
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