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FORORD

| 6versikten presenteras prognosen av den ekonomiska utvecklingen under 2017-
2019. Prognosen och utvecklingskalkylen i 6versikten har utarbetats av ekonomiska
avdelningen pa ett oberoende satt och utifran lagen om sattande i kraft av de be-
stdammelser som hor till omradet for lagstiftningen i fordraget om stabilitet, sam-
ordning och styrning inom Ekonomiska och monetdra unionen och om tillampning
av foérdraget samt om kraven pa de flerariga ramarna for de offentliga finanserna
(869/2012).

Granskningen i dversikten bygger pa preliminara uppgifter om nationalrdkenska-
perna for 2016 som Statistikcentralen gett ut i juli 2017 samt annan offentlig statis-
tik som statt till buds fore den 14 december 2017.
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Sammandrag

Ekonomiska konjunkturutsikter for 2017-2019

Efter ett fartfyllt ar avtar den ekonomiska tillvaxten i Finland under prognosperioden till unge-
far 2 %. Under de ndrmaste aren stods ekonomin av saval utrikeshandeln som den
inhemska efterfragan. Exporttillvaxten stabiliseras till en nivan som rader inom
varldshandeln och effekten av nettoexporten pa den ekonomiska tillvéxten mins-
kar. Hushallens konsumtionsefterfrdgan begransas av den langsammare 6kningen
av hushallens disponibla realinkomster. Privata investeringar vaxer ocksa langsam-
mare, men for forsta gangen pa lange overstiger de 19 % i férhallande till BNP.

Aren 2018 och 2019 accelererar I6neférhsjningarna. Arbetskostnaderna per enhet
stiger, dock mattfullare an hos konkurrenterna, vilket leder till att konkurrenskraf-
ten i den finlandska produktionen starks ytterligare. Produktiviteten 6kar snabbare
an pa flera ar. Den gynnsamma konjunkturen 6kar sysselsattningen och minskar ar-
betslosheten. Sysselsattningsgraden narmar sig 71 % 2019.

Underskottet i de offentliga finanserna minskar och skuldsattningen bromsas upp.
Den finlandska ekonomin blir emellertid inte kvitt underskottet under konjunktur-

uppgangen.

Stark drivkraft i varldsekonomin

Véarldsekonomin véxer pa bred front. De ekonomiska utsikterna har starkts sar-
skilt inom euroomradet. | takt med den snabbare ekonomiska tillviaxten har ocksa
varldshandeln dterhamtat sig och ar nu klart snabbare an den globala BNP-tillvax-
ten. Férhallandet mellan tillvdxten i varldshandeln och den globala BNP-tillvéxten
ar storre an under de senaste aren ar men mindre dn under det forra decenniet.
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Varldshandeln fokuserar mer dn tidigare pa investeringsvaror, vilket beror pa de for-
battrade utsikterna fér de centrala ekonomierna.

| euroomrddet fortsdtter den starka tillvaxten. Fortroendet ar stort och investering-
arna har aterhdamtat sig och &@r nu nara den niva som radde fore finanskrisen. Syssel-
sattningslaget ar bra, men liksom i Férenta staterna ar [6neutvecklingen i de flesta
lander alltjamt mattfull. Detta dterspeglas i en ansprakslos 6kning av kopkraften
och dampade inflationsférvantningar. Trots detta har konsumenternai ett flertal
lander positiva forvantningar pa den ekonomiska utvecklingen.

Den ekonomiska konjunkturuppgangen fortsatter under de kommande aren

Ar 2017 forutspas Finlands BNP vixa med 3,1 %. Den privata konsumtionen fortsét-
ter att 6ka stodd av forbattringarna i sysselsattningen. Bostadsbyggandet fortsatter
livligt och det har genomférts rikligt med produktionsmassiga investeringar. Den
snabba dterhdmtningen inom exporten beror framfor allt pa tillvéxten inom vérlds-
handeln och den positiva ekonomiska utvecklingen i de flesta av Finlands viktigaste
exportlander.

Arbetsloshetsgraden sjonk mycket langsamt i borjan av aret men har dntligen vant
klart mot nedgdng. Sysselsattningsgraden har forbattrats tack vare den klart snabb-
are ekonomiska tillvéxten, dven om arbetsproduktiviteten ocksa har okat betydligt.
Inflationen forblir 1dg dven om den accelererar mot slutet av aret till f6ljd av de sti-
gande energipriserna.

Ar 2018 avtar den ekonomiska tillvixten och &r 2,4 %. De positiva tecknen pa fort-
satt konjunkturuppgang som sags i hostas har starkts ytterligare. Dessa ar bland
annat 6kningen av nya ordrar inom industrin och den fortsatt starka byggverksam-
heten i tillvaxtcentrumen. Det forefaller som att féretagen nu lider mindre av den
ringa efterfragan som i flera ar begransat produktionsméjligheterna. Finlands na-
ringslivs konjunkturforfragningar indikerar att den positiva konjunkturfasen kom-
mer att fortsatta.

Den efterfragedrivna exportokningen ar fortsatt stark ar 2018, men dock langsam-
mare an under innevarande ar. Finland mister inte langre marknadsandelar. Fore-
tagens forbattrade kostnadskonkurrenskraft ger alltjamt stod at den gynnsamma
exportutvecklingen. Exporten bestar daven framover huvudsakligen av varuexport.
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Nettoexporten stoder tillvaxten under hela prognosperioden, dven om importen av
produktionsfaktorer 6kar. Forutom efterfragan pa produktionsfaktorer 6kar impor-
ten ocksa av den inhemska investerings- och konsumtionsefterfragan.

Ar 2018 kommer bade den hojda inkomstnivan och den forbattrade sysselsattning-
en att 6ka den privata konsumtionen. Okningen av hushéllens disponibla realin-
komster bromsas dock upp av den snabbare inflationen, vilket ddmpar 6kningen i
den privata konsumtionen.

Alla investeringstyper Okar, dven investeringar i forsknings- och utvecklingsverk-
samhet. Den snabbare ekonomiska tillvaxten i Finland, den livligare exporten, de la-
ga rantorna och den positiva internationella utvecklingen ar betydande bakgrunds-
faktorer for en fortsatt tillvaxt inom privata investeringar. Tillvaxten inom bostads-
byggandet ar fortsatt rask.

Forutsattningarna for en fortsatt 6kning av sysselsattningen ar 2018 ar goda. An-
talet lediga arbetsplatser ar mycket stort och den relativt snabba fortsatta BNP-6k-
ningen under prognosperioden uppratthaller efterfragan pd arbetskraft. Sysselsatt-
ningen borjar 6ka snabbare 2018 med en takt av ungefar 1 %.

Ar 2018 stiger priserna pa bred front i olika nyttighetsgrupper, men de stigande pri-
serna pa tjanster kommer dven i fortsattningen att ha den storsta effekten pa den
totala inflationen. Under prognosperioden férvantas inflationen ocksa paskyndas
av det mattfullt stigande oljepriset, den allt starkare amerikanska dollarn och rante-
nivan, som uppvisar en lag niva men stigande niva. Skatteférhojningar 6kar inflatio-
nen med upp till 0,4 procentenheter.

Ar 2018 stiger inkomstnivan med 2 % under antagandet att de kommande I6ne-
avgorandena ar i linje med den niva som industrin har stakat ut. Till foljd av lokala
avtal och foretagsspecifika poster vantas I6neglidningarna stanna pa en niva som ar
lagre an genomsnittet.

Ar 2019 6kar BNP med 1,9 %. Den avtagande tillvixten beror i hég utstrickning pa
den privata konsumtionsefterfragan: 6kningen i hushallens disponibla inkomster
blir Angsammare dn under 2018. Den snabbare inflationen bromsar upp tillvaxten
i de disponibla realinkomsterna dven om tillvaxten stods av den forbattrade syssel-
sattningen.

1"
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Okningen i privata investeringar ar fortsatt god eftersom bland annat de planera-
de storprojekten inom skogsindustrin 6kar produktionsinvesteringarna. Sysselsatt-
ningen fortsatter att stiga, dock ndgot langsammare &n tidigare. Okningen av kon-
sumentpriserna stabiliseras till 1,5 % ar 2019.

Den ekonomiska tillvaxten undanrdjer inte underskottet i de offentliga
finanserna

Den gynnsamma konjunkturen forbattrar den offentliga ekonomin. Konjunkturupp-
gangen okar skatteinkomsterna, vilket starker saval statsekonomin som kommune-
konomin. Uppgangsfasen undanrdjer emellertid inte den strukturella obalansen i
den offentliga ekonomin. Trots den snabba ekonomiska tillvaxten racker den offent-
liga ekonomins inkomster inte till for att tacka utgifterna.

Sarskilt statsekonomin uppvisar alltjamt ett betydande underskott. Utgifterna 6ver-
stiger inkomsterna dven inom lokalférvaltningen. Socialskyddsfonderna har en
langre tid redovisat klara 6verskott, men 6kningen av de utgifter som relaterar till
den dldrande befolkningen har gjort att dverskottet minskat kraftigt under detta
decennium. Eftersom pensionsutgifterna dkar snabbt, krymper dven 6verskottet i
socialskyddsfonderna allt mer.

Den offentliga sektorns skuld i férhallande till BNP borjade minska ar 2016. Den
snabba tillvaxten i bruttonationalprodukten minskar skuldkvoten och 2019 vantas
den sjunka till strax under 60 %. Skuldkvoten hotar att stiga igen under ndsta arti-
onde da den ekonomiska tillviaxten avtar och 6kningen av aldersbundna utgifter
fortsatter.

Risker i den ekonomiska utvecklingen

Nar det galler vérldsekonomin &r riskerna alltjamt i viss man negativa. Penningpoli-
tiken, som ar inriktad pa kvantitativa lattnader, har 6kat likviditeten pa finansmark-
naden och de héga tillgangspriserna i kombination med hég skuldsattning vacker
oro. Att rantenivan vantas stiga ar en faktor som okar belastningen pa skuldférvalt-
ningen. Banksystemets risktolerans har forbattrats i Europa men i enskilda med-
lemslander finns det fortfarande riskkoncentrationer som ar bekymmersamma med
tanke pa landernas barkraft.
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Den mest betydande positiva risken ar att ekonomin vaxer snabbare i industrilan-
derna, framfor allt i Europa, och sarskilt ifall omstruktureringar som stoder tillvéxten
fortsatter.

| den inhemska ekonomin &r riskerna i balans. Hushallens konsumtion kan 6ka
snabbare @n prognoserna ifall sysselsattningen bjuder pa positiva 6verraskningar
och ifall hushallens fortroende ar fortsatt hogt. A andra sidan, ifall hushallens fortro-
ende minskar av en eller annan orsak och hushallen borjar spara, eller ifall efterfra-
gan stoter pa kapacitetsbrist, kostnaderna stiger och inflationen bdrjar accelerera
snabbare, kan hushadllens konsumtion bli mindre &n prognoserna. Nar det galler
investeringar hanfor sig osdkerheten till en eventuell férdrdjning i de planerade
storprojekten. Vardedkningen fran exporten forknippas ocksa med en positiv risk,
ifall exporten av tjanster med hogt inhemskt mervarde utvecklas battre an progno-
serna.

Tabell 1. Centrala prognostal

2016 2014 2015 2016  2017*** 2018*** 2019***

mrd procentuell volymforandring
euro
BNP till marknadspris 216 -0,6 -0,0 1,9 31 2,4 1,9
Import 79 -13 3,2 4,2 35 35 3,6
Totalutbud 295 -0,8 09 2,5 3,2 2,7 24
Export 77 -2,7 0,8 1,0 6,8 45 45
Konsumtion 17 0,4 11 1,6 13 13 0,9
privat 119 0,8 1,7 1,8 1,8 1,6 13
offentlig 52 -0,5 -0,0 1,2 0,1 0,6 0,1
Investeringar 46 -2,6 0,7 72 5,6 41 41
privat 38 34 2,2 79 6,8 4,4 4,7
offentlig 9 09 -5,2 39 0,8 2,7 0,9
Totalefterfragan 295 -0,8 1,1 2,1 3,0 2,5 2,2
inhemsk efterfragan 218 -0,1 1,2 2,5 1,7 1,7 13

13
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Tabell 2. Andra centrala prognostal

BNP, mrd euro

Tjanster, volymfdrandring, %

Industri, volymfdrandring, %

Arbetets produktivitet, forandring, %

Sysselsatta, forandring, %

Sysselséttningsgrad, %

Arbetsldshetsgrad, %

Konsumentprisindex, forandring, %

Fortjanstnivdindex, forandring, %

Bytesbalans, mrd euro

Bytesbalans, i forhallande till BNP, %

Korta rantor (3 man, Euribor), %

Langa réntor (statens obligationer, 10 ar), %

Offentliga utgifter, i forhallande till BNP, %

Skattegrad, i forhallande till BNP, %

Offentliga sektorns finansiella sparande, i forhallande till
BNP, %

Statens finansiella sparande, i forhallande till BNP, %
Offentliga sektorns bruttoskuld, i forhallande till BNP, %
Statens skuld, i forhallande till BNP, %

2014

14

205
-0,4
-0,2
0,1
-0,4
68,3
8,7
1,0
14
-2,6
-13
0,2
15
58,1
439

3,2
3,8
60,2
46,3

2015

210
0,2
1,6
0,1
-0,4
68,1
93
-0,2
14
21
1,0
-0,0
07
56,9
44,0

2,7
3,0
63,6
47,6

2016

216
13
11
12
0,4

68,7

8,9
0,4
0,9

3,0

14

-03
0,4

55,8
441

-1,8
2,7
63,1
475

2017%*

225
3,0
4,6
2,6
0,7

69,4
8,6
0,8
0,2

2,8
-1,2

-0,3
0,5

53,9

431

-1,2
2,3
61,1
471

2018**

234
2,1
2,7
14
1,0

70,3
81
14
2,0

3,0

-13

-0,2
09

52,8

21

-13
2,1
60,2
46,7

2019**

243
15
3,2
14
0,6
70,7
77
15
2,0
31
-13
-0,0
14
52,0
49

-0,8
-14
59,2
46,0



ALTERNATIVKALKYL OVER ANPASSNING MED FINANSPOLITISKA
REGLER

Skulden hos den finlandska offentliga ekonomin i forhallande till BNP har till foljd av den
snabba tillvaxten borjat sjunka. Trots det goda konjunkturlaget forutspas den offentliga
ekonomin uppvisa underskott under de kommande aren. Skuldkvoten fortsatter
emellertid att minska eftersom den offentliga skulden vaxer [angsammare &n BNP.

Den offentliga ekonomin kan ocksa granskas med hjalp av den strukturella balansen,
som beaktar avstandet mellan den ekonomiska tillvaxten och den potentiella
produktionsékningen samt strukturella faktorer som forsamrar den offentliga
ekonomin. Exempelvis forsvagar en 6kning av de aldersbundna pensions-, vard- och
omsorgsutgifterna for sin del det strukturella underskottet dven om inga nya beslut
som okar utgifterna fattas. Enligt en beddmning som finansministeriet publicerade

i september 2017 har den strukturella balansen starkts pa senare ar bl.a. tack vare
anpassningsatgarderna, men den vantas bli simre igen under de ndrmaste dren
allteftersom produktionsgapet sluts och de dldersbundna utgifterna fortsatter 6ka. Nar
man granskar det strukturella underskottet bor man emellertid méarka att det rader stor
osakerhet kring matningen av det: uppskattningen av storleken pa produktionsgapet
har en stor betydelse vid berdkningen av det strukturella underskottet.

Med hjalp av finanspolitiska regler kan man strava efter att trygga stabiliteten i den
offentliga ekonomin. Finland har féorbundit sig till EU:s gemensamma finanspolitiska
regler. For det forsta ar ett mal i EU-fordraget att den offentliga skuldkvoten ska
hallas under 60 % (och underskottet under 3 %) i forhallande till BNP. | stabilitets- och
tillvaxtpaktens forebyggande del har dessutom ett s.k. medelfristigt mal (Medium-
Term Objective, MTO) satts upp for det strukturella underskottet. Det medelfristiga
malet for det strukturella underskottet i Finland &r for narvarande 0,5 % i forhallande
till BNP, dvs. det strukturella underskottet kan enligt malet vara hdgst en halv procent
i forhallande till BNP.

| denna ruta granskas kalkyler som gjorts med FM:s ekonomiska avdelnings
makromodell (Kooma-modellen) med hjalp av olika finanspolitiska regler.
Granskningsperioden bérjar vid ingangen till 2018 och fortsétter till 2022. Resultaten
har rapporterats som avvikelser till ekonomins jamviktsspar, som till exempel kan
vara FM:s ekonomiska avdelnings uppskattning av den ekonomiska utvecklingen
som presenteras i denna publikation. Vid granskningen tillampas féljande regler for
skotseln av den offentliga ekonomin (i) den offentliga skulden ska hallas konstant
kring 60 % i forhallande till BNP (ii) det strukturella saldot ska hallas i balans och

(iii) den offentliga skulden ska hallas konstant, dvs. ny skuld ska inte upptas eller
betalas jamfort med utgangslaget. Sasom framgar av kalkylen paverkar olika regler
ekonomin pa olika satt. | kalkylen granskas funktionen av reglerna i olika situationer
da ekonomin utsatts for ovantade chocker.
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I kalkylen starker en 1 % positiv chock i totalfaktorproduktiviteten (TFP) den
ekonomiska tillvaxten i och med att den effektiviserar produktionen. Férandringarna
inom tekniken minskar arbetet till en bérjan eftersom den forhojda produktiviteten
tillfalligt minskar utnyttjandet av kapaciteten hos produktionsfaktorerna, vilket kommer
till uttryck i ett negativt produktionsgap. Av denna orsak minskar konsumtionen

for de likviditetsbegransade hushallen. Den offentliga ekonomin viander mot ett
underskott sarskilt till pa grund av de krympande skatterna pa forvarvsinkomst. Till
foljd av den starkta ekonomiska tillvaxten och de laga priserna kommer en betydande
del av hushallen att 6ka sin konsumtion och nya investeringar kommer att goras.
Okningen av efterfrégan stirker smaningom ocksa den offentliga ekonomin eftersom
skatteinkomsterna okar.

| den forsta kalkylen far den ovan beskrivna TFP-chocken paverka ekonomin utan
finanspolitiska regler (se figur 1, "svart bruten linje”).

BNP Balans hos offentlig sektor
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I samma figur visas de ekonomiska effekterna av en sadan chock vid tillampning av

en finanspolitisk regel dar den offentliga skulden i férhallande till BNP ar oféranderlig
genom tiden (se figur 1, "rod bruten linje"). | kalkylen &r skuldkvoten 60 % i forhallande
till BNP. Regeln fungerar vid skatteférandringar sa att konsumtionsbeskattningen skarps
(lindras) nar skuldkvoten utsatts for héjningstryck (sankningstryck). Konsumtionsskatten
stiger i kalkylen till foljd av att den offentliga sektorn pa grund av TFP-chocken uppvisar
ett underskott i forhallande till jamviktssparet. Behovet av att hoja beskattningen ar
emellertid ratt kortvarigt eftersom skuldkvoten minskar och beskattningen till och med
kan sdnkas for att skuldkvoten ska hallas vid 60 % i forhallande till BNP. En hdjning av
konsumtionsskatten minskar konsumtionen och denna effekt formedlas bland annat
till produktionen. Léntagare kan med hjalp av I6neelasticitet kompensera en liten

del av den férandring i kdpkraften som beror pa finanspolitiken, och dérfér kommer
I6nesumman att forsamras (starkas) nar konsumtionsskatten stiger (sjunker).

Om man tilldmpar regeln dar skuldkvoten ar konstant i forhallande till BNP uppvisar
den offentliga ekonomin ett underskott i férhallande till jamviktssparet under hela
granskningsperioden, eftersom ekonomin pa grund av TFP-chocken véxer snabbare
an jamviktssparet. Den strukturella balansen’ &r genast det forsta &ret nadgot mer
positiv an jamviktssparet eftersom det produktionsgap som orsakats av TFP-chocken
inte annu har slutits. For att skulden ska hallas konstant i forhallande till BNP maste
konsumtionsskatten vara cirka 3 % hogre det forsta aret och darefter cirka 1-2 % lagre
an i jamviktssparet.

| den andra kalkylen visas effekterna av TFP-chocken nar vid tillamning av regeln som
haller skuldbeloppet konstant (“sammanhdngande grén linje”) samt regeln som haller
den strukturella balansen pa jamviktssparet (“bla bruten linje”). | modellen har den
strukturella balansen definierats sa att saldot for de offentliga finanserna anpassas till det
vid tidpunkten radande produktionsgapet. | modellen definieras produktionsgapet med
hjalp av utnyttjandegraden for kapitalet samt sysselsattningslaget. Tanken med regeln
som haller det strukturella saldot konstant &r att starka saldot i den offentliga ekonomin
vid hégkonjunktur och forsamra det vid lagkonjunktur.

'] den hér rutan har den strukturella balansen definierats enligt en enklare metod jamfort med fi-
nansministeriets ovriga kalkyler, dar det har definierats enligt en produktionsfunktionsmodell som
EU-kommissionen tagit fram i samarbete med medlemslanderna.
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Av kalkylen framgar att regeln som haller skulden konstant hojer skatterna under det
forsta aret mer (cirka 4 %) an regeln for den strukturella balansen (cirka 2 %) i forhallande
till jamviktssparet. Det beror pa att den forst namnda regeln (skuldregeln) forbjuder
upptagandet av ny skuld, varvid skuldkvoten sjunker i forhallande till jamviktssparet
om ekonomin vaxer snabbare an jamviktssparet. | detta fall 6kar produktionen och
hushallens konsumtion mindre an utan regeln. A andra sidan, om man tillampar

regeln for den strukturella balansen 6kar ekonomin och konsumtionen ndgot mer

an vid tillampning av skuldregeln, eftersom konsumtionsskatten blir lagre. Skuldens
forhallande till BNP 6kar till en borjan pa grund av det negativa produktionsgapet. Vid
tillamning av regeln for den strukturella balansen uppvisar den offentliga ekonomin ett
underskott under hela granskningsperioden.

Regeln dar den strukturella balansen halls konstant leder per definition, oberoende av
konjunkturlage, till en neutral finanspolitik matt enligt férandringen i det strukturella
saldot. Daremot leder regeln som haller skuldkvoten konstant till en klar procyklisk
finanspolitik. Regeln som haller skulden konstant leder i fallet med den valda typen av
chock till en situation dar produktion stéandigt &r ndgot mindre jamfort med regeln som
balanserar det strukturella saldot, eftersom ingen ny skuld upptas.
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EKONOMISK OVERSIKT - VINTER 2017

Ekonomiska utsikter

1.1 Global ekonomi

Fortsatt positiv drivkraft inom varldsekonomin

De positiva utsikterna for varldsekonomin har starkts i ar. Den ekonomiska utve-
cklingen har varit battre an vantat, sarskilt i Europa. Varldsekonomin véxer pa bred
front. Bade exporten och den inhemska efterfragan har aterhamtats sig i manga
ekonomier. Arbetsldsheten har sjunkit men den ansprakslosa I6neutvecklingen har
tillsvidare inte paskyndat inflationen.

Den ekonomiska tillvaxten i Forenta staterna har varit fortsatt snabb under arets sena-
re halft och prognosindikatorerna visar att tillvaxten fortsatter. Sarskilt de nya ordrarna
for industrin gar starkt framat, men nar det galler nya exportordrar ar férvantningarna
mattfullare. Inflationsutsikterna ar alltjgmt aterhallsamma. Den l[angsamma 6kningen

i produktiviteten och 6verutbudet pa arbetskraft har bedomts vara orsakerna till den
ansprakslosa, nominella [dneutvecklingen. Skattereformen, som ar under beredning,
skulle ha en betydande forsamring av saldot i de offentliga finanserna som féljd.

| euroomradet fortsatter den starka tillvaxten, fortroendet ar stort och investerin-
garna har dterhamtat sig och ar nu néra den niva som radde fore krisen. Sysselsatt-
ningsldget ar bra, men liksom i Forenta staterna ar I6neutvecklingen i de flesta lan-
der alltjamt mattfull, vilket dterspeglas i en ansprakslos 6kning av kdpkraften och
dampade inflationsférvantningar. Trots detta har konsumenterna i ett flertal lander
positiva forvantningar pa den ekonomiska utvecklingen.
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| Tyskland ar den ekonomiska tillvaxten snabbare dn den potentiella tillvaxten, vilket
aterspeglas i en 6kad spanning pa arbetsmarknaden och en snabbare I6neutveckling
jamfort med andra lander. Ocksa i Frankrike har den ekonomiska tillvéxten tagit fart
under aret och prognosindikatorerna tyder pa att utvecklingen accelererar. | Frankrike
ar konsumenternas fortroende emellertid klenare an i det 6vriga euroomradet. Lan-
dets regering stravar efter att 6ka sysselsattningen och framja den potentiella ekono-
miska tillvaxten genom arbetsmarknads- och skattereformer. Den ekonomiska tillvéx-
ten i Italien har aterhdamtat sig efter en lang period av ansprakslos utveckling. Landets
industri har positivare forvantningar pa framtiden an servicesektorn. Problemkrediter
kastar skugga over [d6nsamheten pa den italienska banksektorn och parlamentsvalen
som halls nasta var vacker oro om riktningen pd den ekonomiska politiken.

Nar det galler Storbritannien ar Brexit en osdkerhetsfaktor som férdunklar de eko-
nomiska utsikterna. Att pundet blivit svagare i forhallande till de 6vriga huvudva-
lutorna har paskyndat inflationen och i november héjde centralbanken styrrdantan
trots den svaga tillvaxten. Den ekonomiska tillviaxten ar stark i Norden, men den
Overhettade bostadsmarknaden vacker oro, sarskilt i Sverige.

De ekonomiska utsikterna i Japan ar goda och landet dterhamtar sig sakta men sa-
kert efter en utdragen recession. Loneutvecklingen och de positiva forvantningarna
stoder den privata konsumtionen. Inflationsutvecklingen dr emellertid alltjamt svag
och ingen férandring kan skonjas i den tillvaxtframjande penningpolitiken. Hojnin-
gen av konsumtionsskatten, som planeras till hosten 2019, starker den offentliga
ekonomin men dampar utsikterna for den privata konsumtionen.
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Den snabba ekonomiska tillvaxten i Kina i borjan av 2017 stéddes framfor allt av
servicesektorn. Okningen i de privata investeringarna héller pé att bli [angsamma-
re, men den privata konsumtionen 6kar stadigt. Den privata skuldsattningen ékar
framst av att hushallen blir mer skuldsatta. Utsikterna pa langre sikt om att den eko-
nomiska tillvaxten i Kina blir lingsammare och i stéllet for export fokuserar pa kon-
sumtion dr oféréndrade.

Den ryska ekonomin &r alltjamt ratt sd beroende av produktionen av olja och natur-
gas och av priserna for dessa. | dessa branscher har den ekonomiska aktiviteten varit
ansprakslos innevarande ar. Det stigande oljepriset har emellertid framjat den eko-
nomiska aktiviteten under de senaste manaderna. Den ekonomiska tillvéxten i Ryss-
land har varit snabb i ar, men pa langre sikt Overskuggas utsikterna av den ensidiga
produktionsstrukturen och de strukturella problemen bl.a. pa arbetsmarknaden.

| Indien bromsades den ekonomiska tillvaxten upp tillfélligt 2016 pa grund av sedel-
reformen och ibruktagandet av varu- och serviceskatten. Fran och med 2018 vantas
den ekonomiska tillviaxten aterga till den tidigare takten. Utbredd fattigdom, en
enorm inofficiell arbetsmarknad och svara miljoproblem i storstdderna ar exempel
pa utmaningar i Indien.

| Brasilien har utsikterna forbattrats efter en rekordartat djup recession. Omstruk-
tureringarna vantas forbattra landets tillvaxtpotential, vilket skulle ha bra effekter
aven for de andra ekonomierna i Latinamerika. Det svara politiska ldget i Sydafrika
minskar fortroendet och bromsar darigenom upp aterhamtningen inom ekonomin.
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Priserna pa energiprodukter och ravaror har stigit i takt med den ekonomiska utve-
cklingen. Priset pa raolja uppratthalls av de centrala producentldandernas beslut om
att begransa produktionen till slutet av 2018.

Under de narmaste aren kommer de centrala marknadsréntorna att stiga alltefter-
som den ekonomiska tillvaxten accelererar och penningpolitiken steg fér steg nor-
maliseras. Denna utveckling dampas emellertid av de svaga utsikterna fér bottenin-
flationen. Rantorna pa statliga lan ar laga jamfort med nivan for nagra ar sedan och
de vantas stiga mycket langsamt under de ndrmaste aren.

Tillvaxten inom varldshandeln snabbare an man raknade med tidigare

| slutet av 2016 uppvisade varldshandeln en mycket snabb tillvaxt, framst driven av
tillvaxtlanderna. Varen 2017 avmattades tillvaxten i Asien, men prognosindikatorer-
na antyder en stark tillvaxt i slutet av 2017. Varldshandeln fokuserar mer an tidigare
pa investeringsvaror, vilket beror pa de forbattrade utsikterna for de centrala ekono-
mierna. Férhallandet mellan varldshandelns tillvaxt och den totala produktionens
tillvaxt ar storre dn pa senare ar men mindre dn under det forra decenniet.
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Riskerna fortfarande overvagande negativa

Riskerna i anslutning till den ovan beskrivna utvecklingen ar alltjamt stérre pa den
negativa sidan. De geopolitiska spdnningarna har inte tillspetsats namnvart, och
forvantningarna pa protektionismens effekter for varldsekonomin har konkretise-
rats sa att de ndarmast beror frihandelszonen i Nordamerika. Trots detta forknippas
varldsekonomin alltjamt med omfattande risker. Penningpolitiken, som &r inriktad
pa kvantitativa lattnader, har 6kat likviditeten i varldsekonomin och de héga till-
gangspriserna i kombination med hog skuldsattning vacker oro kring den kom-
mande utvecklingen. Att rdntenivan vantas stiga ar en faktor som 6kar belastning-
en pa skuldférvaltningen.

Den gynnsamma ekonomiska utvecklingen i euroomradet kan leda till att behovet
av omstruktureringar som okar den ekonomiska tillvaxtpotentialen upplevs som
mindre. De ekonomiska utsikterna éverskuggas emellertid av utmaningarna pa
langre sikt, sasom den aldrande befolkningen och den anspraksldsa utvecklingen
av produktiviteten.

Den storsta risken pd den positiva sidan torde vara att den ekonomiska risken ar
snabbare i industrilanderna, sarskilt i Europa. Denna risk far mer vikt av méjligheten att
de med tanke pa tillvédxten gynnsamma strukturella reformerna fortsatter. Tillvdxten in-
om varldshandeln kan ocksa vara snabbare dn vantat, om levnadsstandarden i tillvaxt-
landerna och darigenom konsumtionsefterfragan 6kar snabbare an prognoserna.
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Tabell 3. Bruttonationalprodukt

2014 2015 2016 2017%*  2018**  2019**

procentuell volymforandring

Varlden (pep) 32 33 3,2 37 38 3,8
Euroomrddet 1,0 2,2 1,8 23 2,5 2,5
EU 14 1,6 17 2,2 23 2,2
Tyskland 1,6 15 19 23 2,5 2,5
Frankrike 0,2 1,2 1,2 1,8 21 2,2
Sverige 2,0 39 33 32 3,0 29
Storbritannien 29 2,2 18 1,4 13 1,2
Forenta staterna 2,4 2,6 1,5 2,4 2,5 2,7
Japan -0,1 11 1,0 14 1,2 11
Kina 73 6,9 6,7 6,6 6,4 6,2
Ryssland 0,6 37 -0,2 15 14 14

Kalla: Eurostat, nationella statistikmyndigheter, IMF, FM

Tabell 4. Utgangsantaganden

2014 2015 2016 2017**  2018**  2019**

Vérldshandelns tillvaxt, % 2,8 2,0 1,6 4,5 4,7 4,8
EUR/USD 1,30 1,10 1,10 114 1,10 1,02
Industrins ravarupriser, EQ, € (2015=100) 112,6 100,1 96,3 14,6 120,3 133,0
Raolja (srent), €/barrel 76,4 48,6 41,0 48,0 57,8 64,9
3'man. Euribor, % 0,2 0,0 -0,3 -03 -0,2 0,0
Statens obligationer (104r), % 15 0,7 04 0,6 0,9 1,4
Exportens marknadsandel (2000=100)’ 91,2 90,2 89,9 91,9 91,7 91,5
Importpriser, % -1,6 -4,0 -19 41 2,9 2,8

' Okningen av exporten jamfért med tillvixten inom varldshandeln

Kalla: Nationella statistikmyndigheter, CPB, HWWI, Reuters, FM

1.2 Utrikeshandel

Finlands utrikeshandel har vant mot en kraftig tillvaxt 2017. Bade exporten och im-
porten har 6kat mer an vantat. | ar har utrikeshandeln paverkats framfor allt av till-
vaxten inom varldshandeln och den positiva ekonomiska utvecklingen i de flesta av
Finlands viktigaste exportlander.
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1.2.1 Export och import

| &r har Finlands export klart 6kat tillvaxttakten. Saval varu- som tjansteexporten 6ka-
de snabbt under de tre forsta kvartalen av 2017. Att varldshandeln vuxit snabbare
jamfort med de senaste aren ar en orsak till den snabba exporttillvéxten. Efterfragan
har aterhamtat sig pa de for Finland viktigaste exportmarknaderna. | borjan av aret
Okade varuexporten till euroomradet, men ocksa handeln med Ryssland visar teck-
en pa aterhamtning och Kinas andel av den finlandska exporten okar i en jamn takt.
Samtliga produktgrupper som av tradition varit viktiga for exporten, sdésom produk-
ter fran pappers-, maskin- och metall samt kemiindustrin, uppvisade tillvaxt 2017.

Varuexportens volym 6kade med hela 9,1 % under arets tre forsta kvartal jamfort
med motsvarande period foregaende ar. Enligt tullstatistiken redovisas en 6k-

ning for alla huvudklasser inom exporten. Enligt uppgifter som i detta skede finns
tillhanda uppvisade dven exporten av tjanster en stark tillvaxt under de tre forsta
kvartalen - 8,6 % jamfort med ett ar tillbaka. Av hela exporten utgor tjansterna en
knapp tredjedel och denna andel véntas vara ofdrandrad pa kort sikt. Inalles 6kade
exportvolymen med inemot 8,8 %.

Enligt uppgifterna i de rakenskaper som publicerades i juli 6kade exporten med

4,4 % 2016, och denna 6kning har fortsatt 2017. Enligt tullstatistiken har varuimpor-
ten matt enligt volymindexet 6kat med narmare 8 % under perioden januari-sep-
tember. De 6kande investeringarna och importen av mellanprodukter som behovs
for exportindustrin satter fart pa varuimporten nu och framover. Liksom nar det gal-
ler exporten ar tillvaxten bredbasig dven inom varuimporten. Sarskilt mellanproduk-
ter och industriprodukter bidrog till den volymmassiga 6kningen av varuimporten.

Tabell 5. Utrikeshandeln

2014 2015 2016 2017%*  2018**  2019**

procentuell volymforandring

Export av varor och tjdnster -2,7 0,8 1,0 6,8 45 45

Import av varor och tjdnster 1,3 3,2 4,2 35 3,5 3,6
procentuell prisforandring

Export av varor och tjdnster -0,4 -0,6 -0,7 2,8 17 19

Import av varor och tjdnster -1,6 -4,0 -1,9 41 29 2,8
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1.2.2 Priser och bytesbalans

Ar 2016 sjonk sdval importpriserna som exportpriserna, men bytesbalansen forbétt-
rades, eftersom nedgangen var storre hos importpriserna. Bakom de sdankta priser-
na jamfort med aret innan lag framfor allt priserna pa olja och ravaror. Under de tre
forsta kvartalen av 2017 har importpriserna stigit avsevart jamfort med nivan aret
innan. Det beror framfor allt pa prisférandringarna for olja och ravaror. Oljan och
ravarorna hojer importpriserna under prognosperioden, men priserna stiger i en
mattfullare takt under de kommande aren. Den starkare dollarkursen kan & sin sida
hoja importpriserna mot slutet av prognosperioden. Importens varde 6kar alltsa till
foljd av bade den 6kade importvolymen och de stigande priserna under hela prog-
nosperioden.

Forandringarna i import- och exportpriserna paverkas delvis av samma faktorer,
eftersom bade import- och exportpriserna stiger under prognosperioden exempel-
vis i och med att energipriserna stiger. | sin helhet ar fordndringarna i exportpriser-
na emellertid mindre dn forandringarna i importpriserna. Under prognosperioden
forsamras alltsd bytesbalansen, eftersom importpriserna stiger snabbare an export-
priserna. Utvecklingen av arbetsenhetskostnaderna som paverkar exportférutsatt-
ningarna dr mattfull, trots att I6nerna hojs 2018 och 2019.

Arbetsenhetskostnader
2005=100, nominell
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Den goda tillvaxten inom varldshandeln skapar under prognosperioden battre ut-
sikter for den finlandska exporten, dven om tillvaxten i varldshandeln framst drivs
av handel i tillvéxtlanderna. Finland forlorar emellertid inga fler marknadsandelar.
Driven av efterfragan fortsatter exporten att 6ka rejalt 2018 och 2019 - om &n lang-
sammare an innevarande ar, eftersom utgangsnivan ar relativt hog. Andelen export
av varor och tjdnster forutspas vara oférandrad, sa exporten bestar dven framover

i huvudsak av varuexport. Det innebar att daven importen av produktionsfaktorer
Okar. Forutom efterfragan pa produktionsfaktorer 6kas importen ocksa av den in-
hemska investerings- och konsumtionsefterfragan.

Tack vare den starka exporten férbattras handelsbalansen 2017 nagot jamfort med
aretinnan, men handelsbalansen for tjanster uppvisar ett klart underskott. Trots att
exporten Okar kraftigare an tidigare uppvisar bytesbalansen ett underskott under
prognosperioden, eftersom ocksa importen okar. Underskottet i bytesbalansen pa-
verkas framfor allt av underskottet i tjanstebalansen och i de sekundéra inkomster-
na samt pa att importpriserna stiger mer dn exportpriserna.

Bytesbalans
i férhallande till BNP, %

10
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m Bytesbalans — Balans for varor och tjanster

Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170
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De negativa riskerna med anknytning till prognosen galler i huvudsak varldsmark-
nadens utveckling och darigenom dven utvecklingen av exportefterfragan. Pa se-
nare tid har de eventuella riskerna med anknytning till protektionism emellertid i
huvudsak kocentrerats till den nordamerikanska marknaden. Daremot kan Finlands
exportutsikter forbattras av den ekonomiska utvecklingen i de utvecklade ekono-
mierna och i synnerhet i euroomradet, som dr gynnsammare an vantat. Positiva ris-
ker i prognosen hanger 4 sin sida ocksa samman med utvecklingen av den geogra-
fiska fordelningen av exporten. Andelen export fran Finland till Kina har 6kat pa se-
nare tid. Finlands export, som for ndrvarande framst gar till utvecklade ekonomier,
kan fa draghjalp av tillvaxtekonomiernas utveckling. Vardedkningen frdn exporten
forknippas ocksa med en positiv risk, ifall exporten av tjanster med hégt inhemskt
mervarde utvecklas battre an prognoserna.

Tabell 6. Bytesbalansen

2014 2015 2016 2017%*  2018** = 2019**

md euro
Balans for varor och tjdnster -19 -1,0 -2,5 11 -13 -1,4
Faktorinkomster och trans-
fereringar, netto -1.3 -2,0 -0,9 -1,7 -1,7 1,7
Bytesbalans -2,6 2,1 3,0 2,8 3,0 31
Byteshalans, i forhallande till BNP, % -13 -1,0 -14 -1,2 -1,3 -1,3

1.3 Inhemsk efterfragan

1.3.1 Privatkonsumtion

Okningen i konsumtionen fortsitter i Iingsammare takt

Den privata konsumtionen fortsitter att 6ka stadigt. Ar 2017 stéds dkningen av
hushallens disponibla inkomster av den forbattrade sysselsattningen och skatte-
lattnaderna. De disponibla realinkomsterna 6kar med mer an tvd procent, eftersom
inflationen endast tilltar nagot trots de stigande energipriserna. Enligt konsument-
barometern har fortroendet for en positiv utveckling av ekonomin starkts klart det
senaste aret och den privata konsumtionen fortsatter att 6ka de narmaste aren tack
vare hushallens fortroende.
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Fortroende hos industrin och konsumenterna
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Kalla: Europeiska kommissionen VM34170

Ar 2018 kommer bade den hojda inkomstnivan och den forbattrade sysselsattning-
en att 6ka den privata konsumtionen, vilket leder till att 6kningen av Ild6nesumman
tilltar tre procent. Okningen av hushéllens disponibla inkomster &r till och med
snabbare dn 2017. De sociala transfereringarna okar alltjamt eftersom pensionernas
andel utgor nastan halften av transfereringarna. Reellt bromsas emellertid 6kning-
en av hushallens disponibla inkomster upp nar inflationen tilltar, vilket ddmpar 6k-
ningen i den privata konsumtionen.

Hushallens disponibla nominella inkomster
férandring och tillvaxtinverkan, %

-6 -6
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
mm Forvarvsinkomster mm Inkomstdverforingar mm Ovriga inkomster, netto
== Kapitalinkomster, netto  mm Skatter I Socialskyddsavgifter

— Disponibla inkomster

Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170
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Ar 2019 fortsitter Idnesumman att 6ka i och med att inkomstnivan och sysselsatt-
ningen férbattras, men dkningen ar ldngsammare dn 2018. Okningen av realinkom-
sterna bromsas upp nar inflationen tilltar, vilket leder till att den privata konsumtio-
nen 6kar dnnu langsammare.

Hushallens sparkvot har sjunkit ndstan oavbrutet sedan 2010 och stannade 2016
pa -0,9 procent. Den minskade sparkvoten marks ocksa i hushallens skuldsattning.
Ar 2016 steg skuldsattningsgraden till dver 126 procent i forhallande till hushéllens
disponibla inkomster. Trots att konsumtionen 6kar langsammare forblir hushal-
lens sparkvot negativ under prognosperioden. Den ldga rantenivan och den goda
tillgangen till lanade pengar har 6kat skuldtagningen. Den sedan lange radande
laga rantenivan och amorteringsfria perioder for [an har pdskyndat skuldsattningen
bland hushallen.

Hushallens sparande och skuldsattning
andel av de disponibla inkomsterna, %
16 140

12 / 120

8 // 100
4 80
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-4 40
85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19

mm Sparkvot (vanstra skalan) — Skuldkvot (hégra skalan)
Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Riskerna med anknytning till den privata konsumtionen &r i balans. Hushallens kon-
sumtion kan 6ka mer an vantat, om hushallens fortroende forbattras och utsikterna
for en korrigering av sparkvoten inte realiseras. Hushallens kdpkraft kan & sin sida
ocksa utvecklas samre dn vantat, om sysselsattningen inte forbattras pa vantat satt
eller inflationen tilltar ytterligare.
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1.3.2 Offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionens andel av BNP minskar under prognosperioden, ef-
tersom de offentliga konsumtionsutgifterna 6kar mer mattfullt an vardet av BNP. De
storsta posterna inom den offentliga konsumtionen utgors av personalkostnader
samt kOpta varor och tjanster. | synnerhet konkurrenskraftsavtalet och anpassnings-
atgarderna minskar den offentliga konsumtionen.

Cirka tva tredjedelar av den offentliga konsumtionen bestar av lokalférvaltningens
konsumtion, en knapp tredjedel av statens och resten av socialskyddsfondernas
konsumtion. Statens andel av konsumtionen har minskat i stadig takt fran 31 pro-
cent i borjan av millenniet till 27 procent, medan kommunernas andel har 6kat fran
62 procent till ndstan 66 procent. Socialskyddsfondernas andel har varierat nagot,
men stannade pa cirka sju procent under granskningsperioden.

Tabell 7. Konsumtion

2016 2014 2015 2016 2017**  2018** 2019**

andel,
% Procentuell volymforandring
Privat konsumtion 100,0 0,8 1,7 1,8 1,8 1,6 13
Hushall 953 0,6 19 19 19 1,6 13
Varaktiga konsumtionsvaror 8,1 19 2,8 58 4,6 29 2,1
Halvvaraktiga konsumtionsvaror 79 0,3 09 24 1,6 15 0,9
Dagliga varor 25,7 -0,2 0,7 0,6 1,1 1,2 1,1
Tjanster 52,7 0,4 13 1,7 19 1,6 13
Icke vinstsyftande samfund 47 38 2,0 1,0 0,5 0,5 0,5
Offentlig konsumtion 100,0 -0,5 0,0 1,2 0,1 0,6 0,1
Totalt 0,4 1,1 1,6 13 13 0,9
Offentliga samfunds individuella
konsumtionsutgifter -0,5 09 0,2 -0/1 08 04
Individuella konsumtionsutgifter, totalt 0,4 1,5 1,5 24 1,2 11
Hushallens disponibla inkomster 0,5 17 18 3,1 3,2 28
Priset pa privat konsumtion 1,3 0,3 0,9 0,9 14 1,5
Hushallens disponibla realinkomster -0,8 1,4 0,9 2,1 1,8 13
procent
Konsumtionens andel i bruttonationalproduk-
ten (till Iopande priser) 80,0 79,7 79,2 773 76,4 75,6
Hushallens sparkvot 0,6 0,1 -0,9 -0,6 -0,5 -0,5
Hushallens skuldkvot” 1215 1242 1264 1270 1287  130,6

U Hushallens skulder i slutet av aret i forhallande till deras disponibla inkomst.
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1.3.3 Privata investeringar

Allt battre utsikter

Ar 2016 fick investeringarna igang den ekonomiska tillvéxten i Finland. Ar 2017 har
de privata investeringarna fortsatt att utvecklas kraftigt och samtliga investerings-
typer, inklusive forskning och utveckling, 6kar ytterligare. Den starkta ekonomiska
tillvaxten i Finland, den livligare exporten och de laga rantorna har varit betydande
bakgrundsfaktorer for tillvaxten inom de privata investeringarna. De privata inves-
teringarna vantas fortsatta att 0ka under 2018-2019, stdrkta av den positiva inter-
nationella ekonomiska utvecklingen. Under prognosperioden 6kar de privata inves-
teringarna med i snitt fem procent per ar. De privata investeringarna 6verstiger for
forsta gangen sedan en langre tid 19 procent i forhallande till BNP.

Investeringar
i forhallande till BNP, %
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m Byggverksamhet  ® Maskiner och anordningar ® FoU
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Till foljd av konkurrenskraftsavtalet har foretagens verksamhetsoverskott borjat 6ka
snabbare, vilket underlattar finansieringen av investeringarna. Inom EU har investe-
ringarna atergatt till ndra de nivaer som radde fore finanskrisen, vilket 6kar efterfra-
gan pa investeringsprodukter som tillverkas i Finland. Exporttillvéxten 6kar inves-
teringarna framfor allt inom industrin, som investerar i maskiner, anldaggningar och
transportmedel samt immateriellt kapital.
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Investeringar och kapacitetsutnyttjande
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Kaélla: Statistikcentralen VM34170

Ar 2017 har det gjorts manga investeringar sarskilt i byggprojekt samt maskiner, an-
ldaggningar och transportmedel. Konjunkturlaget for bostadsbyggandet fortsatter liv-
ligt. De nya byggbestammelserna som trader i kraft i bérjan av 2018 berdknas dessut-
om 6ka antalet ansokningar och beviljade tillstand i slutet av 2017 samt i motsvaran-
de man antalet nya byggstarter 2018. | 6vriga husbyggnadsinvesteringar har 6kning-
en varit jdmnare och tillvaxttakten avtar sa smaningom. Utsikterna for de ndrmaste
aren ar fortfarande goda. Nya investerare, bland annat internationella sddana, har
dykt upp pa bostads- och fastighetsmarknaden, vilket har 6kat antalet byggprojekt.
Aven allt fler hushéll planerar bostadskdp. Reparationsbyggande férvéntas fortsitta
att utvecklas i stadig takt med cirka tva procent per ar under prognosperioden.

Den statsstodda bostadsproduktionen ar pa hég niva i férhallande till konjunkturla-
get. Bostadsbyggnadsinvesteringarnas priser har stigit under de tre forsta kvartalen
med 3,4 procent sedan aret innan, medan byggnadskostnadsindexet under samma
tid har stigit endast 0,4 procent. Detta visar att konjunkturlaget stramas at.

Det finns flera planerade storprojekt inom industrin och i prognosen har antagits
att ndgot av dem startar 2019. Detta antagande hojer prognosen for annat hus-
byggande, bostadsbyggande samt maskin- och anldaggningsinvesteringar. Anlagg-
ningsarbeten bedoms 6ka ytterligare de ndrmaste aren med en arlig takt pa cirka
2-2,5 procent. Man investerar ocksa mer an tidigare ar i forsknings- och utveck-
lingsverksamhet. Enligt prognosen kommer dessa investeringar att ka med cirka
fem procent de narmaste aren. | slutet av prognosperioden vantas forsknings- och
utvecklingsinvesteringarna uppga till drygt fyra procent i forhallande till BNP.
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Investeringar
volymférandring och tillvaxtinverkan, %

9% 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19
m Byggverksamhet mm Maskiner och anordningar = FoU — Totalt

Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Tabell 8. Realinvesteringar enligt kapitalvarutyp

2016 2014 2015 2016  2017**  2018**  2019**
andel,
% Procentuell volymforandring
Husbyggande 47,7 54 2,1 99 55 37 32
Bostader 28,6 -6,5 2,0 10,5 53 47 13
Ovriga hus 19,1 3,7 23 9,0 57 2,2 6,1
Anldggningsverksamhet 10,1 4,1 -0,9 10,2 2,1 2,5 22
Maskiner och apparater 23,2 -1,6 44 10,1 9,0 49 517
FoU-investeringar® 19,1 -0,5 -5,2 33,3 3,6 5,2 53
Totalt 100,0 -2,6 0,7 7.2 5,6 41 41
Privata 81,6 34 2,2 79 6,7 45 47
Offentliga 18,4 0,9 -5,2 39 08 2,7 0,9
Procent
Investeringarnas andel av BNP (till Idpande priser)
Realinvesteringar 20,6 204 21,5 22,2 22,7 233
Privata 16,4 16,5 17,6 18,3 18,8 19,4
Offentliga 42 39 4,0 39 39 39

*Innehaller odlade tillgdngar och produkter som skyddas avimmateriell dganderétt
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1.3.4 Offentliga investeringar

De offentliga investeringarnas BNP-andel ligger kvar ndra medeltalet pa lang sikt,
trots att de offentliga investeringarna vantas 6ka nagot de narmaste aren. De stors-
ta posterna inom de offentliga investeringarna dr investeringar i mark- och vat-
tenbyggande (30 %), 6vriga byggnadsinvesteringar (30 %) samt forsknings- och
utvecklingsinvesteringar (25 %). De offentliga investeringarna héller en hég niva
bland annat tack vare det livliga byggandet av sjukhus, satsningarna pa spetspro-
jekt och istandsattandet av farleder samt utvecklingen av landskapens ICT-system.

Drygt halften av de offentliga investeringarna bestar av lokalférvaltningens och
knappt halften av statens investeringar. Socialskyddsfondernas andel ar mycket li-
ten. Statens andel av investeringarna har minskat fran 53 procent i borjan av millen-
niet till 45 procent lokalférvaltningens andel har pa motsvarande satt okat fran 47
procent till cirka 55 procent.

1.4 Inhemsk produktion
1.41 BNP

Starkaste ekonomiska tillvaxten pa ett halvt artionde

| borjan av dret var vardedkningen i hela ekonomin knappt fyra procent. Den eko-
nomiska tillvaxten grundade sig pa en produktionsokning i flera branscher. Tack
vare den forbattrade inhemska och internationella efterfragan var den samman-
tagna vardeokningen for alla huvudbranscher storre an foregaende ar. Starkast var
tillvaxten inom industrin och byggnadsbranschen, i synnerhet inom teknologiindu-
strin, vars produktion 6kade med mer dn sju procent. Tjanste- och primarproduktio-
nen 6kade ocksa kraftigt, med drygt tre procent. Finansierings- och forsakringsverk-
samhetens varde 6kade med mer an tio procent. Andra branscher med stark tillvaxt
var tjansterna for affarslivet, som drevs av efterfragan pa planeringstjanster, samt
trafiken med sin livliga efterfragan pa logistiktjanster. | mdnga branscher ar varde-
okningen fortfarande ldgre an den niva som radde fore finanskrisen, men kemiindu-
strin, fastighetsbranschen och tjdnsterna for affarslivet hor till de mest betydande
undantagen.
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Produktion
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Kélla: Statistikcentralen, FM VM34170

De positiva tecknen pa fortsatt konjunkturuppgang som sdgs i hdstas har starkts yt-
terligare. Dessa ar bland annat 6kningen av nya ordrar, tillvaxten inom den privata
tjdnsteproduktionen och den fortsatt starka byggverksamheten i tillvaxtcentrumen.
Det forefaller som att foretagen nu lider mindre av den ringa efterfrdgan somi flera
ar begransat produktionsmojligheterna. Sa sent som for ett ar sedan uppgav vart
tredje eller fjarde féretag inom industri-, byggnads- eller servicebranschen att bris-
ten pa efterfragan bromsar upp produktionstillvdxten. | en enkdt som genomfor-
des under hosten rapporterade endast vart fjarde foretag en otillracklig efterfragan
pa mellan- eller slutprodukter. Sarskilt inom fastighetstjanster, informations- och
kommunikationstjanster, byggnadsbranschen samt teknologiindustrin &r det nu
vanligare att bristen pa yrkesskicklig arbetskraft snarare an efterfragan begransar
tillvaxtmojligheterna. Inom industrin har ocksa den otillrdckliga kapaciteten blivit
ett storre hinder for tillvixten om man jamfor med laget ett ar tillbaka, sarskilt inom
textil- och kladindustrin samt skogsindustrin. Darfor ar det naturligt att skogsindus-
triféretagen har meddelat att de kommer att investera i utvidgningar.
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Totalproduktionens tillvaxtkontributioner
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Trots hindren for produktionstillvaxt har vardedkningen inom hela ekonomin tagit
fart. Industrins vaxande orderingang till féljd av den starka internationella efter-
fragan, flertalet paborjade privata och offentliga byggprojekt som fortskrider samt
dkningen i tjansteproduktionen har bidragit till tillvixten. Aven om den snabba till-
vaxtfasen som konstaterades i borjan av aret forefaller vara férbi, indikerar Finlands
naringslivs konjunkturférfragningar att den positiva fasen fortsatter atminstone in
pa ndsta ar. De antaganden om en snabbare tillvaxt inom varldshandeln och varlds-
ekonomin som prognosen grundar sig pa stéder dessutom sadan industriproduk-
tion som ar inriktad pa export och darmed indirekt dven produktionen av tjanster
for affarslivet. En starkt import till Europa, som ar Finlands viktigaste handelsom-
rade, framjar finska industrigrenar som tillverkar investerings- och mellanproduk-
ter. Tack vare den breda tillvaxtbasen och en mycket stark borjan av aret kommer
vardeokningen hos hela ekonomin att vara ungefar 3,5 procent i ar. Tillvaxttakten
planas ut 2018 och 2019, men den totala produktionen okar alltjgmt med cirka tva
procent per ar.
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Nettokreditgivning enligt sektor
i férhallande till BNP, %
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1.4.2 Foradling

Positiva konjunkturutsikter for industrin den narmaste tiden

Konjunkturuppgangen inom industrin ar den starkaste pa sju ar. Under perioden ja-
nuari-september 6kade produktionen med fem procent. | bérjan av aret var tillvax-
ten jamnstark inom alla huvudbranscher. Inom skogsindustrin 6kade tillvaxttakten
i och med att produktionen inom den mekaniska skogsindustrin, produktionen av
massa och produktionen av kartong 6kade. Metallindustrin fick speciellt ordrar pa
transportmedel som garanterar produktionen for flera ar framat. Endast inom ener-
gifdrsorjningen blev vardedkningen mindre an aret innan.

Tillverkning

branschernas andel av vardedkningen, %
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Kalla: Statistikcentralen VM34170
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Merparten av industriproduktionen &r ravaror och investeringsvaror som gar pa
export. Efterfragan pa dessa har forbattrats av tillvaxten inom varldsekonomin och
varldshandeln samt av det hogre kapacitetsutnyttjandet som foljt av den ekono-
miska tillvaxten. Dessutom har kostnadseffektiviteten matt enligt arbetsenhetskost-
naderna forbattrats i boérjan av aret. Industriféretagen har fatt rikligt med nya ordrar
—ibodrjan av aret 14 procent mer an ett ar tidigare. Skeppsbyggnadsindustrin har
vunnit flest nya ordrar, men ordrarna har 6kat dven inom kemiindustrin och skogs-
industrin. Produktionsférvantningarna for arsskiftet ar alltsa positiva.

Volymindex for industriproduktionen per bransch
3 manaders glidande medelvéarde, férandring fran féregaende ar, %
40

20

— Skogsindustri

— Metallindustri exkl. el- och elektronikindustri
— El- och elektronikindustri

— Kemisk industri

Kélla: Statistikcentralen VM34170

Enligt konjunkturférfragningarna har kemi- och livsmedelsindustrin de basta till-
vaxtforutsattningarna. Inom skogsindustrin 6kar efterfrdgan pa massa, kartong och
sagat virke produktionen. Kapacitetshéjningen i Ainekoski stéder dessutom till-
védxten inom skogsindustrin fran och med nésta ar. | sin helhet 6kar den industriella
produktionen med 4,5 procent i ar tack vare nya de nya ordrarna och den positiva
utvecklingen i borjan av aret.

De narmaste aren kommer exportefterfrdgan att 6ka allteftersom tillvéaxten inom
vdrldshandeln tilltar, och importen vantas 6ka 2018 och 2019 sarskilt pd de marknader
i Europa som é&r viktiga for de finlandska féretagen. Okningarna av produktionskapaci-
teten och foretagens anstrangningar att forbattra sina produkters konkurrenskraft sto-
der industriproduktionen under kommande ar. Vardedkningen inom industrin tilltar
och stabiliserar sig kring cirka tre procent 2018 och 2019. Trots tillvéxten ser nivan pa
industriproduktionen 2019 alltjamt ut att bli en sjattedel Idgre dn topparet 2007.
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Tillvaxten planar ut inom byggnadsbranschen

Produktionen inom byggnadsbranschen 6kade i borjan av aret med nédstan sex pro-
cent, eftersom ett flertal stora byggprojekt pagick samtidigt. Tillvaxten inom bran-
schen framjas ocksa av mangsidigheten i byggandet. Flyttningsrorelsen 6kar efter-
fragan pd bostdder i tillvaxtcentra och kommunerna investerar i halsovards- och
undervisningslokaler. Foretagen har dessutom startat projekt for att utvidga och
ersatta kapacitet, vilket aterspeglas i byggandet av affdrs-, kontors- och jordbrukslo-
kaler. Nybyggnationen ar dock livligare i tillvaxtcentra an utanfér dem, det vill saga
tillvaxten ar regionalt sett ojamnt férdelad. Behovet av ombyggnad ar sarskilt stort
nar det géller bostads- och kontorshus.

Fortroende och produktion i byggandet
saldo och forandring jamfért med motsvarande tidpunkt i fjol, %
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— Indikator for fortroendet i byggandet, sdsongrensad (vanster skala)
— Vardedkning i byggandet, volym, sasongrensad (hdger skala)

Kalla: Statistikcentralen, Europeiska kommissionen VM34170

Produktionsférvantningarna inom byggverksamheten ar alltjgmt tamligen positiva.
Det rader en mangsidig efterfragan pa olika byggnadstyper och féretagen upple-
ver att orderstocken &r starkare 4n normalt. Aven antalet bostader som inte blivit
salda har minskat till féljd av den starka efterfragan. Dessutom Okar statens trafik-
ledsinvesteringar mark- och vattenbyggandet i ar. Tillvdxten begrdnsas emellertid i
allt hogre utstrackning av bristen pa yrkesskicklig arbetskraft. Stodd av de pdgden-
de byggprojekten kommer produktionen inom byggnadsbranschen att vaxa med
drygt fem procent i ar, vilket &r mer an i fjol.

Byggverksamheten fortsatter livlig i tillvaxtcentra dven nasta och darpa foéljande ar,
men antalet nya pabodrjade byggprojekt okar inte langre i samma takt som pa se-
nare 3r och ddrmed kommer produktionsékningen att avta nagot. Aren 2018-2019
vilar tyngdpunkten pa nagra stora byggprojekt och vardedkningen inom byggverk-
samheten starks med en arlig takt pa ungefar tva procent. Tack vare tillvéxten haller
produktionen 2017 pa att 6verstiga den niva som uppnaddes 2007.
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1.4.3 Tjanster

Tjdnsterna vaxer pa bred bas

Tjansteproduktionen har 6kat oavbrutet i drygt tva ar. | borjan av dret var vardeok-
ningen inom tjdnsterna drygt tre procent storre an i fjol. Tjansterna véxte dessut-
om pa bred bas, eftersom bade den privata och den offentliga tjansteproduktionen
Okade under perioden januari-september. Snabbast vaxte finansierings- och férsak-
ringsverksamheten samt tjansterna for affarslivet. Aven nir det géller konsument-
tjanster har forsaljningen okat trots den anspraksldsa utvecklingen av kdpkraften.
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— Konjunkturindikator for produktionen, tjanster (héger skala)

Kalla: Statistikcentralen, Europeiska kommissionen VM34170

Konjunkturlaget ar stabilt for de privata tjansterna. Forsaljningen haller pa att 6ka
och vantas allmant fortsatta sin 6kning vid arsskiftet. Trots det ar bristen pa efterfra-
gan ett lika stort hinder for tillvaxten inom servicebranscherna som tillgangen pa
yrkesskicklig arbetskraft. Informations- och kommunikationstjansterna har de basta
férutsattningarna for tillvixt. Aven handeln, finansierings- och férsakringsverksam-
heten samt forsaljningen av inkvarterings- och restaurangtjanster vantas fortsatta
livlig. | ar blir vardedkningen inom tjansterna tre procent hogre jamfort med fjolaret.

Den véaxande efterfrdgan inom saval industrin som andra branscher stdder tjdnste-
produktionens tillvaxtforutsattningar. Tjanster som framst riktar sig till konsumen-
ter lider av den svaga utvecklingen hos kdpkraften, men den internationella efter-
fragan okar tjansteproduktionen som direkt eller indirekt kopplas till efterfragan i
utlandet. Aren 2018 och 2019 avtar tillvixten inom tjansteproduktionen ndgot jam-
fort med i ar och fortsatter i snitt med en takt pa ungefar 1,5 procent.
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Tabell 9. Produktion per bransch

2016 2014 2015 2016  2017**  2018**  2019** |medeltal
andel, 2016/
%" 2006

procentuell volymférandring

Industriproduktion 20,3 -0,2 -1,6 1,1 4,6 2,7 3,2 -1,9
Byggande 6,8 -3,6 3,7 49 5,3 2,2 1,6 0,1
Jord- och skogsbruk 2,7 -1,7 -14 4,2 2,7 3,6 3,8 2,4
Industriproduktion och byggande 271 -1,0 -0,3 2,0 4,8 2,5 2,8 -1,5
Tjanster 70,2 -0,4 0,2 1,3 3,0 2,1 15 0,7
Produktion till baspris 100,0 -0,6 0,0 1,6 3,5 23 1,9 0,0
Bruttonationalprodukt till marknadspris -0,6 0,0 1,9 3,1 2,4 1,9 0,2

Arbetets produktivitet inom samhéllsekonomin 0,1 0,1 12 2,6 13 14 0,1
Y Andel av produktionen, [Gpande priser.

PRODUKTIVITETSMYSTERIET INOM BYGGNADSBRANSCHEN

Arbetetsproduktiviteten inom byggnadsbranschen i Finland har sedan 1980-talet

okat mindre &n inom ndgon annan bransch inom den privata sektorn. Till och med
tjanster inom branscher som traditionellt betraktats som lagproduktiva har forbattrat
sin produktivitet mer an byggandet. | sjdlva verket minskade produktiviteten inom
byggandet pa 1990-talet och pa senare ar har produktiviteten hallits samma niva som pa
1980-talet.

Arbetets produktivitet per bransch
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Kalla: Nationalrékenskaper, Statistikcentralen
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Den svaga produktivitetsutvecklingen inom byggandet ar inte ett unikt finlandskt
fenomen. En liknande utveckling har noterats ocksa i andra europeiska lander (med
undantag av Belgien) och i Férenta staterna.

Byggandets vardeokning, sysselséttning och arbetstimmar
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— Vardedkningen till gdngse priser = Vardedkningens volym
— Sysselsatta — Arbetstimmar

Kalla: Nationalréakenskaper, Statistikcentralen

| Finland har produktiviteten inom byggandet minskat litet mer an i EU-landerna i snitt
sedan 1990-talet. | Férenta staterna har produktiviteten inom byggandet minskat &nnu
mer &n i Finland.

En orsak till byggandets svaga produktivitetsutveckling kan vara svarigheten att
utvdrdera kvaliteten. | Finland har vardedkningen inom byggandet till gdngse priser
varit relativt snabb. Den storsta delen av denna 6kning har enligt nationalrdkenskaperna
kommit sig av att priserna stigit, medan volymen som mater andringen i kvalitet och
kvantitet har 6kat betydligt langsammare.
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Arbetets produktivitet inom byggnadsbranschen
vardedkningens volym per arbetstimme, 1997=100
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Kalla: Eurostat, BEA, BLS

Jamfort med andra branscher ar skillnaden mellan vardedkningen till gangse priser och
vardedkningens volym, det vill sdga andringen av vardedkningens implicita pris, sarskilt
stor inom byggnadsbranschen.

Genomsnittlig arsforandring i vardedkningen 1995-2016

Gangse priser Volym Pris
Industri (C) 2,7% 3,0% -0,3 %
Byggande (F) 58% 13% 4,5%
Privata tjanster 4,9% 2,7% 2,2%

Vardedkningens implicita pris inom byggnadsbranschen har stigit med i snitt 4,5 procent
om aret sedan 1994, medan priserna har sjunkit med 0,3 procent om aret inom industrin
och stigit med 2,2 procent om aret inom de privata tjansterna.

Under samma tid har arbetstimmarna inom byggnadsbranschen 6kat med i snitt 2,1
procent om aret och de sysselsatta med 2,5 procent om aret. Eftersom byggvolymen har
okat med endast 1,3 procent om aret har produktiviteten inom byggandet alltsa minskat
med cirka en procent per ar.

Om man hela tiden hade byggt lika manga kvantitativa prestationer per arbetstimme
(till exempel kubikmetrar i nya byggnader), borde ocksa volymen ha 6kat med 2,1
procent om aret ifall kvaliteten hallits konstant. Forsamringen av produktiviteten
tyder pa att man hela tiden bygger farre kvantitativa prestationer per arbetstimme
eller att man inte har kunnat beakta byggverksamhetens forbattrade kvalitet fullt ut i
volymuppskattningarna.
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Det ar svart att tro att man standigt skulle gora farre prestationer av samma kvalitet

per arbetstimme. Daremot ar det fullt majligt att de allt striktare kvalitetskraven gor
arbetsprestationen langsammare. Med andra ord beh6vs numera fler arbetstimmar

an for 20 ar sedan till att bygga eller sanera ett hus av samma storlek, eftersom
kvalitetskraven har 6kat. En forbattring av kvaliteten borde hoja avkastningen och
vardedkningens volym, och darmed ocksa forbattra den uppmatta produktiviteten. Det
verkar alltsa vara skal att utveckla uppskattningen av pris och mangd speciellt i samband
med statistikféringen av vardedkningen inom byggnadsbranschen.

| byggverksamheten har man dessutom tills vidare tagit i bruk processliknande
arbetssatt i relativt liten skala, trots att dessa har férbattrat produktiviteten avsevart
inom industrin. Det kan for sin del férklara varfor foretagen inom byggnadsbranschen

i snitt ar betydligt mindre &n industriféretagen och att de ar mer &@n dubbelt flera &n
industriféretagen. Ofta omorganiseras byggarbetsplatserna for varje enskilt projekt,
vilket leder till att tidigare innovationer som forbattrat produktiviteten inte sprider sig
tillrackligt effektivt. Byggnadsbranschen ar ocksa en kraftigt reglerad bransch jamfort
med industrin. Pa grund av de stdndiga dndringarna av bestdmmelserna inom branschen
har man inte investerat i innovativitet i motsvarande man. Byggnadsbranschen ar en
viktig bransch med tanke pa samhallsekonomins sysselsédttning och inkomstbildning, sa
bestammelserna borde utvecklas ocksa med tanke pa produktiviteten.

Byggnadsbranschen verkar inte i ndagon hogre grad ha dragit nytta av exempelvis
informationsteknik for att utveckla sina produktionsmetoder. Enligt statistiken har
bidragen av forsknings- och utvecklingsinvesteringar till produktiviteten i byggandet
varit i snitt noll under perioden 1995-2016, medan de forbdttrade produktiviteten inom
industrin med i snitt 0,8 procentenheter om aret. Det ar visserligen maojligt att ocksa
detta resultat blir vilseledande pa grund av ovan namnda problem med att bedéma
andringen kvalitet och kvantitet i statistikforingen.
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1.5 Arbetskraft

Sysselsattningen fortsatter 6ka 2018

En bredbasig och snabb forbattring av den ekonomiska aktiviteten har forbattrat
sysselsattningslaget under 2017. Antalet sysselsatta 6kade under perioden januari-
oktober med 0,7 % jamfort med laget ett ar tidigare. Pa grund av forlangningen av
arbetstiden som ingar i konkurrenskraftsavtalet har antalet arbetstimmar daremot
inte 6kat desto mera.

Antalet lediga arbetsplatser har tydligt 0kat under 2017: enligt Statistikcentralen
fanns det under arets tredje kvartal 12 % fler arbetsplatser an aret innan. Den fortsatt
starka ekonomiska tillvaxten och 6kningen i efterfragan pa arbetskraft gor att antalet
sysselsatta 2017 blir 0,7 % hogre an i fjol och sysselsattningsgraden stiger till 69,4 %.

Enligt Statistikcentralens arbetskraftsforfrdgan minskade arbetslosheten mycket
langsamt 2017 och i oktober holls sysselsattningsgraden pa 8,5 %. Att arbetslos-
hetsgraden sjunker langsamt beror atminstone delvis pa att dolda arbetsldsa och
andra personer utanfor den egentliga arbetskraften aktiverat sig och sokt jobb, vil-
ket ar vanligt nar konjunkturlaget forbattras. Arbetsloshetsgraden 2017 forutspas
bli 8,6 %.

Sysselsattning

%
20 75
15 \ F\ A\ — 70

ISV anall

s 1 s s 1 s s 1 s 1 s 1 s 1 s 1 s 1 s 1 s 1 s 1 s 1 s 55
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18
— Arbetsléshetsgrad (vanster skala) — Sysselsattningsgrad (héger skala)

Arbetsléshetsgrad = arbetsldsa / arbetskraft (15-74—aringar)
Sysselsattningsgrad = sysselsatt arbetskraft / befolkning i arbetsfor alder (15-64—aringar)

Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170
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Det finns mycket goda forutsattningar for att sysselsattningen fortsatter 6ka under
2018 och 2019. Antalet lediga arbetsplatser ligger enligt saval ANM:s arbetsférmed-
lingsstatistik som Statistikcentralens statistik for lediga arbetsplatser pa en mycket
hdg niva. Enligt Europeiska kommissionens fortroendeindikatorer var foretagens
sysselsattningsforvantningar i november de hogsta de varit efter 2011. Allteftersom
bruttonationalprodukten fortsatter vaxa i relativt snabb takt uppratthalls efterfra-
gan pa arbetskraft under prognosperioden. Under 2018 6kar sysselsattningens till-
vaxt till 1,0 % och sysselsattningen 6kar med 0,6 % annu under 2019. Darmed stiger
sysselsattningsgraden till 70,7 % 2019.

Att personer utanfor arbetskraften aktiverar sig och séker jobb torde gora att ar-
betsloshetsgraden minskar langsamt @annu 2018, men inte i lika stor utstrackning
som i ar. P4 motsvarande sétt kan det stora antalet undersysselsatta fordrdja saval
okningen av sysselsattningsgraden som minskningen av arbetsldshetsgraden, om
en del av efterfrdgan pa arbete kanaliseras till dem i stéllet for att 6ka antalet nya
sysselsatta. Arbetslosheten halls salunda tdmligen hég under hela prognosperio-
den trots den kraftigare ekonomiska tillvaxten. Arbetsloshetsgraden sjunker till 8,1
% 2018 och ytterligare till 7,7 % 2019.

Enligt ANM:s arbetsformedlingsstatistik sjonk antalet arbetslosa och langtidsarbets-
|6sa snabbt i alla dldersgrupper 2017. En del av denna minskning beror emeller-

tid enbart pa att registeruppgifter korrigerats. Enligt ANM har det bedémts att de
intervjuer med arbetslosa som genomfors var tredje manad har uppdaterat arbets-
|6shetssiffrorna i arbetsformedlingsstatistiken med sa manga som 20 000-30 000
personer. | och med den starka ekonomiska tillvaxten vantas antalet langtidsarbets-
|6sa och strukturellt arbetslosa fortsatta att sjunka de ndarmaste aren, om an lang-
sammare an 2017.

Utbudet pd arbetskraft &r ingen betydande begransande faktor for sysselsattning-
ens tillvaxt under prognosperioden, eftersom det totala antalet arbetsldsa och dol-
da arbetsldsa fortfarande ar stort. | vissa yrkesgrupper kan man dock redan skonja
brist pa arbetskraft. Enligt Finlands naringslivs konjunkturbarometer och ANM:s
yrkesbarometer rader det i synnerhet brist pa yrkesutbildade personer inom bygg-
nadsbranschen och branschen for fastighetstjanster samt experter pa social- och
halsotjanster.
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Tabell 10. Arbetskraftsbalans

2014 2015 2016 2017%%  2018**  2019**

1000 personer i medeltal per ar

Befolkning i arbetsfor dlder (15-74 dringar) 4096 4102 4109 4115 4127 4138
forandring 9 6 7 6 12 "
Befolkning i arbetsfor alder (15-64 dringar) 3491 3476 3463 3451 3441 3436
forandring -17 -15 -13 -12 -10 -5
Sysselsattning (15-74 aringar) 2447 2437 2448 2466 2490 2506
darav 15-64 aringar 2386 2368 2379 2396 2418 2430
Arbetsldsa (15-74 aringar) 232 252 237 233 219 208
procent
Sysselsattningsgrad (15-64 aringar) 68,3 68,1 68,7 69,4 70,3 70,7
Arbetsldshetsgrad (15-74 dringar) 8,7 9,4 8,8 8,6 8,1 77

1000 personer under ett ar

Immigration, netto 18 12 16 17 17 17
1.6 Inkomster, kostnader och priser

1.6.1 Loner

| &r utvecklades inkomstnivan i huvudsak enligt konkurrenskraftsavtalet mellan
arbetsmarknadsparterna. De avtalsenliga I6nerna hojdes inte och i den offentliga
sektorn gjordes nedskarningar i semesterpenningarna med 30 %. Dessa faktorer
berdknas tillsammans sdanka de avtalsenliga I6nerna med 0,3 % i snitt. Andra fakto-
rer an de avtalsenliga I6nerna antas hoja inkomsterna med 0,5 %. Darmed antas de
nominella inkomsterna 6ka med 0,2 % 2017.

Om man ser till hela ekonomin var I6nesummans 6kning 2017 klart snabbare an
vad man skulle kunna anta utifran inkomstnivan och sysselsattningens utveckling.
Det beror framst pa att sysselsdttningen bland I6ntagare har forbattrats klart snabb-
are an sysselsattningen bland foretagare. Dessutom koncentreras nedskarningarna
av semesterpenningarna pa olika satt i statistiken, vilket har férsvarat jamforelsen
av I6nestatistik. Hela ekonomins Idnesumma forutspas 6ka med 2,3 % 2017.
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Forhandlingar om I6neférhdjningarna 2018 och 2019 f6rs branschvis. Enligt det for-
handlingsresultat som Teknologiindustrin och Industrifacket nadde den 30 oktober
2017 kan det ingas lokala avtal om I6ner. Om man inte lyckas inga ett avtal om en
lokal I16neuppgorelse, hojs avtalslonerna fran den 1 januari 2018 med en allman for-
hojning pa 1,1 % och med en féretagsspecifik pott pa 0,5 % samt fran den 1 januari
2019 med en allman férhojning pa 0,9 % och en féretagsspecifik pott pa 0,7 %.

| prognosen har antagits att Idneuppgorelserna inom 6vriga branscher i huvudsak
kommer att folja den niva som industrin stakat ut. Loneglidningarna har forutspatts
forbli mindre an genomsnittet pa grund av lokala avtal och foretagsspecifika potter.

Inkomstnivan stiger med 2,0 % 2018 och 2019. Denna héjning av inkomstnivan ar
alltjamt langsammare an genomsnittstakten under 2000-talet, vilket ar i samklang
med den hdga arbetslosheten. Antalet sysselsatta forutspas stiga med 3,0 % 2018
och med 2,6 % 2019.

Tabell 11. Disponibel inkomst

2016 2014 2015 2016  2017** 2018** 2019**  |medeltal
andel, 2016/2006

% e e .
procentuell forandring

Lontagares kompensationer 58,8 0,3 1,0 1,7 0,8 2,2 23 2,4
Loner och arvoden 47,6 0,4 1,0 1,5 23 3,0 2,6 25
Arbetsgivares socialskydds-
avgifter 1,2 -0,2 1,3 2,5 -5,6 -14 1,0 2,1

Formogenhets- och foretagar-

inkomster, net 25,2 6,4 6,3 6,5 141 8,8 71 0,8

Skatter pa produktion och import

minus subventioner 16,0 1,0 0,2 5,7 19 2,0 2,5 33

Nationalinkomst 100,0 1,8 2,1 35 43 4,0 3,7 2

Disponibel inkomst 1,8 2,2 3,6 4,4 4,1 38 2,1

Bruttonationalinkomst, md euro 2073 M,2 2178 22713 2364 2452

49



FINANSMINISTERIETS PUBLIKATION 42B/2017

Tabell 12. Index for Iontagarnas fortjanstniva och arbetskostnaderna per producerad enhet

2014 2015 2016 2017**  2018**  2019**  Imedeltal

2016/2006
procentuell forandring

Avtalsloneindex 0,7 0,6 0,6 -0,3 1,6 1,6 2,1
Léneglidning m.m. 0,7 0,8 0,5 0,5 0,4 0,4 0,6
Fortjanstnivaindex 14 14 " 0,2 20 20 27
Real fortjanstniva® 0,4 1,6 0,5 -0,6 0,6 0,5 11
Medelinkomst? 1,2 1,4 0,7 1,5 2,1 2,1 2,2
Enhetsarbetskostnad i hela

samhallsekonomin ¥ 0,9 1,1 0,1 -2,6 0,0 0,4 23

Y Fortjanstnivdindex dividerat med konsumentprisindex.

2 Hela samhallsekonomins lonesumma dividerad med l6ntagarnas arbetstimmar.
Siffrorna paverkas av strukturforandringar i samhallsekonomin.

3 Lontagarersattningarna dividerade med volymen av bruttoforadlingsvardet till baspris.

1.6.2 Konsumentpriser

Matt enligt det nationella konsumentprisindexet steg konsumentpriserna med 0,7
% under det tredje kvartalet ar 2017, jamfort med motsvarande tidpunkt ifjol. Kon-
sumentpriserna steg snabbare i slutet av ar 2016 och bérjan av 2017, men denna
utveckling borjade igen avta under det andra och tredje kvartalet ar 2017. Energi-
priserna har en betydande inverkan pa inflationen eftersom priset pa raolja har sti-
git tydligt jamfort med dess lagsta niva. Under det tredje kvartalet ar 2017 steg pri-
serna pa tjanster med 1,4 % jamfort med ett ar tidigare och for féradlade livsmedel
var motsvarande siffra 0,4 %. Priserna pa farska livsmedel lag under det tredje kvar-
talet &r 2017 pa samma niva som ett ar tidigare. Samtidigt sjonk priserna pa varor
under det tredje kvartalet ar 2017 med 1,0 % sedan ett ar tillbaka.
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Prognosen fér 2017 ars inflation ar 0,8 % matt enligt det nationella konsument-
prisindexet. Inflationen ar 2017 trappas i synnerhet upp av att priset pa raolja stigit
betydligt sedan aret innan. Ar 2017 forutspés det genomsnittliga fatpriset vara cirka
8 euro hogre an det faktiska medelpriset ar 2016, som var 40 euro per fat. De upp-
repade effekterna av det stigande oljepriset paskyndar ocksa prisstegringen mer
allmant. Effekterna av energipriserna pa inflationen forutspas fortsattningsvis vara
betydande, om dn nagot mer aterhdllsamma an tidigare ar, aven dren 2018-2019.

Ar 2017 antas priserna pa tjanster stiga med cirka 1,5 %, det vill sdga klart langsam-
mare dn 2016. Priserna paverkas bland annat av den |6neuppgérelse som dverens-
kommits ar 2017 och av den langsammare 6kningen i hyresnivan. Under 2017 har en
tilltagande tjansteinflation iakttagits i synnerhet vad galler restaurang- kafé- och an-
dra méltidstjanster. Aren 2018-2019 stiger tjanstepriserna med ungefir tva procent
per ar. Detta paverkas bland annat av de I6neuppgorelser som ingicks hosten 2017.

Nar det galler livsmedel har prisutvecklingen varit mattfull ar 2017 bland annat till
foljd av den slopade sotsaksskatten och den forsiktiga utvecklingen av ravarupriser-
na inom livsmedelsindustrin. Priserna pa varor paverkas bland annat av importpri-
serna, som ar 2017 borjat stiga efter en langre period av nedgang. Varupriserna an-
tas dock sjunka ar 2017, for fjarde aret i rad. Férandringarna i den indirekta beskatt-
ningen paverkar ar 2018 inflationen med uppskattningsvis 0,3-0,4 procentenheter.
Inflationen paskyndas i synnerhet av hojningarna av tobaks- och alkoholskatterna.
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Konsumentprisindex
procentuell férandring och tillvaxtinverkan
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Matt enligt det nationella konsumentprisindexet férvantas inflationen stiga till 1,4
% ar 2018 under forutsattning att den ekonomiska tillvaxten fortsatter. Motsvaran-
de siffra for 2019 &r 1,5 %. Under de kommande aren stiger priserna pa bred front i
olika nyttighetsgrupper, men de stigande priserna pa tjdnster kommer dven i fort-
sattningen att ha den storsta effekten pa den totala inflationen. Under prognosperi-
oden férvdntas inflationen ocksa paskyndas av det mattfullt stigande oljepriset, den
allt starkare amerikanska dollarn och réntenivan, som uppvisar en ldg men stigande

niva.

Matt enligt det harmoniserade konsumentprisindexet var inflationen i euroomradet
i snitt 1,4 % under arets tredje kvartal. Om man bortser fran det stigande energipri-
set och dess indirekta konsekvenser, har inflationen varit mattfull. Det faktum att
den ekonomiska tillvdaxten stegvis starkts i euroomradet har saledes inte dannu hojt
inflationen eftersom till exempel den hoga arbetslésheten har hallit [6neférhéjning-
arna pa en mattlig niva. Enligt prognoser av experterna vid Europeiska centralban-
ken &r inflationen i euroomradet 1,5 % ar 2017, 1,4 % ar 2018 och 1,5 % &r 2019. For
Finlands del ar de jamforbara tillvaxtsiffrorna enligt det harmoniserade konsument-
prisindexet i finansministeriets prognos 0,9 % ar 2017, 1,4 % ar 2018 och 1,5 % ar
2019.
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2 Offentlig ekonomi

2.1 Samtliga offentliga samfund

De offentliga samfundens underskott har minskat sedan mitten av artiondet. Forst
forbattrades underskottet huvudsakligen tack vare anpassningsatgarder och senare
aven tack vare att den ekonomiska tillvaxten kom igang. Utvecklingen kommer att
fortsatta i samma riktning under de ndrmaste aren, men minskningen av underskot-
tet sker i mycket langsam takt. Den offentliga ekonomin uppvisar fortfarande i slutet
av artiondet ett underskott.

Enbart ett gynnsamt konjunkturldge 16ser emellertid inte de strukturella problemen
i den offentliga ekonomin. Under 2010-talet har i synnerhet pensionsutgifterna bor-
jat 6ka pa grund av forandringen i befolkningens aldersstruktur och det faktum att
de stora aldersklasserna gatt i pension. De 6kade pensionsutgifterna minskar arbets-
pensionsanstalternas overskott. Under ndsta artionde kommer det storsta tillvaxt-
trycket att riktas till utgifter for vard och omsorg.

Den offentliga skulden i relation till BNP borjade minska ar 2016. Skuldkvoten torde
minska till knappa 60 procent ar 2019. Nominellt 6kar dock skulden fortfarande och
kommer i slutet av artiondet att uppga till knappa 144 miljarder euro. Darmed kom-
mer skuldnivan att vara hog vid ingangen av 2020-talet, och darfér har den offentli-
ga ekonomin mindre svangrum an tidigare i handelse av en ny recession.

Skatteuttaget kommer under de ndrmaste aren att minska tydligt. Skatteuttaget
minskas bland annat av konkurrenskraftsavtalet och skatteldttnaderna i anslutning
till det. Aven utgiftsgraden minskar tydligt. Till f6ljd av den stringa utgiftsdisciplinen
i statsbudgeten Okar utgifterna langsamt och arbetsloshetsutgifterna minskar da
sysselsattningslaget forbattras.
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Offentliga sektorns finansiella sparande
i forhallande till BNP, %
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Tabell 13. Offentliga samfund’

2014 2015 2016 2017%* 2018** 2019**
md euro

Direkta skatter 33,8 34,8 35,6 371 37,7 393
Skatter pa produktion och import 29,6 29,7 31 31,3 32,1 32,8
Socialfdrsakringsavgifter 26,3 27,0 28,0 27,5 28,0 28,9
Skatter och socialskyddsavgifter totalt 2 90,1 92,2 95,2 96,9 98,5 101,7
Gvriga inkomster 3 23,2 22,1 21,8 22,5 22,7 233
erhdllna rantor 21 2,1 19 19 2,0 21
Inkomster totalt 12,8 113,6 116,5 18,4 120,5 124,3
Konsumtionsutgifter 50,7 511 51,7 51,5 52,7 54,0
Subventioner 2,7 2,8 2,7 2,7 2,7 2,7
Socialférmaner och -bidrag 40,3 41,6 423 43,1 44,2 453
Ovriga transfereringar 6,1 58 5,6 55 54 55
Subventioner och transfereringar totalt 49,0 50,2 50,6 513 524 53,5
Kapitalavgifter * 93 9,0 9,0 9,6 99 10,2
Ovriga utgifter 10,4 9,0 8,8 8,8 8,6 8,6
erhallna rantor 2,5 2,4 23 2,2 2,1 2,1
Utgifter totalt 19,4 19,3 120,2 121,2 123,6 126,2
Nettoutlaning (+) / nettoupplaning (- -6,6 -5,7 3,8 -2,8 -3,0 1,9
Statsforvaltningen -7,8 -6,3 -5,8 -5,2 -4,8 34
Lokalfdrvaltningen -1,6 -1,3 -0,9 -0,2 -0,4 -0,7
Arbetspensionsanstalterna 34 2,7 24 2,0 19 1,6
ﬁvriga socialskyddsfonder -0,7 -0,8 0,5 0,6 0,3 0,5
Primart dverskott ® -6,2 -5,3 33,3 2,4 -2,9 -2,0

"Enligt nationalrakenskaperna

ZInnehaller kapitalskatter

3Inkl. kapitaltransfereringar och forslitning av kapital

*Bruttobildning av kapital och kapitaltransfereringar

5 Nettoutlaning exkl. nettoranteutgifter

55



FINANSMINISTERIETS PUBLIKATION 42B/2017

Tabell 14. Parametrar for den offentliga ekonomin

2014 2015 2016 2017%*  2018**  2019**

i forhallande till BNP, %

Skatter och socialskyddsavgifter 439 44,0 441 43,1 42,1 41,9
Den offentliga sektorns utgifter ' 58,1 56,9 55,8 539 52,8 52,0
Den offentliga sektorns nettoutlaning 3,2 2,7 1,7 -1,2 13 -0,8
Statsforvaltningen -3,8 3,0 2,7 22,3 2,1 -14
Lokalférvaltningen -0,8 -0,6 -0,4 -0,1 -0,2 -03
Arbetspensionsanstalterna 1,7 13 11 0,9 0,8 0,7
Ovriga socialskyddsfonder -0,3 -0,4 0,2 03 0,1 0,2

Primart dverskott 2 -3,0 -2,5 -1,5 -11 -1,2 -0,8

Den offentliga sektorns skuld 60,2 63,6 63,1 61,1 60,2 59,2

Statsskulden 46,3 47,6 47,5 471 46,7 46,0

Sysselsattning inom den offentliga sektorn,

1000 personer 626 619 614 610 609 605
Staten 139 133 131 130 128 127
Lokalfdrvaltningen 477 475 473 469 470 468
Socialskyddsfonderna n 1 " n n "

TEU harmonisering.

?Nettoutlaning utan nettorantor.

2.2 Statsforvaltningen

Underskottet i statsfinanserna fortsatter att krympa under prognosperioden. Ett bra
konjunkturldage stoder en 6kning av skatteinkomsterna, men samtidigt dampar de
diskretiondra skatteldattnaderna en gynnsam 6kning av skatteinkomsterna under
2017 och 2018. Vad galler 2017 6kar skatteintdkterna till foljd av en exceptionellt
stor faktor av engangsnatur. Enligt nationalrakenskaperna kommer underskottet i
statsfinanserna att vara synnerligen stort annu 2019. Statens nominella skuld 6kar
fortfarande, om dn i langsammare takt. Skulden i relation till BNP minskar i rask takt.

Under prognosperioden minskar statens utgifter till foljd av regeringsprogrammets an-
passningsatgarder, forlangningen av den drliga arbetstiden i enlighet med konkurrens-
kraftsavtalet och tillfdlliga nedskdrningar av semesterpenningarna samt minskningen
av kostnaderna i anslutning till asylsékande. Aven statens rianteutgifter halls fortsatt-
ningsvis pa en exceptionellt Idg nivd. Under prognosperioden kommer statens utgifter
samtidigt att 6ka i synnerhet till f6ljd av regeringens spetsprojekt, bastrafikledshall-
ningen, utvecklingen av landskapens ICT-system samt férsvarsmaktens anskaffningar.
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Tabell 15. Statsforvaltning’

2014 2015 2016 2017%%  2018**  2019**

md euro

Direkta skatter 12,6 13,0 13,7 14,5 14,8 15,5
Skatter pa produktion och import 29,6 29,7 311 31,3 32,1 32,8
Skatter totalt? 42,7 433 453 46,7 47,6 49,0
Ovriga inkomster? 8,8 9,2 8,6 89 9,0 9,2
darav erhdllna réntor 0,3 0,3 0,3 0,3 03 03
Inkomster totalt 51,5 52,5 53,9 55,6 56,6 58,2
Konsumtionsutgifter 13,7 13,7 14,1 14,0 14,3 14,6
Subventioner och dvriga transfereringar 38,2 38,2 38,8 39,8 40,1 399
till dvriga offentliga samfund 26,2 26,2 27,1 28,1 28,4 28,1
Ranteutgifter 2,4 23 2,2 21 2,0 2,0
Kapitalavgifter* 49 47 47 49 5,0 52
Utgifter totalt 59,2 58,9 59,7 60,7 61,5 61,6
Nettoutldning (+) / nettouppléning (-) -7,8 -6,3 -5,8 -5,2 -4,8 3,4
Primart 6verskott ° 5,7 44 3,9 3,4 23,2 1,8

! Enligt nationalrékenskaperna

2 Kapitalskatter inkl.

* Inkl. mottagna kapitaltransfereringar (kapitalskatter exkl.) och forslitning av fast kapital
* Bruttobildning av kapital och kapitaltransfereringar

5 Nettoutlaning exkl. nettorénteutgifter
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2.3 Lokalforvaltning

Lokalférvaltningens saldo fortsatter att starkas 2017. Lokalférvaltningens kon-
sumtionsutgifter har minskat till foljd av dtgdrderna enligt konkurrenskraftsavta-
let, kommunarbetsgivarnas sankning av pensionsavgifterna samt av regeringen
faststdllda anpassningsatgarder. Dessutom har kommunerna och samkommuner-
na fortsatt att effektivisera sin verksamhet och anpassa sin ekonomi for att hejda
kostnadsokningen. De 6kade skatteinkomsterna forbattrar lokalférvaltningens in-
komster. | synnerhet intdkterna fran samfundsskatten ser ut att bli exceptionellt bra
2017.

Lokalforvaltningens underskott 6kar en aning under 2018 och 2019 eftersom kon-
sumtions- och investeringsutgifterna ékar mer an inkomsterna. Konsumtionsut-
gifterna 6kar pa grund av bland annat 6kade kostnader for vard och omsorg till
foljd av att befolkningen aldras, att inkomstnivan inom kommunsektorn stiger och
avgifterna for smabarnspedagogik sanks fran borjan av 2018. Dessutom &r lokalfor-
valtningens investeringsbehov och underhallsskuld fortsatt omfattande. Det livliga
byggandet av sjukhus fortsatter eftersom det har beviljats en betydande mangd
undantagstillstand for kommunernas och samkommunernas stora investeringar.
Lokalférvaltningens skuld fortsatter langsamt att 6ka under prognosaren.

Vad galler kommunernas och samkommunernas egna anpassningsatgarder har fo-
kus under de senaste aren legat pa atgarder for att hejda utgiftsokningen. Hojning-
arna av kommunalskatten har varit mycket mattliga. Ar 2018 till och med minskar
den genomsnittliga kommunalskatteprocenten med 0,04 procentenheter till 19,86
procent. Sankningen beror i hdg grad pa att Helsingfors sanker sin skatt. Dessut-
om halls intékterna fran fastighetsskatterna pa en lagre niva an vad som tidigare
uppskattats eftersom regeringen atertog de planerade héjningarna av de nedre
granserna for fastighetsskatten. Bakom den exceptionellt kraftiga 6kningen av sam-
fundsskatten 2017 ligger engangsfaktorer vars effekt inte stracker sig till komman-
de ar. Darfér minskar intékterna fran samfundsskatten 2018.
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Lokalférvaltningens inkomster
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Tabell 16. Lokalfdrvaltning'

2014 2015 2016 2017**  2018**  2019**
md euro
Skatter och socialskyddsavgifter totalt 21,2 219 22,0 22,6 23,0 23,8
ddrav kommunalskatt 18,2 18,6 18,7 18,9 19,2 19,9
samfundsskatt 14 17 15 19 19 2,0
fastighetsskatt 15 1,6 17 1,8 1,8 19
Ovriga inkomster? 18,5 18,5 19,0 18,6 18,9 18,8
darav erhdllna réntor 0,2 03 0,3 03 03 03
erhdllna transferingar fran
statsforvaltningen 13,8 13,7 14,3 13,8 14,0 13,7
Inkomster totalt 39,6 40,3 40,9 4,2 41,9 42,6
Konsumtionsutgifter 334 33,8 34,0 339 34,7 35,5
darav 6ntagarutgifter 21,7 21,7 21,5 20,8 21,0 21,4
Transfereringar 31 3,2 3,3 2,6 2,6 2,6
darav socialforméner och -bidrag 13 13 1,4 0,8 0,7 0,7
subventioner och dvriga
transfereringar 1,7 1,7 17 1,7 1,7 1,8
rénteutgifter 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kapitalavgifter’ 47 4.6 45 49 5,0 5,2
Utgifter totalt 41,2 41,6 41,8 41,3 423 433
Nettoutldning (+) / nettouppléning (-) -1,6 13 -0,9 -0,2 -0,4 -0,7
Primart dverskott* -1,7 -1,4 -1,0 -0,3 -0,5 -0,8

"Enligt nationalrdkenskaperna

?Inkl. mottagna kapitaltransfereringar och forslitning av fast kapital

3 Bruttobildning av kapital och kapitaltransfereringar

*Nettoutlaning exkl. nettoranteutgifter
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2.4 Socialskyddfonder

Ar 2016 minskade arbetspensionsanstalternas 6verskott till 1,1 % i relation till BNP,
medan dverskottet under 2000-talets forsta decennium var i genomsnitt drygt 3 %.
Den gradvisa forsdmringen av arbetspensionsanstalternas éverskott fortsatter un-
der prognosperioden och resulterar i ett 6verskott pa drygt 0,5 % i relation till BNP
ar 2019. Det minskade 6verskottet beror pa att arbetspensionsutgifterna fortsatter
Oka i rask takt och de 6kande inkomsterna fran pensionsavgifter och formégenhet
inte récker for att neutralisera det. De 0kande arbetspensionsutgifterna forklaras
av att antalet pensiondrer 6kar samt att den genomsnittliga pensionsnivan stiger.
Vad géller arbetspensionsanstalternas formdgenhetsinkomster vander utveckling-
en under prognosperioden och inkomsterna kommer att borja 6ka mattligt, men
de forblir laga pa grund av den laga réntenivan. Dessutom vaxer pensionsavgiftsin-
komsterna nagot snabbare da 6kningen av I6nesumman tilltar. Avgiftsinkomsterna
Okar ocksa tack vare den hojning av den privata sektorns arbetspensionsavgift pa
0,4 procentenheter som gjordes i bérjan av 2017. Avgiften fryses enligt Overens-
kommelse pa nuvarande 24,4 % niva dven for 2018-2019.

De 6vriga socialskyddsfonderna bestar i huvudsak av Folkpensionsanstalten, som
ansvarar for grundskyddet, samt Arbetsloshetsforsakringsfonden, som ansvarar for
det inkomstrelaterade utkomstskyddet for arbetsl6sa. Efter ett par ar med under-
skott vande de Ovriga socialskyddsfondernas ekonomi och uppvisade ett 6verskott
pa 0,2 % i relation till BNP ar 2016. Hojningen av arbetsloshetsforsakringsavgiften
med 1 procentenhet i borjan av 2016 samt den avstannade 6kningen av utgifterna
for utkomstskyddet for arbetslosa bidrog till vandningen. De 6vriga socialskydds-
fondernas 6verskott vantas 0ka ndgot 2017, nar sysselsattningslaget forbattras och
minskar arbetsléshetsutgifterna. Ar 2018 krymper éverskottet nar bade arbetslds-
hetsforsakringsavgiften och sjukforsakringsavgiften sanks. Ar 2019 bérjar verskot-
tet igen att 6ka da arbetslosheten fortsatter minska. Regeringens sparbeslut hejdar
okningen av de Ovriga socialskyddsfondernas utgifter under prognosperioden, men
statens inkomstoverforingar till de dvriga socialskyddsfonderna minskar i ndstan
motsvarande grad. | ljuset av prognosen kan Arbetsloshetsforsakringsfonden betala
sin skuld och borja samla medel till sin konjunkturbuffert med tanke pa framtida
arbetsloshetsutgifter.
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34098
Tabell 17. Socialskyddsfonder
2014 2015 2016 2017*%%  2018** = 2019**
md euro
Avkastning pa placeringstillgangar 3,5 3,4 3,5 3,5 3,8 4,0
Socialskyddsavgifter 26,3 26,9 279 27,5 279 28,9
arbetsgivarnas avgifter 17,9 18,2 18,8 17,7 17,5 17,7
forsakrades avgifter 8,4 8,7 9,2 9,8 10,4 11,2
Transfereringar frén dvriga offentliga samfund 13,9 14,3 14,6 15,9 16,0 15,8
Gvriga inkomster 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Inkomster totalt 44,2 45,2 46,5 47,5 48,2 49,3
Konsumtionsutgifter 3,6 3,7 3,6 3,6 3,7 3,8
Socialférmaner och -bidrag 34,7 359 36,6 38,0 39,0 39,9
Gvriga utgifter 3,2 3,7 3,4 3,3 3,4 3,4
Utgifter totalt 41,5 43,3 43,6 44,9 46,1 47,2
Nettoutldning (+) / nettoupplning (-) 2,7 1,9 2,9 2,5 2,2 2,1
Arbetspensionsanstalterna 34 2,7 24 2,0 19 1,6
Ovriga socialskyddsfonder -0,7 -0,8 0,5 0,6 0,3 0,5
Primart dverskott 2 1,2 0,5 1,6 13 0,8 0,7

' Enligt nationalrakenskaperna
2 Nettoutlaning exkl. nettoranteutgifter
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