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Talouden yleiskuva vakaa epidemian kiihtymisesta huolimatta

Keskeiset ennusteluvut

2020 | 2019] 2020 2021*| 2022+ 2023+ 2024
mrd. e .
maaran muutos, prosenttia
euroa
Bruttokansantuote markkinahintaan 236 1,3 2.9 34 3,0 1,5 14
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 85 23| 65 3,7 50 3,5 46
Kokonaistarjonta 321 25 1,5 34 3,6 21 24
Tavaroiden ja palvelujen vienti 85 68| -68 42 5,6 3,7 4,5
Kulutus 178 1110 -31 3,1 2,8 1,1 1,3
yksityinen 121 07| -47 3,0 38 2,1 1,7
julkinen 58 2,0 0,5 3,3 07| 12 04
Investoinnit 57 -1,6 0,7 1,4 28 2,3 2,1
yksityiset 45 24| -34 3,6 3,0 2,6 25
julkiset 12 24 110 -74 1,7 1,2 0,3
Kokonaiskysynta 321 24 1,7 3,4 3,6 21 23
kotimainen kysynta 236 0,4 2,7 3,2 28 14 14

« Taudinkehitykseen,
virusmuunnoksiin seka
rokotekattavuuteen liittyva
epavarmuus on lisaantynyt
uudelleen.

* Ennusteessa oletetaan, etta
tautitilanteen heikentyminen
hidastaa talouden toipumista
hetkellisesti.

« Talouden elpyminen jatkuu
vuonna 2022 vahvana toimialoilla,
joilla tuotanto ei ole viela
saavuttanut pandemiaa edeltavaa
tasoaan.
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Talouden elpymien jatkuu kotimaisen kysynnan vetamana

Yksityinen kulutus ja reaalipalkat - Korkea saastamisaste ja kuluttajien
maaran muutos, % hyva luottamus luovat pohjan
yksityisen kulutuksen nopealle

4 kasvulle.

« Suomalaisen teollisuuden

2 \ e l \ PraN I/\\ 2
W\/\/__ investointindkymat ovat hyvét.
° N \ / 0 «  EU:n elpymis- ja
2 2 palautumistukivalineesta saatava
' \/

rahoitus vauhdittaa yksityisia
-4 \ -4 investointeja ja erityisesti T&K-
investointeja.

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 * Nimellisansiot nousevat 2,3 % vuonna
0 1 1/ 0
— Yksityinen kulutus — Reaalipalkat 20213 3 % vuo_nna 2022 Ja 272 %
Linde: T vuosina 2023 ja 2024.
ahde: Tilastokeskus, VM VM34170
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Maailmantalouden kasvunakymia varjostaa
pandemian seka inflaation kiihtyminen

* Maailmantalouden kasvunakymia

Inflaatio-odotukset varjostavat kiihtynyt inflaatio ja

3 . . . .
erityisesti energian hinnan nousu.
26 . . .
* Inflaatiopaineiden odotetaan
5 hellittavan vuoden 2022 kuluessa.
15 + Kuluttajien seka markkinoiden
informaatiosta lasketut inflaatio-
L odotukset ovat olleet nousussa.
0.5 * Maailmankaupan kasvunakymat
g ovat vaimeammat euroalueella
I O O kuin Yhdysvalloissa tai nousevissa
N NN M SN N A LA L :
RO R P R P\ S L\ N P N talouksissa.

—EA swap 5YF5Y —US swap 5YF5Y
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Inflaation kiihtymisen oletetaan jaavan tilapaiseksi

Yhdenmukainen kUIuttajahintaindekSi o Hintojen Nnousu on p|tka|t| seurausta
prosenttimuutos ja kasvuvaikutukset energian hinnan noususta.
6
+ Seka nestemaisten polttoaineiden etta sahkon
hinnan nousu kiihtyi edelleen marraskuussa.
« Tavaroiden hintojen nousu kiihdyttaa
inflaatiota pitkaan jatkuneen hintojen laskun
2 | il jalkeen.
i - Tavaroiden hintojen nousun taustalla on
O U T T L ) seka kysynta- etta tarjontapuolen tekijoita.
* Kysyntapuolella keskeinen tekija on
e, koronaviruspandemian aikana kuluttajille

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 kertyneiden Sééstbjen purkautuminen
kulutukseen.

mPalvelut mmTavarat mmElintarvikkeet mmEnergia -—YKHI _ _ .
« Suomessa kotitalouksien kysynta on

nakynyt asuntojen remonttien kallistumisena.
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Tyomarkkinat vetavat runsaasti tyovoimaa

Tyollisyys ja tyottomyys
%
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- Tyodttdémyysaste (vasen asteikko) - Tyollisyysaste (oikea asteikko)

Tyottomyysaste = tydttomat / tydvoima (15-74-vuotiaat)
Tyollisyysaste = tyolliset / tydikainen vaesto (15-64-vuotiaat)

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Talouskasvu pitaa ylla tyovoiman
kysyntaa, johon voidaan lyhyella
aikavalilla myos vastata.

« Tyottomia on edelleen runsaasti.

« Hallitus tekee toimia tyon tarjonnan
lisaamiseksi.

TyoOllisyysaste nouse runsaaseen
74 prosenttiin vuonna 2024.

Osallistumisaste nousee samalla nopeasti
ja menee yli 68 prosentin vuonna 2024.

Avointen tyopaikkojen maara on noussut.

* Kohtaanto-ongelmat voivat nousta
rajoittamaan tyollisyyden kasvua.
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Pandemian nopea paheneminen merkittavin

talouskasvua uhkaava tekija

A OV LA o2 e s~ 0o

Bruttokansantuotteen muutos
prosenttia

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lahde: Tilastokeskus, VM

2020 2021 2022

« 80 prosentin luottamusvali:
* 2% -5 % vuonna 2021
* 0% -6 % vuonna 2022

» Talous voi kasvaa ennustettua hitaammin, jos
* pandemian hoidossa epaonnistutaan

 kulutus seka investoinnit karsivat
epavarmuudesta ja mahdollisista uusista
rajoituksista

« inflaatio jatkuu nopeana pidempaan.
« Talous voi elpya ripeammin, jos

« EU:n elpymis- ja palautumistukivaline saa
aikaan enemman yksityisia investointeja kuin
ennusteessa oletetaan.
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Julkinen talous toipuu vahitellen kriisista

Julkisyhteiséjen rahoitusasema : e
suhteessa BKT:hen, % » Julkisen talouden alijaama

6 pienenee voimakkaasti mutta on
lahivuodet edelleen epidemiaa

: ‘ edeltanytta aikaa suurempi.

: ¥ * Nopea talouden ja tyollisyyden
0 0 kasvu lisaavat vero- ja

5 5 maksutuloja.

o 4  Talouden nousu taantumasta

vahentaa elvytys- ja tukitoimien

-6 -6 tarvetta.
02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26

Bl Yhteensa == Valtio == Paikallishallinto == Sosiaaliturvarahastot === Hyvinvointialueet

Lahde: Tilastokeskus, VM VM34098
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Julkisessa taloudessa on rakenteellinen epatasapaino, jota

nousu taantumasta ei korjaa

11

Julkisyhteis6jen nimellinen ja rakenteellinen rahoitusasema

suhteessa BKT:hen, %

02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
m Rakenteellinen rahoitusasema
Laskelmat perustuvat EU-komission tuotantofunktiolahestymistapaan

Lahde: Tilastokeskus, VM

22

24

VM34098

26
m Nimellinen rahoitusasema

 Julkisessa taloudessa on ollut
rakenteellinen epatasapaino jo yli
vuosikymmenen ajan.

« Alijaama ei poistu kokonaan ripean
talouskasvun aikana.

* Julkisen talouden rahoitusasema
tasaantuu 2020-luvun puolivalissa
noin -1 prosenttiin suhteessa
BKT:hen.
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Epidemian perintona julkisen talouden velka

jaa aiempaa korkeammaksi

Julkisyhteis6jen velka
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mm Mrd. euroa (vasen asteikko) == Suhteessa BKT:hen, % (oikea asteikko)
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Lahde: Tilastokeskus, VM VM34098

* Velkasuhteen kasvu taittuu vuonna
2021, mutta talouskasvun
vaimetessa julkisen talouden
alijaamat kaantavat velkasuhteen
uudelleen kasvuun 2023 alkaen.

* Velkasuhde on noin 10
prosenttiyksikkba pandemiaa
edeltanytta aikaa korkeammalla
tasolla vuonna 2026.

« Korkeampi velkasuhde kasvattaa
julkiseen talouteen kohdistuvia
riskeja.
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Keskeiset ennusteluvut ja keskipitkan

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

aikavalin kehitysarvio

BKT:n maaran muutos, % -2.9 34 3.0 15 1.4 1.2 1.2
Tyottomyysaste, % 7.7 7.6 6.7 6.5 6.4 6.3 6.2
Tyollisyysaste, % 70.7 72.4 73.5 74.0 74.2 74.4 74.5
Julkisyhteisojen nettoluotonanto’, % BKT:sta -5.5 -2.8 -2.1 -1.3 -1.1 -1.0 -1.0
Valtionhallinto -5.5 -3.3 -2.5 -1.4 -14 -1.3 -1.1
Paikallishallinto 0.0 -0.2 -0.7 -0.6 -0.5 -0.6 -0.6
Hyvinvointialueet -0.2 -0.2 -0.2 -0.2
Sosiaaliturvarahastot 0.0 0.8 1.1 1.0 1.1 1.0 1.0
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama, % BKT:sta -3.3 -1.7 -2.0 -1.2 -1.1 -1.0 -1.0
Julkisyhteisdjen velka?, % BKT:sta 69.5 67.7 67.1 67.5 67.9 68.5 69.1
Valtionvelka3, % BKT:sta 52.9 51.8 51.3 51.6 51.7 52.1 52.3

' Valtionhallinnon alijgdmaluvut eivat sisalla puolustusvoimien laiva- ja havittdjahankintoja. Hankinnat kirjautuvat kansantalouden tilinpidon alijgdmaan
suoriteperusteisesti eli hankintojen toimitusajankohtana. Valtionvelassa ne kuitenkin nakyvat.

2 EDP-velka

3 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka

Lahde: Tilastokeskus, VM

VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET



VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET

Taloudellinen katsaus
joulu 2021

Tiedotustilaisuus 20.12.2021



