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Talous voi normalisoitua vasta, kun epidemiatilanteen

arvioidaan olevan hallinnassa

Keskeiset ennusteluvut

2020 | 2018 2019] 20200 2021 2022 2023*
mrd. maaran muutos, prosenttia
euroa
Bruttokansantuote markkinahintaan 237 1,3 1,3 28 2,6 2,5 1,5
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 84 5,6 2.2 6,6 41 3,8 3,1
Kokonaistarjonta 322 2,5 1,5 -3,8 3,0 2,8 1,9
Tavaroiden ja palvelujen vienti 85 14 6,7 0,6 46 47 3,7
Kulutus 178 18 11 2,7 31 2,0 0,6
yksityinen 120 18 0,7 49 35 29 1,6
julkinen 58 1,8 2,0 2,3 2,3 00 -1,5
[nvestoinnit 56 3,5 -09 231 0,2 35 28
yksityiset 45 30 -1,6 46 1,0 48 42
julkiset " 6,0 2,3 34 33 20 3,4
Kokonaiskysyntd 32 24 1,7 -3,8 3,4 3,2 2,3
kotimainen kysynta 235 2,7 -0,2 2.7 3,0 26 1,8

Suomen talous supistui ennakoitua
vahemman vuonna 2020.

Epidemia pysaytti talouden elpymisen
alkuvuonna 2021.

Elpyminen kaynnistyy uudelleen
loppukevéaalla ja jatkuu ensi vuoden
puolelle.

Olosuhteet ovat suotuisat talouden
elpymiselle:

* mittavat elvytystoimet globaalisti
* rokotusten eteneminen

* rajoitustoimien purkaminen.
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Maailmantaloutta elvytet

Bruttokansantuote
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Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset, VM
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Maailmankauppa
maaran muutos, %
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B Maailmankauppa B Suomen vienti
Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Tilastokeskus, VM VM34170
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Koronavuoden saastot kasvattavat kulutusta epidemian
laantuessa

Kotitalouksien saastaminen ja velkaantuminen
osuus kaytettavissa olevista tuloista, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM VM34170
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Inflaatiovauhti normalisoituu kysynnan palautuessa

Kuluttajahintaindeksi Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
prosenttimuutos ja kasvuvaikutukset muutos vuodentakaiseen, %
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Talouden elpyminen voi olla ennustettua ripeampaa
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Bruttokansantuotteen muutos

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

« 80 prosentin luottamusvali:
* 1% -4 % vuonna 2021
* 0% -5 % vuonna 2022

 Talous voi kasvaa ennustettua
hitaammin, jos
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* tautitapausten maaran kasvu kiihtyy
vuoden 2021 syksylla uudestaan

o

* sairaalahoidon tarpeen lisdantyminen
johtaa kireampiin rajoitustoimiin.
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« Talous voi elpya ripeammin erityisesti
yksityisen kulutuksen ja merkittavimmin
palveluiden kysynnan myota.
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Julkisen talouden nakymat
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Julkinen talouden rahoitusasema vahvistuu lahivuosina

Julkisyhteisdjen rahoitusasema

suhteessa BKT:hen, % » Julkisen talouden alijagdma kasvoi
6 6 voimakkaasti vuonna 2020 ja pysyy
) ) myO0s tana vuonna suurena.
) , » Julkisen talouden rahoitusasema

toipuu vahitellen kriisista, mutta
0 epidemian jalkeinen normaali
tarkoittaa selvaa alijgamaa.

« Menojen ja tulojen valinen
epatasapaino on noin

6 g 6 4,6 mrd. euroa vuonna 2025.
02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

B Yhteensd == Valtio == Paikallishallinto === Sosiaaliturvarahastot === Hyvinvointialueet

Lahde: Tilastokeskus, VM VM34098
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Julkisen rahankayton lisays on tukenut talouskasvua

Julkisen talouden rahoitusaseman muutos
prosenttiyksikk6a
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mm Suhdanteen vaikutus

B Paatosperainen muutos (rakentellisen jaaman muutos)
Kertaluonteiset toimet

= Julkisen talouden nimellisen rahoitusaseman muutos

Lahde: VM
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« Elvytys ja epidemiasta aiheutuvat

panostukset terveydenhuoltoon
lisasivat alijgdmaa ja tukivat
talouskasvua voimakkaasti
vuonna 2020.

« Alijdaman kasvusta noin puolet johtui
heikosta suhdannetilanteesta ja
puolet tuloihin ja menoihin
vaikuttaneista paatoksista.

Ripeéa talouskasvu vahvistaa
rahoitusasemaa erityisesti vuosina
2021-2022.

Valiaikaisten tukitoimien paattyminen
pienentaa alijdamaa vuodesta 2022
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Perusjaama jaa epidemiaa edeltanytta aikaa heikommaksi
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Julkisyhteisot pl. tyoelakelaitokset:

rahoitusasema, perusjaama ja korkomenot
suhteessa BKT:hen, %
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m Perusjgama == Korkomenot -— Rahoitusasema
Lahde: Tilastokeskus, VM

« Julkisyhteisdjen velkaa kasvattavat
julkisen talouden pl. tyoelakelaitosten
alijgamat.

« Korkomenot ovat pienentyneet viime
vuosina ja pysyvat hyvin alhaisina
|&hivuodet.

* Perusjagama, eli rahoitusasema ilman

korkomenoja, jaa epidemian
jalkeenkin heikoksi. Tama kasvattaa
julkisen talouden velkasuhdetta.

VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET



Velkasuhde jatkaa kasvuaan pitkalla aikavalilla
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Julkisyhteisdjen velka
suhteessa BKT:hen, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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* Velka suhteessa BKT:hen kasvaa
yli 75 prosenttiin vuonna 2025.
Velkasuhde on talléin 16
prosenttiyksikkoa korkeampi kuin
vuonna 2019.

* Velkasuhteen arvioidaan jatkavan
kasvuaan myds vuoden 2025
jalkeen.

« Julkisessa taloudessa on pitkalla
alkavalilla epatasapaino eli
kestavyysvaje, jonka mittaluokka
on noin 8 mrd. euroa vuoden 2025
tasolla.
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Keskeiset ennusteluvut

Keskeiset ennusteluvut ja keskipitkan

aikavalin kehitysarvio

BKT:n maaran muutos, % 1,3 -2,8 2,6 2,5 1,5 1,4 1,2
Tyottomyysaste, % 6,7 7,8 7,8 7,2 6,9 6,7 6,5
Tyollisyysaste, % 72,5 71,6 71,7 72,6 73,2 73,6 73,8
Julkisyhteisdjen nettoluotonanto', % BKT:sta -1,0 -5,4 -4,7 -2,9 -2,2 -1,7 -1,6
Valtionhallinto -1,1 -5,6 -5,0 -2,9 -2,3 -1,9 -1,8
Paikallishallinto -1,3 0,1 -0,3 -0,8 -0,6 -0,4 -0,4
Hyvinvointialueet -0,2 -0,2 -0,2
Sosiaaliturvarahastot 1,4 0,1 0,6 0,8 0,9 0,8 0,9
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama, % BKT:sta| -1,3 -3,4 -3,5 -2,4 -1,8 -1,6 -1,6
Julkisyhteiséjen velka?, % BKT:sta 59,5 69,2 71,6 72,4 73,9 74,8 75,6
Valtionvelka3, % BKT:sta 44,3 52,6 55,3 56,1 57,6 58,4 59,0

1 Valtionhallinnon alijadmaluvut eivéat sisélla puolustusvoimien laiva- ja havittdjahankintoja. Hankinnat kirjautuvat kansantalouden tilinpidon alijadmaéan
suoriteperusteisesti eli hankintojen toimitusajankohtana. Valtionvelassa ne kuitenkin nékyvat.

2 EDP-velka

3 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka

Lahde: Tilastokeskus, VM
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