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Fragor och svar om aktiedgarnas rattigheter

Vad syftar reformen till?

Genom lagstiftningen forbattras aktiedgarnas majligheter till inflytande i bolaget liksom &ven dialogen
mellan dgarna och bolaget. Malet &r att synliggéra agarnas vilja i beslutsfattandet i bolaget. Pa det sattet
stods foretagen i att driva verksamheten langsiktigt, [onsamt och ansvarsfullt.

Tidtabellen for verkstallandet?

Finland verkstéller det reviderade EU-direktivet om aktiedgarnas rattigheter (SHRD) i den nationella
lagstiftningen. Regeringen lAmnade den 13 december 2018 en proposition om lagéndringarna, och de
avses trada i kraft den 1 april 2019. Propositionen innehaller flera 6vergangsbestammelser.

Direktivet tradde i kraft den 17 maj 2017 och medlemsstaterna ska verkstélla det senast den 10 juni
2019. Ett senare ikrafttradande (uppskattningsvis 2020) ar mgjligt till den del det handlar om éverféring
av information om aktieagarna.

Ersattningar till ledning

Vems ersattningar géller direktivet?

Direktivets bestammelser om ersattningar galler hégsta ledningen i bérsbolag. | Finland utgoérs ledningen i
ett aktiebolag av styrelsen, verkstallande direktéren och ett eventuellt forvaltningsrad — det sistnamnda ar i
praktiken sallsynt.

Pa vilket séatt beslutar borsbolagen i dag om ersattningar till ledningen?

| Finland grundar sig ersattningar till bérsbolagens ledning pa principen om att ett av ledningen tillsatt or-
gan fattar beslut om ersattningarna. Saledes beslutar bolagsstamman om arvoden som ska betalas till
styrelsen och om grunderna fér bestamningen av arvodena. Styrelsen beslutar om |6nen och andra
ersattningar som betalas till verkstéllande direktdren. Bolaget ska dartill specificera hur beslut om
ersattningar till den évriga ledningen (till exempel ledningsgruppen) ska fattas.

Pa vilket satt forandrar den nya lagstiftningen beslutsfattandet om ersattningarna till ledningen?

Ocksa enligt gallande lagstiftning ska bolagsstamman fatta bindande beslut om valet av styrelsemedlem-
mar och om ersattningarna till dem. P& den punkten kommer ingenting att forandras. Aktieagarna far ratt
att rosta pa bolagsstamman om ersattningen till verkstallande direktéren. Det foreslas inte nagra
andringar i frdga om ersattningar till ledningsgruppen.

Vad betyder raddgivande omrdstning i praktiken?

Ersattningar ska alltid grunda sig pa en ersattningspolicy som behandlats av bolagsstamman. En
radgivande omréstning ar nagot flexiblare &n en bindande omréstning och ger bolagets ledning storre
provningsratt. Om bolagsstamman forkastar ett forslag till ersattning, ska bolagets ledning i varje fall kunna
tillampa det tills den reviderade policyn har behandlats vid nasta bolagsstamma.

Det foreslas vara mojligt med tillfalliga avvikelser fran ersattningspolicyn nar det &r motiverat med tanke pa
foretagets langsiktiga intresse (till exempel om verkstallande direktoren byts). Forutsattningen ar att man i
ersattningspolicyn definierat till vilken del avvikelser kan géras och hur man ska férfara vid undantag.
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Borsbolags ratt att fa information om aktieagarna och flerstegsforvaltning
av vardepapper (foérvaltarregister)

Hur far bolaget i fortsattningen information om agarna till férvaltarregistrerade aktier?

Fore detta direktiv har borsbolag haft begransad méjlighet att f& information om agare till aktier som
forval- tas i flera steg. Direktivet forbattrar tillgangen till information eftersom vardepappersféretag som
forvaltar aktier i EU-omradet &r skyldiga att pa borsbolagets begaran lamna ut information om
aktiedgarna.

Samma bestammelser galler vardepappersforetag i tredje lander, om de driver verksamhet i EU-omradet.

Direktivet gor det mgjligt att begédra och lamna ut information om aktiedgarna nar som helst med anledning
av bolagets behov. Att begara och lamna ut information kan saledes ske sporadiskt och behéver inte hora
samman med nadgon handelse i bolaget, sdsom t.ex. en bolagsstamma. Borsbolaget ansvarar for
kostnaderna i anslutning till insamlingen av informationen.

Ratten att fa information galler bara information om utlandska agare i finlandska borsbolag eftersom den
information som galler inhemska investerare redan finns att fa i vardepapperscentralens
aktieagarforteckning.

Kommer EU-regelverket att forandra forvaltarregistreringen och férvaringssystemen i medlemslan-
derna?
Nej.

Hur kan aktiedgarna i framtiden utova inflytande i ett bolag om aktierna ar forvaltarregistrerade?

Vardepappersforetagen ska se till att information gar fran bolaget till investeraren och tvartom.
Vardepappersforetagen ska saledes underlatta aktiedgarnas mojligheter att rosta eller utéva andra
rattigheter de har i egenskap av aktiedgare, till exempel att delta i en emission.

Kommer forslaget att &ndra aktieagarforteckningen och deltagandet pa bolagsstammor?

Nej.

Forbattrar reformen myndigheternas och medborgarnas maojligheter att f information om forvalt-
ningsregistrerade aktier?

Direktivet galler inte myndigheters och medborgares tillgang till information. Genom direktivet foreskrivs

hur bolag samlar information om innehav for eget bruk.

Exempelvis baserar sig Skatteférvaltningens ratt att f information fér beskattningen pa lagen om
beskattningsforfarande, vilken tillampas oberoende av direktivet. Ett bolag ska saledes lamna insamlade
uppgifter till skatteférvaltningen for verkstallande av beskattningen.

Offentligheten i borsinnehav verkstalls i realtid genom den offentliga aktieagarforteckningen, som kan fas
fran vardepapperscentralen.

Institutionella investerare
Vad ar en institutionell investerare?

Forsakringsbolag som tillhandahaller livforsakringar samt vissa pensionsstiftelser och forsakringskassor
ar institutionella investerare som avses i direktivet. Regelverket galler ocksa kapitalférvaltare, som
vardepap- persforetag och placeringsfonder.

Vilka skyldigheter ger direktivet institutionella investerare?

Direktivet forpliktar kapitalforvaltare och institutionella investerare som investerar i borsaktier att utarbeta
och offentliggdra principer for &garstyrning. Principerna ska beskriva hur investeraren kan folja bérsbolaget
i frAgor som &r relevanta for investeraren sjalv. Relevanta fragor ur investerarens synvinkel ar atminstone
borsbolagets strategi, ekonomiska framgang samt risker som orsakas av borsbolagets verksamhet. Dess-
utom kan investeringsobjektens sociala och miljomassiga paverkan vara relevanta fragor.
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Det nya aktiedgarengagemanget hos institutionella investerare dkar transparensen, vilket aterigen bidrar
positivt aven till aktiedgarengagemanget hos sma investerare och deras investeringsbeslut. Det ar i allas
intresse att en storre skara investerare kanner till de stora investerarnas principer for dgarstyrning som
stod for sina investeringsbeslut.

Forpliktar direktivet institutionella investerare att alltid agera aktivt?

Nej, aven om ett mal for direktivet ar att starka institutionella investerares aktiedgarengagemang i
borsbo- lag. | fortsattningen ar passiv investering saledes tillaten, men investeraren ska beskriva och
offentliggdra sina principer for dgarstyrning.

Kommer regelverket att omfatta arbetspensionsbolag?

EU-lagstiftningen forutsatter inte att regelverket omfattar arbetspensionsbolag. Social- och
halsovardsministeriet bereder ett forslag om verkstallandet av direktivet som galler for
arbetspensionsbolagen.

Transaktioner med narstaende parter

Vad &r en transaktion med en narstaende part?

Enligt direktivet avses med en transaktion med en narstdende part en saddan transaktion i bolaget som
genomfors mellan bolaget och den narstdende parten och som avviker fran bolagets sedvanliga
affarsverk- samhet eller sedvanliga kommersiella villkor. En sadan transaktion ger den narstaende parten
otillborlig fordel pa bolagets och dess aktieagares bekostnad. En fastighetsaffar till underpris med en
styrelsemedlem vore ett exempel pa en transaktion med en narstaende part.

Vem raknas som narstaende part?

Nar det galler borsbolag bestams narstaende part enligt internationella redovisningsstandarder (IAS 24).
For andra bolag an borsbolag omfattar kretsen av narstdende bland annat styrelsemedlemmarna,
verkstallande direktéren samt sadana aktieagare som utévar bestammande inflytande (6ver 50 procent av
résterna) eller annat betydande inflytande i bolaget (vanligtvis minst 20 procent av résterna eller aktierna).

Vad innebér den nya lagstiftningen?

For borsbolags del ersétts definitionen av narstdende med en i direktivet avsedd definition som anvands
internationellt p& vardepappersmarknaden. Allmanna bestammelserna om jav i aktiebolagslagen
kompletteras med en bestammelse om narstaende och beslutsfattandet i bolaget. For andra aktiebolags
del ersatts den nuvarande nagot oklara definitionen av narstaende med en tydligare formulering, vars
tillampningsomrade inte utvidgas (tillampas t.ex. fortfarande inte pa bolagets beslutsfattande). Denna
definition som tillampas pa andra bolag ar mera begransad &an den som tillampas pa borsbolag.

Vem fattar beslut om transaktioner med néarstaende parter?

Styrelsen fattar i allmanhet med stod av sin allmanna behérighet beslut om transaktioner med narstdende
parter, men for beslut forutsatts en majoritet av sddana medlemmars roster som inte har en
narstdenderelation till den transaktion som beslut ska fattas om.

Styrelsen kan emellertid lagga fram ett beslut som géller en transaktion med en narstaende part for
avgorande av bolagsstamman. Aven vid en behandling pa en bolagsstamma forutsatts majoritet av de
aktieagare som inte har ndgon narstaenderelation till transaktionen i frga.



