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Offentlig ekonomi, ekonomisk utveckling

Konjunkturuppgangen i den Finldndska ekonomin fortsatter dven under ar 2018, varefter den
ekonomiska tillvaxten forblir under tva procent. Den ekonomiska utvecklingen stéds under de
ndrmaste aren av saval utrikeshandel som inhemsk efterfradgan. Tillvéxten i exporten stabiliseras
i likhet med utvecklingen i varldshandeln och tillvéxtkontributionen av nettoexporten minskar.
Hushallens konsumtionsefterfrdgan begransas av den ldangsamma 6kningen i de disponibla
inkomsterna i reala termer. Bruttonationalprodukten vaxer ar 2018 med 2,9 %. Fortsatt stark
ekonomisk tillvaxt samt tilltagande efterfrdgan pa arbetskraft hojer ar 2018 antalet sysselsatta
med 1,9 % jamfort med fjolaret. Sysselsattningsgraden stiger till 71,2 %.

BNP-tillvéxten mattas ar 2019 av till 1,8 %. Tillvaxten i investeringar férutspas minska tydligt ar
2019. Detta beror i synnerhet pa att antalet nya pabdrjade byggnadsprojekt minskar. Dessutom
har investeringsbeslut géllande stora projekt inom skogsindustrin flyttats framat. BNP véxer 1,7 %

ar 2020.

Efterfragan pa arbetskraft uppratthalls under prognosperioden av den fortsatt tamligen snabba
tillvaxten i BNP samt av den mattliga utvecklingen i reallénerna. Pa grund av det stora antalet
arbetslosa och dold arbetsloshet samt dtgarder for att 6ka arbetskraftsutbudet, begransar
utbudet pa arbetskraft inte annu sysselsattnings- och produktionstillvaxten i ekonomin

som helhet. Inom enskilda branscher kan dock brist pa kunnig arbetskraft redan utgéra en
begransning for tillvaxten. Antalet sysselsatta 6kar med nastan 1 % per ar under aren 2019 - 2020.
Sysselsattningsgraden stigen till 72,6 % ar 2020.

Det goda konjunkturldget minskar underskottet och skuldsattningsgraden hos den offentliga
ekonomin. De offentliga finanserna kommer néstan att balansera ar 2020 och den offentliga
skulden i férhallande till bruttonationalprodukten sjunker nasta ar till under 60 %.
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Suomen talouden suhdannenousu jatkuu vield vuonna 2018, minka jalkeen talouskasvu
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FORORD

| 6versikten presenteras prognosen av den ekonomiska utvecklingen under 2018-
2020. Prognosen och utvecklingskalkylen i 6versikten har utarbetats av ekonomiska
avdelningen pa ett oberoende sdtt och utifran lagen om sattande i kraft av de bes-
tdmmelser som hor till omradet for lagstiftningen i fordraget om stabilitet, samord-
ning och styrning inom Ekonomiska och monetéara unionen och om tillampning

av foérdraget samt om kraven pa de flerariga ramarna for de offentliga finanserna
(869/2012).

Granskningen i dversikten bygger pa preliminara uppgifter om nationalrdkenska-
perna for 2017 som Statistikcentralen gett ut i maj 2018 samt annan offentlig statis-
tik som statt till buds fére den 12 juni 2018.

Helsingfors, juni 2018
Finansministeriets ekonomiska avdelning
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} Mikko Spolander
d Avdelningschef, overdirektor
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( Jukka Railavo arja Paavonen
' Finansrad, Finansrad,
Chef for Makroprognoser Chef for Fiskala prognoser
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Kalla for informationen om den faktiska utvecklingen: Statistikcentralen, om inget annat namns

SYMBOLERNA SOM ANVANTS | TABELLERNA

- Ingenting att informera om
0 Storheten mindre an hélften av enheten som anvants

. Ingen information har erhallits
** Prognos

CPB CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis
HWWI  Hamburgisches WeltWirtschafts Institut

IMF Internationella Valutafonden

SHM Social- och hélsovardsministeriet

FM Finansministeriet

Varje siffra i tabellen har avrundats skilt.
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Sammandrag

Ekonomiska konjunkturutsikter for 2018—-2020

| den finlandska ekonomin fortsatter konjunkturuppgangen fortfarande 2018, va-
refter den ekonomiska tillvaxten avtar och stannar under tva procent. Under de nar-
maste aren stoder utrikeshandeln och den inhemska efterfragan ekonomin. Inves-
teringarna kommer ocksa i fortsattningen att stoda den ekonomiska tillvaxten, trots
att investeringarna i byggande sjunker nasta ar. Exporten jamnas ut och foljer till-
vaxten i varldshandeln och nettoexportens effekt pa tillvaxten minskar. Hushallens
konsumtionsefterfragan begransas av den allt ldngsammare 6kningen i de reella,
tillgangliga inkomsterna.

Tack vare den radande, positiva konjunkturen minskar underskottet i den offentliga
ekonomin och skuldsattningsforhallandet. De anpassningsatgdrder som regeringen
har fattat beslut om kommer ocksa att starka den offentliga ekonomin. Den offent-
liga ekonomins finanser kommer i det ndrmaste att balansera senast 2020 och den
offentliga skulden i férhallande till bruttonationalprodukten sjunker nasta ar under
60 procent.

Fortsatt positiv utveckling i varldsekonomin

Tillvaxten i varldens BNP &r snabbast under innevarande ar. Hégkonjunkturen fort-
satter under de ndrmaste aren, men manga prognosindikatorer visar pa en svagt
avtagande tillvaxt i varldsekonomin. Tillvéxten i varldshandeln &r ocksa som snab-
bast innevarande ar. Forenta staterna och tillvaxtekonomierna gar i spetsen fér den
fortsatta tillvaxten. Under de ndrmaste dren kommer tillvaxten i varldshandeln att
avta nagot, men den ar fortsattningsvis relativt snabb. | synnerhet tillvaxtekonomi-

1"
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ernas betydelse accentueras. Forhdllandet mellan tillvéxten i varldshandeln och den
ekonomiska tillvaxten minskar nagot.

Ladgre investeringar i byggande

Enligt prognoserna vaxer Finlands BNP med 2,9 % 2018. Konjunkturuppsvinget ha-
ller i sig annu i ar eftersom industriféretagens orderstock ar stark och stora bygg-
nadsprojekt fortfarande pagar.

Ar 2018 véxer de privata investeringarna, bade investeringarna i maskiner och ap-
parater och bostadsbyggnadsinvesteringarna, snabbt. | bakgrunden rader det déare-
mot kapacitetsbrist, vilket dterspeglas i forfragningarna inom industrin och byg-
gandet. Utover hogre inkomster paverkas den privata konsumtionen dven av den
forbattrade sysselsattningen.

Exporten véntas fortsatta vaxa 2018. Maskin- och apparatexporten utvecklas positi-
vt och de investeringar som har gjorts i skogsindustrin marks i sin helhet i exporten
2018. | synnerhet exporten av fordon vaxer kraftigt 2018. Varuimporten 6kade un-
der arets forsta kvartal bland annat inom import av varaktiga konsumtionsvaror och
investeringstillgangar. Serviceimporten véxte snabbare d@n varuimporten. Under
prognosperioden kommer varuimporten av sddana mellanprodukter som exportin-
dustrin anvander att 6ka.

Tack vare den fortsatt starka ekonomiska tillvaxten och den storre efterfragan pa ar-
betskraft 6kar antalet sysselsatta 2018 med 1,9 % fran féregaende ar, vilket betyder
att sysselsattningsgraden stiger till 71,2 procent. Inflationsprognosen for innevaran-
de ar ar 1,1 % matt med det nationella konsumentprisindexet. | ar ar det framfér allt
priserna pa tjanster, livsmedel och energi som paverkar inflationen héjande. Foran-
dringarna i priserna pa varor bromsar dven i ar upp inflationen. Daremot okar infla-
tionen med uppskattningsvis 0,3 - 0,4 procentenheter till foljd av férandringarna i
den indirekta beskattningen.

Ar 2019 kommer tillvixten i BNP att avta till 1,8 procent. Enligt prognoserna kom-
mer investeringarnas tillvaxt tydligt att avta 2019. Detta beror i synnerhet pa att
antalet pdbdrjade, nya byggnadsprojekt borjar minska. Investeringsbeslut gallande
stora skogsindustriprojekt har dessutom skjutits upp.

12
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Ar 2019 stéder stigande inkomster och férbattrad sysselsittning den privata konsu-
mtionens tillvdxt. Lonebeloppet 6kar 3,5 % och sorjer for att tillvaxten i hushallens
tillgangliga inkomster ar snabb jamfort med de senaste aren. Tillvéxten i hushallens
reella tillgangliga inkomster avtar dock i takt med att inflationen okar vilket leder till
avtagande tillvaxt i den privata konsumtionen.

Trots att den snabba, bra tillvaxten i varldshandeln skapar battre utsikter for den
finlandska exporten, 6kar Finlands berdknade efterfragan pa export langsammare
an tillvaxten i vérldshandeln i takt med den mattligare tillvaxten inom euroomradet
och 2019 vaxer dven exporten ldangsammare an varldshandeln. Trots att serviceex-
porten hela tiden 6kar grundar sig exporten ocksa i fortsdttningen framst pa varu-
export.

Under prognosperioden uppratthalls efterfragan pa arbetskraft av den fortsatt re-
lativt snabba tillvaxten i bruttonationalprodukten och den mattliga realléneutve-
cklingen. Till foljd av det stora antalet arbetslsa och dolt arbetsldsa samt atgarder
som har 6kat utbudet pa arbetskraft begrénsar tillgangen till arbetskraft annu inte
sysselsattningstillvaxten och den ekonomiska tillvaxten for ekonomin som helhet.
Inom enskilda branscher kan bristen pa kunnig arbetskraft redan utgora ett hinder
for tillvaxt. Antalet sysselsatta 6kar med 1,0 % 2019 och 0,7 % 2020. Sysselsattnings-
graden Okar till 72 procent. 2019 och ytterligare till 72,6 procent 2020.

Ar 2020 véxer BNP med 1,7 %. Den avtagande tillvixten beror i hég grad pa den
privata konsumtionsefterfragan, da en utjdamning sker i hushallens tillgdngliga
inkomster. Till foljd av den snabbare inflationen avtar tillvéxten for de reella, till-
gangliga inkomsterna, trots att den forbattrade sysselsattningen samtidigt stoder
tillvaxten. | och med att investeringarna i produktion okar, bl.a. tack vare stora pro-
jekt planerade inom skogsindustrin, kommer tillvaxten inom privata investeringar
fortsattningsvis att vara bra. Sysselsattningen forbattras alltjgmt, men dock nagot
ldangsammare &n tidigare.

Under prognosperioden ar trycket pa inflationen mattligt, trots att det finns farre
fria resurser i nationalekonomin da produktionsklyftan sluts och produktionen sa
smaningom overskrider sin uppskattade, potentiella niva. Aren 2019 och 2020 kom-
mer det nationella konsumentprisindexet troligen att 6ka med 1,4 % och 1,6 %.

13
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Den ekonomiska tillvaxten starker den offentliga ekonomin

Som en f6ljd av bra ekonomisk tillvéxt minskar underskottet i den offentliga eko-
nomin och skulden i forhallande till bruttonationalprodukten sjunker under de
narmaste aren. Efter den 1dnga perioden med svag ekonomisk utveckling ar den
offentliga ekonomin dock fortfarande betydligt mera sarbar an under perioden fore
finanskrisen. Buffertarna for framtida utgiftstryck och lagkonjunkturer &r fortfaran-
de ytterst sma. Under nasta artionde kommer den dldrande befolkningen att orsaka
ett tryck pa den offentliga ekonomin, da i synnerhet vard- och omvardnadsutgifter-
na okar snabbt.

Av undersektorerna i den offentliga forvaltningen uppvisar statsekonomin det
storsta underskottet. Regionalférvaltningen kommer ocksa att uppvisa ett litet un-
derskott. Landskapsforvaltningen, som inleder sin verksamhet 2020, uppvisar ocksa
ett underskott. Landskapsforvaltningens underskott beror i h6g grad pa sadana
investeringar i lokaler inom sjukvardsdistrikten dar besluten fattats redan tidigare
och som overfors pa landskapens lokalcentraler. Under de ndrmaste aren kommer
socialskyddsfondernas dverskott att minska nagot.

Risker i den ekonomiska utvecklingen

Inom varldsekonomin ligger risktyngdpunkten fortfarande pd negativa risker.
Protektionism och hotet om ett handelskrig utgdr den centrala negativa risken.

De handelspolitiska atgarder som Forenta staterna har vidtagit har resulterat i en
tstramning av ldget mellan centrala handelspartner. Atgirder som begrinsar han-
deln skulle forsvara foretagens verksamhet och férsvaga den nytta konsumenternas
far.

De stal- och aluminiumtullar som Foérenta staterna har infort paverkar endast i rela-
tivt [ag grad direkt den finlandska exporten, eftersom exporten av stalprodukter till
Forenta staterna ar ganska liten. Enligt tullens statistik utgjorde andelen aluminium-
och stalprodukter, som omfattas av importtullarna, 2017 endast 1,8 % av Finlands
totala export till Férenta staterna. Om uppstallandet av handelshinder far en storre
spridning kan det dock leda till att efterfragetillvdxten avtar i hela varlden. De indi-
rekta effekterna av atstramad protektionism aterspeglas naturligtvis kraftigare dven
pa den finlandska exporten.

14
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Osdkerheten i anknytning till den italienska ekonomin 6kar eventuellt. Den ytterst
hoga offentliga skuldséttningen, den skéra banksektorn samt de manga strukturel-
la problemen i ekonomin utgér orosmoment som kan forsvaga utsikterna for eu-
roomradet. Euroomradets institutioner har a andra sidan battre beredskap att tala
och uppl6sa kriser an innan de senaste arens skuldkris.

Snabbare ekonomisk tillvaxt i industrilanderna, i synnerhet i Europa, dn véntat och
fortsatt implementering av tillvaxtstodande reformer, utgér de mest betydande po-
sitiva riskerna.

Riskerna i anknytning till Finlands ekonomi dr i balans. Den snabbare investerings-
takten 2020 grundar sig delvis pa nar stora projekt blir aktuella, vilket ar férknippat
med risker. Ett storskaligt genomférande av stora projekt skulle 6ka investeringarna
till en niva betydligt hogre @n vad som berdknats i de nuvarande prognoserna.

Hushallens véxande skuldsattning har stigit till en extremt hog niva. Skulden ar kon-
centrerad till en relativt liten grupp hushall, som &r speciellt kdnslig for en negativ
utveckling i ekonomin eller pd bostadsmarknaden. Hushdllens konsumtionsmajlig-
heter kan péverkas av om utvecklingen i hushallens skuldsattning och pa bostads-
marknaden utloses.

Tabell 1. Centrala prognostal

2017 2015 2016 2017 2018**  2019**  2020**

md euro procentuell volymférandring
BNP till marknadspris 224 0,1 23 2,7 29 1,8 1,7
Import 85 3,2 54 3,7 3,4 3,0 2,6
Totalutbud 309 1,0 31 3,0 31 2,1 19
Export 86 09 3,5 78 49 4,0 3,2
Konsumtion 174 13 1,7 1,6 1,6 1,2 1,2
privat 122 17 17 1,7 2,0 1,6 14
offentlig 52 0,2 15 1,6 0,7 04 0,9
Investeringar 51 0,7 8,0 58 4,5 1,9 21
privat 4 2,2 8,2 8,1 4,8 19 29
offentlig 9 5.2 74 -43 3,2 1,8 -1,8
Totalefterfragan m 1,2 29 3,5 32 2,2 2,0
inhemsk efterfragan 225 13 2,7 2,0 2,5 15 15

15
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Tabell 2. Andra centrala prognostal

BNP, md euro

Tjanster, volymforandring, %

Industri, volymférandring, %

Arbetets produktivitet, forandring, %
Sysselsatta, forandring, %

Sysselsattningsgrad, %

Arbetsldshetsgrad, %

Konsumentprisindex, forandring, %
Fortjanstnivaindex, forandring, %

Byteshalans, md euro

Byteshalans, i forhdllande till BNP, %

Korta rantor (3 man, Euribor), %

Langa réntor (statens obligationer, 10 ar), %
Offentliga utgifter, i forhallande till BNP, %
Skattegrad, i forhdllande till BNP, %

Offentliga sektorns finansiella sparande, i forhallan-
de till BNP, %

Statens finansiella sparande, i férhallande till BNP,
%

Offentliga sektorns bruttoskuld, i forhallande till
BNP, %

Statens skuld, i forhallande till BNP, %

2015

210
04
A7
02
-0,4
68,1
94
-0,2
14
5
-0,7
-0,0
07
57,1
89

16

2016

216
1,5
19
17
0,5
68,7
838
04
0,9
-0,7
-0,3
-0,3
04
55,9
44,0

2017

224
29
39
2,5
1,0
69,6
8,6
0,7
03
1,6
0,7
-0,3
0,6
53,6
43,3

-0,6

61,3
47,2

2018**

234
2,7
59
13
19

7,2
8,0
11
18
14
0,6

-0,3
1,0

524

42,2

-0,7

60,0
46,3

2019**

242
19
2,6
1,0
1,0
72,0
75
14
2,6
19
0,8
-0,1
13
51,9
421

-0,3

59,4
45,8

2020**

251
17
2,0
1,0
0,7

72,6
7,0
1,6

2,8
2,0
0,8
0,1
1,7

517

41,8

-0,1

-0,6

58,4
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BERAKNING AV EFFEKTERNA AV EN FORSAMRAD
EXPORTEFTERFRAGAN

Under en period av fortsatt hogkonjunktur i Finland, ar skal att géra en granskning

av vilka effekter eventuella negativa chocker har pa tillvaxten. Nedan granskas de
totalekonomiska effekterna av en tillfallig forsvagning av efterfragan pa export med
FM:s ekonomiska avdelnings makromodell (KOOMA). Under de senaste tva dren har
den finlandska ekonomiska utvecklingen i viss man grundat sig pa vaxande export,
som varit en foljd av den starka tillvéxten i varldsekonomin och varldshandeln. Trots

att utvecklingen har varit gynnsam kan vissa risker skonjas i varldsekonomin. Som
exempel pa dessa kan bland annat ndmnas protektionistiska atgarder och 6kad politisk
osdkerhet. | manga exportlander har hégkonjunkturen dessutom fortsatt i flera ar och
tillvaxtutsikterna i euroomradet har forsvagats nagot.

Ett naturligt satt att modellera effekterna av utlandska chocker i KOOMA-modellen sker
via efterfragan pa export. Resultaten har rapporterats som avvikelser fran ekonomins
jamviktsspar, som till exempel kan vara FM:s ekonomiska avdelnings uppskattning av
den ekonomiska utvecklingen som presenteras i denna publikation. | berdkningen har
en chock som forsvagar efterfrdgan pa export i Finland med fem procent under det
andra kvartalet 2018 anvants. Enligt antagandet kommer chocken att férsvagas med
tiden, sa att dess effekt pa exportefterfragan utgor endast cirka tva procent ar 2019.

En negativ efterfragechock férsvagar ekonomin. Den totala produktionen minskar

med drygt en procent till féljd av att nettoexporten sjunker. Som en direkt féljd av
chocken sjunker exporten med fem procent. Importen minskar ocksa eftersom en del av
importen anvands for tillverkning av exportprodukter. Importen minskar dock mindre an
exporten eftersom en del avimporten séljs direkt till konsumenterna.

Den negativa efterfragechocken forsamrar aven produktionsutsikterna for
exportféretagen och den inhemska produktionen. D3 efterfragan pa export minskar
uppstar ett dverutbud i ekonomin, vilket skapar ett negativt tryck pa priser och I6ner.
Konsumentpriserna sjunker ndgot mindre @n I6nerna, vilket leder till att den negativa
realldneutvecklingen tillfalligt forsvagar den privata konsumtionen. Féretagens
forsamrade avkastningsforvantningar resulterar i att antalet 6ppna arbetsplatser minskar
och arbetslosheten dkar. Detta mérks for sin del framst i statens skatteinkomster, det vill
sdga att skatteinkomsterna minskar och underskottet 6kar.

Till foljd av en minskad exportefterfrdgan vaxer Finlands bruttonationalprodukt i

tva ar ldangsammare jamfoért med ett scenario dar ekonomin inte blivit utsatt av den
negativa exportchocken. | och med att reallénerna och de relativa exportpriserna i
Finland sjunkit, borjar dock utsikterna under det tredje aret hos exportféretagen och
inom den inhemska produktionen att forbéattras. Foretagen okar sin produktion och gor
nyanstallningar, vilket leder till battre sysselsattning. Lonerna i modellen antas vara stela
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aven uppat. | jamforelse med jamviktssparet kommer alltsa [6nerna att vara nagot lagre,
vilket leder till en nagot hogre sysselsattning och produktion. Da effekterna av chocken
avtar borjar exporten aterga till sitt jamviktsspar. Importen foljer utvecklingen i exporten
och den privata konsumtionen.

Sammanfattat kan man konstatera att en chock i exportefterfragan har betydande
effekter pa en liten, ppen ekonomi likt den finlandska ekonomin. Chocken aterspeglar
sig inte enbart i utrikeshandeln, utan dven snabbt i den privata konsumtionen samt i
den offentliga ekonomin sa att konsumtionen krymper och statsskulden ékar. Inom

ett medellangt tidsintervall aterfar den privata konsumtionen och statsskulden sitt
jamviktslage. Antaganden om lonestelhet i modellen, samt exempelvis fortroendet hos
konsumenterna och foretagen paverkar i praktiken dock anpassningstakten.

Produktion Export Import
0 P 0 0
05 -2 -
-1 4 -2
2019 2021 2023 2019 2021 2023 2019 2021 2023
Konsumentpriser Reallon Konsumtion
-0.2 0
-0.3
-0.1
-0.3 0.4
-0.2
-0.5
-0.4 -0.3
2019 2021 2023 2019 2021 2023 2019 2021 2023
Sysselsattning Offentliga sektorns intakter Exportefterfragan (chock)
yall =
0 0.2 -1
-2
05 -0.4 3
-0.6 -4
-1 }
2019 2021 2023 2019 2021 2023 2019 2021 2023

= Effekter av en negativ chock i exportefterfragan, procentuella avvikelser fran basscenariot
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1 Ekonomiska utsikter

1.1 Global ekonomi

Varldsekonomin vaxer snabbast innevarande ar

Under prognosperioden kommer den positiva utvecklingen i varldsekonomin att
fortsatta. Totalproduktionen vaxer snabbast under innevarande ar, da flera stora
ekonomier ligger ndra sin produktionspotential eller till och med &verskrider den.
Hogkonjunkturen fortsatter de ndrmaste aren, men manga prognosindikatorer visar
pa en svagt avtagande tillvaxt i varldsekonomin. Varldshandeln véxer dven snab-
bast innevarande ar.

| ar bygger takten fér den ekonomiska tillvdxten i Forenta staterna pa en expansiv
finanspolitik. Tillvaxten accelererar i synnerhet till foljd av de féréndringar i beskat-
tningspolitiken som tillkdnnagavs i slutet av senaste ar. Arbetsldsheten ligger pa

en ytterst [ag niva, konsumenternas har ett hogt fortroende och inflationen borjar
ta fart. Landets centralbank torde fortsatta sin politik med hojning av styrrantorna.
Utsikterna for den ndrmaste framtiden ar dock nagot svagare: inkdpschefsindexet
for industrin samt volymen nya ingaende bestallningar har bérjat sjunka i bérjan av
innevarande ar. Under prognosperioden kommer den ekonomiska tillvaxten darfor
att avta nagot.

Aven inom euroomradet rader hégkonjunktur. | & kommer tillvéxten troligen att
ligga pa fjolarsniva, men férhandsinformationen indikerar en klart avtagande till-
vaxt i flera lander under det forsta kvartalet innevarande ar. Under borjan av aret
har prognosindikatorerna klart borjat sjunka, dven om de fortfarande ligger pa en
relativt hog niva. | synnerhet i Tyskland har industrins fortroende véant och ar klart
sjunkande. Inflationen stannar pa en lag niva.
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Bruttonationalprodukt
volymférandring, %
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— Euroomradet (sésongrensad)

Kalla: Nationella statistikmyndigheter, FM VM34170

| Storbritannien ar utsikterna svaga i stor utstrackning till féljd av den osdkerhet
som Brexit orsakar. Under prognosperioden avtar den ekonomiska tillvaxten till un-
der en procent arligen. Likasa haller den ekonomiska tillvdxten i Sverige pa att avta
efter en l1ang period med snabb tillvaxt. Situationen pa bostadsmarknaden kastar
en skugga Over utsikterna.

Enligt prelimindra uppgifter vande den ekonomiska utvecklingen i Japan och blev
negativ under det forsta kvartalet i ar. Konsumenternas fértroende ar hogt, men de-
flationshotet ar annu inte helt eliminerat. Dynamiken i ekonomin begransas av att
befolkningen aldras och antalet personer i arbetsfor dlder minskar.

Arbetsloshetsgrad
sasongrensad, %
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— Euroomradet — Finland — Sverige — Tyskland -— Forenta staterna

Kalla: Macrobond, nationella statistikmyndigheter VM34170
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| Kina fortsatter den snabba, men dock avtagande tillvaxten. De preliminara uppgif-
terna for borjan av aret indikerar en relativt snabb tillvéxt och prognosindikatorerna
ger en svagt positiv bild av utsikterna fér den narmaste framtiden. Exporten och in-
vesteringarna avtar i ndgon man. Overskottet i bytesbalansen fortsitter att minska
da tyngdpunkten for tillvaxten forskjuts fran export till konsumtion.

| Ryssland fortsatter en relativt svag ekonomisk tillvaxt, trots att de stigande priser-
na pa olja stimulerar konsumtionen och investeringarna. Ensidig produktionsstruk-
tur, svag avkastningsutveckling samt manga andra strukturella faktorer utgor be-
gransningar for en bestdende forbattring av ekonomin.

Utsikterna i de 6vriga tillvaxtekonomierna ar huvudsakligen positiva. Den ekono-
miska tillvaxten i Indien ar fortsattningsvis snabb. Efter en relativt lang period med
svarigheter haller den ekonomiska tillvéxten pa att aterhdmta sig i Brasilien. Likasa
borjar utsikterna for Sydafrika forbattras da den politiska situationen klarnat, trots
att en kraftig nedgang skedde i totalproduktionen under det forsta kvartalet i ar.

De snabbt stigande priserna pa raolja under de senaste manaderna ar en aterspeg-
ling av OPEC:s och Rysslands produktionsbegransningar, spanningarna i Mellanos-
tern samt den utdragna krisen i Venezuela. Héjningen beror alltsa langt pa produk-
tionsfaktorer, dven om den snabba tillvaxten i varldsekonomin ocksa okar efterfra-
gan pa raolja. Priserna pa radmnen for industrin stiger vid kraftig ekonomisk tillvaxt.

Ravarupriser

2015=100 USD/barrel
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— Industrins ravaruprisindex, euroomradet (vanster skala)
— Raolja (Brent, globalt pris pa spotmarknaden, hoger skala)
Kalla: Hamburgisches WeltWirtschafts Institut, Macrobond, FM VM34170
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| Forenta staterna har rantorna stigit i takt med 6kande inflation. Inom euroomradet
har rantorna utvecklats mattligt med undantag for situationen i Italien under den
senaste tiden. Inom de narmaste aren kommer bade de korta och de langa réntor-
na att stiga i Europa.

Kulmen nadd for snabb tillvaxt i varldshandeln

Tillvéxten i varldshandeln blev snabbare mot slutet av senaste ar. Tillvaxten kommer
fortsattningsvis att vara snabb innevarande ar, framst tack vare utvecklingen i F6-
renta staterna och tillvaxtekonomierna. For Euroomradets del har en obetydligare
handelsutveckling skett. Under de ndrmaste aren kommer tillvaxten i varldshandeln
att avta nagot, men den kommer fortsattningsvis att vara relativt snabb. Har accen-
tueras i synnerhet tillvixtekonomiernas betydelse. Férhallandet mellan tillvaxten i
varldshandeln och den ekonomiska tillvaxten sjunker nagot.

Varldshandeln

volymforandring, %
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®m Varldshandeln m Finlands export
Kalla: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Statistikcentralen, FM VM34170

Risktyngdpunkten ligger mera pa nedgang

Den senaste tidens utveckling i varldsekonomin medfor att tyngdpunkten for ris-
kerna ligger i nagot mera negativ riktning an i tidigare prognoser.

Den centrala negativa risken ar protektionism och hotet om ett handelskrig. Féren-
ta staternas handelspolitiska atgarder har lett till en atstramad situation mellan de
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viktigaste handelspartnerna. Atgarder som begransar handeln skulle forsvara fore-
tagens verksamhet och férsvaga konsumenternas nytta. Drivet till sin spets skulle
protektionismen kunna minska tillvaxten i varldshandeln och varldsekonomin.

Osdkerheten kring den italienska ekonomin dkar. Den extremt hoga offentliga
skuldsattningsgraden, den skora banksektorn samt de manga strukturella proble-
men i ekonomin ar orovdckande, vilket kan forsvaga utsikterna inom euroomradet.
Institutionerna i euroomradet ar a sin sida starkare an innan de senaste arens skuld-
kris.

De geopolitiska spanningarna har 6kat i synnerhet i Mellandstern. En tillspetsning
av situationen dar skulle snabbt aterspegla sig som en hdjning av priset pa raolja till
och med till en niva hégre dn under den senaste tiden.

Sasom positiv risk kan ndmnas den positivare ekonomiska utvecklingen an vantat i
industrilanderna, speciellt i Forenta staterna och Europa. Den positiva sysselsattnin-
gsutvecklingen kan ge storre stod for konsumenternas fortroende @n vantat. Ran-
torna, som stannar lagre an vantat, kan resultera i starkare utveckling av den privata
konsumtionen.

Tabell 3.  Bruttonationalprodukt

2015 2016 2017 2018** 2019** 2020%*

procentuell volymforandring

Vérlden (PPP) 33 32 37 39 37 3,6
Euroomrddet 2,2 18 2,4 2,4 2,1 2,0
EU 1,6 1,7 23 2,2 19 1,8
Tyskland 1,5 1,9 2,2 2,5 23 2,1
Frankrike 1,2 1,2 1,8 2,1 19 1,8
Sverige 3,9 3,3 2,4 2,7 2,1 1,9
Storbritannien 2,2 1,8 1,8 13 1,0 0,8
Forenta staterna 2,6 15 23 2,8 2,5 2,2
Japan 11 1,0 17 11 09 0,8
Kina 6,9 6,7 6,9 6,5 6,3 6,1
Indien 75 7,6 74
Ryssland 37 -0,2 15 15 14 13

Kalla: Eurostat, nationella statistikmyndigheter, IMF, FM
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Tabell4.  Utgdngsantaganden

2015 2016 2017 2018**  2019**  2020**

Vadrldshandelns tillvaxt, % 2,0 1,6 4,7 49 47 4,4
USD/EUR 1,10 1,10 1,15 117 1,09 1,07
Industrins ravarupriser, EO, € (2015=100) 100,1 96,3 114,5 121,5 133,5 1373
Raolja (Brent), $/barrel 53,5 451 54,8 775 85,1 87,6
3 man. Euribor, % -0,0 -0,3 -0,3 -0,3 -0,1 0,1
Statens obligationer (10 ar), % 0,7 04 0,6 1,0 13 1,7
Exportens marknadsandel (2000=100)' 90,3 92,2 95,0 95,0 94,3 93,2
Importpriser, % -4,3 -2,8 3,5 2,6 2,4 21

1) Okningen av exporten jamfort med tillvéxten inom varldshandeln
Kalla: Nationella statistikmyndigheter, CPB, HWWI, Reuters, FM

1.2 Utrikeshandel

Finlands utrikeshandel 6kade kraftigt 2017. Exportens tillvaxt paskyndades av den
snabba tillvaxten i varldshandeln, som fortsattningsvis kommer att vara snabb i
synnerhet i borjan av prognosperioden. Under 2019 och 2020 vaxer varldshandeln
langsammare &n i ar. Euroomradets ekonomiska utveckling dr dessutom mattligare,
vilket bromsar upp tillvixten i exportefterfragan.

1.2.1 Export och import

Exporten och importen fortsatter att dka

Enligt nuvarande uppgifter 6kade exportvolymen under arets forsta kvartal med en-
dast 0,3 % jamfért med motsvarande period foregaende ar. Serviceexporten okade
med 2,9 % under det forsta kvartalet, medan varuexporten sjonk nagot, - 0,3 %. For
varuexportens del aterspeglas fartygsleveranserna under det férsta kvartalet i fjol
som en hog jamforelseniva. | ar vdntas exporten fortsatta att vaxa med en takt pa na-
got under fem procent.

Den snabba exporttillvaxten 2017 paverkades av den snabba tillvaxten i varldshan-
deln. Varuexporten till euroomradet 6kade snabbt, men dven utanfér euroomradet
var exporttillvaxten jamn. Innevarande ar har utsikterna for euroomradet dock svagt
forsamrats. Detta betyder att Finlands kalkylmassiga exportefterfragan utvecklas
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svagare an utvecklingen i varldshandeln. Euroomradets andel av exporten ar stor,
men a andra sidan dterspeglas de gynnsamma utsikterna fér ekonomierna i Forenta
staterna och tillvaxtekonomierna som en 6kning av exportefterfragan. Exporten vax-
er de facto just nu fortfarande relativt snabbt.

Inom varuexporten har exporten av fordon vuxit betydligt under borjan av 2018 och
exporttillvaxten vdntas fortsatta. Exporten av maskiner och apparater utvecklas aven
positivt. De investeringar som skogsindustrin tidigare gjort syns dven i full skala i
exporten under 2018. Serviceexporten fortsatter liksom varuexporten att vaxa, men
aven den ndgot langsammare dn féregaende ar. Totalt bestar knappt en tredjedel

av exporten av serviceexport och under prognosperioden vantas denna andel vara
oférandrad.

Enligt uppgifter fran rakenskaperna 6kade importvolymen snabbare dn exporten
under arets forsta kvartal, 2,7 %. Bland annat importen av varaktiga konsumtionsva-
ror och investeringstillgangar bidrog till importtillvaxten. Varuimporten 6kade med
2,2 % och serviceimporten med 3,7 %. Under prognosperioden paskyndas varuim-
porten av importen av mellanprodukter for exportindustrin. | synnerhet tillvéxten
inom konsumtionstillgdngar &r a sin sida jamn.

Tabell 5. Utrikeshandeln
2015 2016 2017 2018** 2019** 2020%*

procentuell volymforandring

Exports av varor och tjanster 0,9 35 7,8 49 4,0 3,2
Import av varor och tjdnster 3,2 54 3,7 34 3,0 2,6

procentuell prisforandring

Export av varor och tjdnster -0,9 -1,8 29 2] 1,9 15
Import av varor och tjdnster -4,3 -2,8 35 2,6 2,4 2,1
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1.2.2 Priser och bytesbalans

Fortsatt overskott i bytesbalansen

Prisutvecklingen for de radmnen som industrin anvander och olja marks allra krafti-
gast i form av vdaxande importpriser 2018. | bérjan av 2018 orsakar dollarkursen ett
sankande tryck pa importpriserna, men i takt med att prognosperioden fortskrider
starks kursen, vilket leder till hdgre importpriser. Badde import- och exportpriserna
stiger snabbast under 2018 och mattligare under de kommande aren. Under hela
prognosperioden okar vardet pa importen och exporten till foljd av bade volymtill-
vaxt och prisstegring.

Bytesbalansen forbattrades svagt under 2017, men under prognosperioden forsva-
gas bytesbalansen eftersom importpriserna kommer att stiga mera an exportpri-
serna. Bytesbalansen férsvagas dock mattligt eftersom prisstegringen i importen av
radmnen ocksa aterspeglar sig som en hojning av exportpriserna. Forutsattningar-
na for exporten forbattras i bérjan av prognosperioden av utvecklingen i arbetsen-
hetskostnaderna, vilken trots stigande I6ner dr mattlig i jamforelse med konkurrent-
landerna. | slutet av prognosperioden forbattras exportférutsattningarna igen tack
vare att kursen pa euro férsvagas.

Aven om bra tillvéxt i varldshandeln skapar battre utsikter fér den finldndska ex-
porten under prognosperioden, kommer Finlands kalkylerade exportefterfragan
attilinje med den mattligare tillvaxten inom euroomradet vdxa ldngsammare an

Arbetsenhetskostnader
2005=100, nominell
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" Europeiska kommissionens prognos
Kalla: Europeiska kommissionen, Statistikcentralen, FM VM34170
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varldshandeln. Exporten vaxer lika mycket som varldshandeln véxer 2018, men re-
dan 2019 vaxer exporten langsammare an varldshandeln. Exporten kommer ocksa i
fortsattningen huvudsakligen att besta av varuexport.

Enligt de for tillfallet tillgangliga uppgifterna uppvisade bytesbalansen 1,6 miljar-
der euro overskott 2017 i handelsbalansens fotspar, men servicebalansen uppvisa-
de fortfarande ett underskott. Under hela prognosperioden kommer bytesbalansen
stadigt att visa ett Overskott framfor allt tack vare den positiva utvecklingen i netto-
exportvolymerna. Under prognosperioden forutspas underskottet i servicebalansen
minska genom tillvéxt i serviceexporten. Overskottet i bytesbalansen minskar for
sin del nagot till foljd av att importpriserna stiger snabbare dn exportpriserna samt
till foljd av underskottet i ersattningar for produktionsfaktorer och inkomstoverfo-
ringar.

Bytesbalans
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mm Bytesbalans — Balans for varor och tjanster
Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Tabell 6. Byteshalansen

2015 2016 2017 2018** 2019** 2020%*

md euro
Balans for varor och tjanster -1,0 -1,6 1,0 1,9 2,4 2,5
Faktorinkomster och transfereringar, netto -0,5 09 0,6 -0,5 -0,5 -0,5
Bytesbalans -1,5 -0,7 1,6 14 19 2,0
Byteshalans, i forhéllande till BNP, % -0,7 -0,3 0,7 0,6 0,8 0,8
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1.3 Inhemsk efterfragan

1.3.1 Privatkonsumtion

Sysselsattningen stoder okad konsumtion

Ar 2018 stoder stigande sysselsittning och den hojda inkomstnivan den privata
konsumtionens tillvaxt. Lonebeloppstillvaxten 6kar till fyra procent. Hushallens till-
gangliga inkomster 6kar, men da inflationen blir snabbare stannar realinkomsttill-
vaxten pa en mattligare niva. | borjan av aret accelererade tillvéaxten inom varaktiga
konsumtionsvaror och bland alla konsumtionens tillgdngsklasser viaxer denna fort-
farande snabbast. Aven inom de 6vriga tillgdngsklasserna ékar konsumtionstillvax-
teniar jamfort med i fjol.

Fortroende hos industrin och konsumenterna
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Kalla: Europeiska kommissionen VM34170

De 6kade inkomstoverféringarna stoder ocksa tillvaxten i hushallens tillgéangliga
inkomster. De vaxande pensionsinkomsterna stoder de tillgangliga inkomsternas
tillvaxt, i och med att den forbattrade sysselsattningen bromsar upp 6kningen av
inkomstdverféringarna samt de tillgangliga inkomsternas tillvixt. Andringarna i
beskattningen fortsatter att forbattra Iontagarens kopkraft. Hushallens sparkvot for-
battras jamfort med 2017, men stannar fortfarande pa en exceptionellt 1ag niva.
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Hushallens disponibla nominella inkomster
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Den privata konsumtionens tillvaxt stods 2019 utover den férbattrade inkomstni-
van dven av forbattrad sysselsattning. Lonebeloppet 6kar med 3,5 % och uppratt-
haller en snabbare tillvaxt i hushallens tillgangliga inkomster an de senaste aren.
Reellt sett avtar dock tillvéxten i hushallens tillgdngliga inkomster da inflationen
blir snabbare, vilket bromsar upp den privata konsumtionens tillvaxt. Likasa vander
den stédande effekten av beskattningen pa kdpkraften och blir negativ 2019. Kon-
sumtionstillvaxten kommer darmed att avta, vilket ytterligare forbattrar hushallens
sparande.

Ar 2020 paverkas [6nebeloppets tillvaxt frimst av den allt snabbare inkomstnivatill-
véxten. Likasa stoder den forbattrade sysselsattningen, dven om den avtar, tillvax-
ten i hushallens kopkraft. Da inflationen blir hogre avtar reallonetillvéxten, vilket
betyder att den privata konsumtionens tillvixt ytterligare avtar. Aterstillandet av
sparandet till sina i det narmaste historiska medelvarden fortsatter ocksa 2020. Hus-
hallens skuldsattning i férhallande till de tillgdngliga inkomsterna fortsatter. Den
laga rantenivan, den positiva utvecklingen pa arbetsmarknaden, lattare villkor i de
nya bostadslanen, en aktivare bostadsmarknad samt kraftig 6kning av bostadsbyg-
gandet stoder denna tendens. Problemen med skuldsattningen kommer dock att
accentueras da rantorna i framtiden stiger och hushallen blir tvungna att ge avkall
pa sin 6vriga konsumtion.
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Hushallens sparande och skuldsattning
andel av de disponibla inkomsterna, %
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1.3.2 Offentlig konsumtion

De sto6rsta posterna inom den offentliga konsumtionen utgors av personalkost-

nader samt kdpta varor och tjanster. Den offentliga konsumtionens andel av BNP

minskar ndgot under prognosperioden eftersom de offentliga konsumtionsutgif-

terna 6kar mattligare an BNP-vardet. Under de féljande aren kommer den offentliga

konsumtionens tillvaxt att fortsatta vara langsam. | synnerhet konkurrenskraftsavta-

let och anpassningsatgarderna minskar tillvaxten. Darfor kommer 6kningen av den

offentliga konsumtionens bidrag till BNP att sjunka fran 0,4 procentenheter 2017 till

0,2 procentenheter under prognosperioden.

Priset pa den offentliga konsumtionen paverkas 2018 och 2019 bl.a. av [6neférhoj-
ningar och en resultatpost av engangsnatur. Priset kommer dessutom 2019 att stiga
till foljd av att den nedskarning i semesterersattningen som fanns i konkurrens-

kraftsavtalet upphor.

Tabell 7. Konsumption

2017 2015 2016 2017 2018%*  2019** = 2020**
andel, % procentuell volymforandring
Privat konsumption 100,0 1,7 1,7 1,7 2,0 1,6 14
Hushall 95,4 1,9 1,8 1,8 21 1,7 14
Varaktiga konsumptionsvaror 8,0 29 5,0 4,7 53 23 2
Halvvaraktiga konsumptionsvaror 77 1,0 1,2 23 3,1 1,1 09
Dagliga varor 25,7 0,7 0,9 1,0 11 1,4 1,2
Tjanster 53,1 1,4 1,6 1,6 1,8 1,6 1,4
Icke vinstsyftande samfund 4,6 2,0 15 -1,0 0,0 0,5 0,5
Offentlig konsumtion 100,0 0,2 15 1,6 0,7 0,4 09
Totalt 1,3 1,7 1,6 1,6 1,2 1,2
Offentliga samfunds individuella kon-
sumtionsutgifter 09 1,0 1,6 09 0,4 0,7
Individuella konsumptionsutgifter,
totalt 1,5 1,6 17 12 11 14
Hushéllens disponibla inkomster 1,7 2,0 23 35 3,2 3,7
Priset pd privat konsumption 0,3 09 09 1,1 14 17
Hushallens disponibla realinkomster 1,4 1, 14 2,4 1,8 2,0
procent
Konsumtionens andel i bruttonational-
produkten (till [opande priser) 79,7 78,9 77,5 76,3 759 75,6
Hushéllens sparkvot 0,1 -0,7 -0,9 -0,6 -0,5 0,1
Hushallens skuldkvot' 124,2 126,4 128,2 129,4 130,7 131,3

1) Hushallens skulder i slutet av aret i forhallande till deras disponibla inkomst.
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1.3.3 Privata investeringar

Investeringstakten avtar

Under arets forsta kvartal 0kade de privata investeringarna ytterst kraftigt; inves-
teringarna i maskiner och anlaggningar samt bostadsinvesteringarna uppvisade
tvasiffriga tillvaxttal. | ar gors en stor méngd investeringar. Bakgrunden till detta ar
kapacitetsbrist, som marks i industrins och byggnadsbranschens forfrdgningar. In-
vesteringstillvixten férutspas dock avta betydligt 2019. Detta beror i synnerhet pa
att antalet nya byggnadsprojekt minskar. Dessutom har beslut géllande investering-
ar i stora skogsindustriprojekt skjutits upp. Effekten av investeringarna pa tillvaxten
i bruttonationalprodukten kommer dérmed att bli mindre i jamforelse med férega-
ende prognos.

De privata investeringarna forutspas 6ka med inemot 5 % i ar, med cirka 2 % 2019
och med cirka 3 % 2020. Ar 2020 tar tillvéxten fart da de redan planerade stora pro-
jekten inleds. De privata investeringarna i forhallande till BNP stiger till cirka 19 V2
procent 2020. Investeringsgraden stiger snabbt, men som det ser ut i dag skulle den
aven i slutet av prognosperioden underskrida motsvarande forhallande ar 2008.

Bostadsinvesteringarna har vuxit utan avbrott i redan 6ver tre ar. Eftersom den po-
sitiva sysselsattningsutvecklingen och de laga rantorna stoder hushallens efterfra-
gan pa bostader, kommer innevarande ar fortfarande att uppvisa en stark tillvaxt.
Indikatorn som beskriver antalet erbjudna bostader har fortsatt att sjunka. Daremot

Investeringar
i férhallande till BNP, %
30 30

25 | 25
20 20
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10 10
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0

Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170
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borjar investerarnas efterfrdgan att vara osaker och i synnerhet pd mindre orter ar
det mgjligt att det sker snabba férandringar i efterfragan.

Nasta ar och det darpa foljande dret kommer antalet pabdrjade bostadsbyggen,
som stigit i hdjderna, arligen att sjunka med nagra tusen vilket marks mycket
snabbt i investeringssiffrorna. Byggandet varierar dock mycket regionalt. | huvud-
stadsregionen vantas nivan pa bostadslanen vara hog under hela prognosperioden.

Under borjan av aret har antalet beviljade byggnadstillstand for andra husbygg-
nadsprojekt minskat med 6ver 20 %. Eftersom byggnadstiderna ar langa utgar man
fran att minskningen i antalet paborjade lokal-, lager-, sjukhus- och affarslokalpro-
jekt marks i investeringarna forst ndsta ar. Till foljd av ett flertal planerade stora pro-
jekt ar utsikterna for 2020 dock battre. Eftersom ett flertal projekt har beviljats bl.a.
milj6- och byggnadstillstand har sannolikheten for att de stora projekten realiseras
oOkat.

Enligt prognoserna kommer reparationsinvesteringarna att ligga pa en relativt sta-
bil niva och under prognosperioden ar den arliga tillvaxten cirka tva procent. Repa-
rationer av bostader beraknas vara livligare an reparationerna av dvriga byggnader.

Investeringarna i mark- och vattenbyggande berdknas vdxa med 2% % i dr och nds-
ta ar. Tillvaxten beraknas avta till knappt tva procent 2020. Endast omkring en tred-
jedel av konstruktionerna och markférbattringen ar privata investeringar.

Investeringar
volymfoérandring och tillvaxtinverkan, %
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170
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Enligt uppskattningar kommer maskin-, anlaggnings- och fordonsinvesteringarna
fortsattningsvis att 0ka eftersom den ekonomiska tillvaxten ar god, det rader kapa-
citetsbrist och i synnerhet servicesektorns tillvaxtforvantningar har starkts. Servi-
cebranscherna star for 6ver halften av dessa investeringar. Enligt industrins egna
uppskattningar kommer deras investeringar i inventarier att sjunka i ar da ett flertal
stora projekt blev klara i fjol. Nasta ar kommer den ekonomiska tillvaxten ytterligare
att stéda investeringarna i inventarier, men nu i lagre grad an tidigare. Pa langre sikt
kan de planerade stora projekten i betydande grad hoja investeringarna i maskiner
och apparater i vart land.

Under borjan av aret minskade investeringarna i forsknings- och utvecklingsverk-
samhet nagot och i ar berdknas tillvaxten stanna vid ndgra procent. Nasta ar och
aret dérpa beraknas de dock bli starkare i enlighet med de tidigare férvantningarna
och 6ka med cirka fem procent arligen.

Investeringar och kapacitetsutnyttjande
10 100

St A
TN

-10 60
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

70

= Maskin- och anordningsinvesteringar, férandring av glidande summa, % (vénster skala)
— Kapacitetsutnyttjande, industrin, 6 manaders glidande medelvarde, % (hdger skala)

Kalla: Statistikcentralen, Finlands Naringsliv VM34170
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Tabell 8. Realinvesteringar enligt kapitalvarutyp

2017 2015 2016 2017 2018%*  2019%*  2020**

andel, % procentuell volymforandring
Husbyggande 47,8 2,0 9,7 58 5,5 -0,7 -0,5
Bostader 28,6 2,0 10,3 55 71 -0,5 2,5
Ovriga hus 19,2 2,1 8,8 6,4 32 -1,0 2,8
Anldggningsverksamhet 9,6 -0,8 9,1 2,0 25 25 1,7
Maskiner och apparater 24,2 46 12,7 10,4 5,0 42 48
FoU-investeringar' 18,4 -5,2 -1,2 2,0 2,1 5,4 5,2
Totalt 100,0 0,7 8,0 58 4,5 1,9 2,1
Privata 82,8 2,2 8,2 8,1 48 19 2,9
Offentliga 17,2 -5,2 74 -43 3,2 1,8 -1,8
procent
Investeringarnas andel av BNP (till
|pande priser)
Realinvesteringar 20,4 21,6 22,5 23,0 23,1 23,2
Privata 16,5 17,6 18,7 191 19,2 19,4
Offentliga 39 41 39 39 39 3,8

1) Innehaller odlade tillgangar och produkter som skyddas avimmateriell dganderatt
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DEN STATSSTODDA BOSTADSPRODUKTIONEN HOJER NU PRISET PA
ALLT BYGGANDE

Staten stoder bostadsproduktionen pa manga olika satt. De mest centrala

stodformerna ar rantestdd och garantier som beviljas for att bygga hyresbostader och
bostadsrattsbostader. Staten stoder dessutom byggandet av fritt finansierade hyres- och
dgarbostader genom garantier. Statens dtaganden som hér samman med boende har
vuxit till cirka 18 miljarder euro.

Sedan 2011 har det byggts i medeltal 7 000 statsstodda bostader (s.k. ARA-bostader) per
ar. ARA-produktionen har utokats, trots att den fritt finansierade bostadsproduktionen
har vuxit ratt snabbt under de senaste aren. Det har forvisso redan lange varit ett mal att
bygga fler bostader eftersom det har ratt bostadsbrist i huvudstadsregionen och delvis
ocksa i andra tillvaxtcentra.

Bostadsproduktionen, arligen pabérjade byggprojekt st.
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Kalla: ARA, Statistikcentralen
OBS! | réntestddsstatistiken ingar ocksa bostader som byggt med stéd av garantilan

Det rader ett starkt konjunkturldage inom byggnadsbranschen och byggfirmornas
kapacitet utnyttjades nastan fullt ut. Ett tecken pa detta ar att foretagen i
byggnadsbranschen lider av vaxande rekryteringssvarigheter (bl.a. EK 2.5.2018). Vidare
har anbudspriserna pa nybyggandet gatt upp med en takt av nastan 10 % per ar sedan
slutet av fjoldret. Detta har ocksa markts i byggfirmornas ringa intresse for att bygga
ARA-bostader och i kraftigt stigande projektutgifter. Arsférandringen i priset for ARA-
produktionen i huvudstadsregionen var i april 2018 redan 6ver 12 %.

Att behalla ARA-produktionen pa en hog niva starker samtidigt hogkonjunkturen,
eftersom den konkurrerar om samma produktionsfaktorer som det 6vriga byggandet
och bidrar dirmed till att hoja priserna. A andra sidan tringer ARA-produktionen
sannolikt ocksa ut fritt finansierad bostadsproduktion. Enligt en empirisk undersékning
(VN TEAS 9/2018) av Elias Oikarinen minskar ARA-produktionen det fritt finansierade
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byggandet med 40 procent. Detta innebar att da staten beviljar finansiering till tio ARA-
bostider s& byggs det fyra fritt finansierade bostader farre. Aven om undersékningen
inte gick in pa hur stor den undantrangande effekten ar i olika konjunkturlagen ar det
logiskt att anta den ar storre i en stigande an i en sjunkande konjunktur pa grund av
begransade resurser och storre efterfragan.

ARA-projekt som har godkénts under en stigande konjunktur dkar ocksa antalet
statsgarantier proportionellt sett mer an den produktion som fardigstallts under en
sjunkande konjunktur. Detta beror pa att priserna tenderar att ga ner till foljd av frigjord
kapacitet. Pa motsvarande satt stiger ARA-bostadernas starthyror till en proportionellt
hogre niva. Utover att kostnaderna och riskerna i statens finanser 6kar kan ARA-
produktionen i extrema ldgen till och med stora stabiliteten pa bostadsmarknaden.
Dessutom bor man notera att statsgarantierna som mojliggér ARA-produktionen inte
syns i de traditionella finanspolitiska matarna.

Glidande arsforandring i anbudsprisindex for bostadsbyggandet, %
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Kalla: Rapal; indexet galler projekt i huvudstadsregionen

En grund for att 6ka den statsstodda produktionen har varit de sa kallade MBT-
avtalen for markanvandning, boende och trafik som de storsta stadsregionerna

har ingatt. | dem har det kommit dverens om att en del av den bostadsproduktion
som avtalskommunerna har planlagt genomférs som statsstott bostadsbyggande.
Genomforandet av MBT-avtalen utan hansyn till konjunkturer bidrar till att 6ka
pristrycket i den subventionerade bostadsproduktionen. Finansierings- och
utvecklingscentralen fér boendet (ARA) accepterar dock inte alla anbud och strévar
darmed till att bidra till en stabilisering av situationen. | eventuella framtida MBT-avtal
skulle det kunna vara fornuftigt att anpassa produktionskraven till konjunkturldget.
Man skulle kunna beakta den allmdnna ekonomiska situationen i avtalen sa att staten
inte genom sina egna atgarder hojer bostadsproduktionens prisniva. Figuren nedan
illustrerar hur priset pa ARA-byggandet gar upp nar konjunkturlaget &ér gott och
bostadsproduktionen vaxer.
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ARA-produktionen ger béttre resultat om den bedrivs kontracykliskt, det vill séga da
marknadsproduktionen annars ar liten. Samtidigt jamnar ARA-produktionen ut de
ekonomiska konjunkturerna. Aven om det &r omgjligt att helt anpassa produktionen
till konjunkturlaget ar redan en bedémning av ldget och riktningen i den ekonomiska
utvecklingen en tillracklig forutsattning for att undvika de allra hardaste pristopparna.
Vidare skulle man kunna reglera sarskilt statsgarantierna till den oreglerade
hyresbostadsproduktionen enligt konjunkturlaget.

Prisutveckling och pabérjade bostadsbyggen i ARA-produktionen i Finland
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Kalla: Statistikcentralen, ARA

Vidare bor resultaten i VN TEAS-projektet tillampas i valet av boende till det av staten
heldgda A-Kruunu, som i en néra framtid sannolikt kommer att ytterligare kapitaliseras
med 50 miljoner euro. Undersdkningen visade att ju battre bostdderna inriktas till
mindre bemedlade och laginkomsttagare, desto mindre dr marginaliseringseffekten,
eftersom dessa av naturliga skal har mindre majligheter att skaffa en fritt finansierad
hyres- eller dgarbostad.

Kallor:

ARA: http://www.ara fi/fi-FI/Tietopankki/Tilastot_ja_selvitykset/ARAtuotanto/Vuosikatsaus/Alkava_
ARAtuotanto_kasvukeskuksissa_vuositilastot

Alho, Eeva; Harmala, Valtteri; Oikarinen, Elias; Kekalainen, Antti; Noro, Kirsi; Tahtinen, Tuuli; Vuori,
Lauri: Lonsamhet, konkurrens och utvecklingsbehov i hyresbostadsbranschen, Publikationsserie for
Statsradets forsknings- och utvecklingsverksamhet 9/2018 (pa finska)

http://tietokayttoon fi/julkaisut/raportti?pubid=URN:ISBN:978-952-287-512-9
Finlands naringslivs konjunkturbarometer 2.5.2018;

https://ek.fi/sv/aktuellt/2018/05/02/de-tillspetsade-rekryteringsproblemen-overskuggar-det-goda-
konjunkturlaget/
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1.3.4 Offentliga investeringar

Drygt halften av de offentliga investeringarna bestar av lokalférvaltningens och
knappt halften av statens investeringar. Socialskyddsfondernas andel ar mycket
liten. Till f6ljd av landskapen som ska inrattas 2020 kommer lokalférvaltningens an-
del av de offentliga investeringarna att sjunka under 50 procent.

De storsta posterna inom de offentliga investeringarna ar investeringar i mark- och
vattenbyggande (30 %), vriga byggnadsinvesteringar (30 %) och forsknings- och
utvecklingsinvesteringar (25 %). De offentliga investeringarnas andel av bruttona-
tionalprodukten ligger nara langtidsmedeltalet, det vill séga kring 4 procent, dven
om undersektorernas andelar varierar. De offentliga investeringarnas haller en hog
niva bland annat tack vare det livliga byggandet av sjukhus, satsningarna pa spets-
projekt och istandsattandet av farleder och utvecklingen av landskapens IKT-sys-
tem.

1.4 Inhemsk produktion
141 BNP

Den ekonomiska tillvaxten fortsatter men planar stegvis ut

Tillvaxten inom produktionen tilltog i borjan av aret. | januari-mars var vardeok-
ningen i hela ekonomin 2,8 % storre an ett ar tidigare. Nivan pa den totala vardedk-
ningen ar dock alltjamt 1,5 % lagre an fore finanskrisen, eftersom industriproduk-
tionen fortfarande ar klart mindre. | bérjan av aret var produktionen i alla huvud-
branscher storre dn ett ar tidigare. Produktionsdkningen var stérst inom foradling,
det vill sdga industrin och byggandet. | primarproduktionen, det vill sdga jord- och
skogsbruket, var vardedkningen bara 0,1 % storre an ett ar tidigare. | skogsindustrin
och finansierings- och forsakringsverksamheten var vardedkningen mindre an for
ett ar sedan.

Konjunkturforbattringen véntas fortsatta i ar, for industriféretagens orderstock ar
stark, byggandet av storprojekt i bygginvesteringarna fortsatter och servicebran-
schernas forsaljningsutsikter har blivit battre. Samtidigt finns det dock tecken pa
tillvaxtbegransningar, for vardet pa industrins nya bestallningar krympte i janua-
ri-mars jamfort med fjolarets sista kvartal, pa manga verksamhetsstallen rader det
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

brist pa yrkeskunnig arbetskraft och pa sina hall ocksa pa kapacitet. | manga bran-
scher i det privata affarslivet ar hindren for tillvaxt allménnare én de var i slutet av
fjolaret.

Trots hindren for produktionstillvaxten kommer hela ekonomin att vara fortsatt
aktiv. Tillvaxten bottnar i en stark orderingang i industrin, som tyder pa att den
internationella efterfrdgan ar stor, att de talrika pabdrjade privata och offentliga
byggprojekten framskrider och att efterfrdgan pa tjanster ar stark. Trots att den
snabbaste tillvaxtfasen som dgde rum i arets borjan forefaller vara 6ver, tyder Fin-
lands néaringsliv EK:s konjunkturenkater pa att det positiva konjunkturskedet kom-

Totalproduktionens tillvaxtkontributioner
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170
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mer att fortsatta atminstone i ett halvt ar framdver. Dessutom stéder prognosens
bakgrundsantaganden om en fortsatt vaxande varldshandel och -ekonomi den
exportinriktade industriproduktionen och darigenom indirekt affarslivets tjanste-
produktion. Den vdaxande importen fran Finlands viktigaste handelsomrade Europa
framjar den finska industri som tillverkar investerings- och mellanprodukter. Tack
vare en bred tillvaxtbas och ett starkt momentum kommer féradlingsvardet i hela
ekonomin att 6ka med drygt tre procent i ar. Nasta och darpa féljande &r kommer
tillvaxttakten att planat ut, men totalproduktionen kommer anda att 6ka med ine-
mot tva procent 2019 och 2020.

Nettokreditgivning enligt sektor
i forhallande till BNP, %
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

1.4.2 Foradling

Industriproduktionen véxer pa bred front

Konjunkturuppgangen i industriproduktionen fortsatte i borjan av aret och bran-
schens foradlingsvarde vaxte med 4,3 procent jamfort med ett ar tidigare. Konjunk-
turen forbattrades pa bred front, dven om produktionen i skogsindustrin minskade
delvis till foljd av utmaningar i fraga om produktionsfaktorerna. | teknologiindustrin
Okade produktionen daremot snabbare an aret innan tack vare en vaxande efter-
fragan. Det svala vadret i borjan av aret satte ocksa fart pa produktionen i energi-
industrin.

Merparten av industriproduktionen bestar av ravaror och investeringsvaror som ex-
porteras och for vilka efterfragan har forbattrats till foljd av att varldsekonomi och
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Tillverkning L
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Kaélla: Statistikcentralen VM34170

-handeln tagit fart och den ekonomiska tillvaxten har 6kat kapacitetsutnyttjandet.
Vidare forbattrades den finska foretagsverksamhetens kostnadskonkurrenskraft
matt i enhetsarbetskostnader i fjol, for arbetskraftskostnaderna per producerad en-
het i hela ekonomin minskade nominellt med drygt tva procent. Industriféretagens
orderstock ar mycket stark i synnerhet i skogs- och byggindustrin och garanterar
produktionen fér i medeltal flera manader framéver.

Enligt konjunkturenkaterna ar tillvaxtférutsattningarna under de ndrmaste ma-
naderna i teknologi-, byggprodukt-, skogs- och livsmedelindustrin. De svagaste
produktionsforutsattningarna finns daremot i textil- och bekladnads- samt tryckeri-
industrin och den kemiska industrin. | skogsindustrin 6kar produktionen till foljd av

Volymindex fér industriproduktionen per bransch
3 méanaders glidande medelvéarde, férandring jamfért med fjolaret, %

07 08 09 10 M 12 13 14 15 16 17 18

— Skogsindustri

— Metallindustri exkl. el- och elektronikindustri
— El- och elektronikindustri

— Kemisk industri

Kaélla: Statistikcentralen VM34170
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efterfragan pa massa, kartong och sagvaror. Skogsindustrins tillvaxt framjas ocksa
av en kapacitetsokning. Industriproduktionen kommer sammantaget att 6ka med
cirka sex procent i ar tack vare positiva konjunkturutsikter och en stark orderstock.

Under de narmaste aren kommer exportefterfragan att véxa da varldshandeln okar,
aven om takten avtar. Importen vantas 6ka ndsta och darpa foljande ar sarskilt pa
den europeiska marknaden som dr viktig for finska foretag. En utokad produktions-
kapacitet och féretagens anstrangningar for att forbattra sina produkters konkur-
renskraft stoder industriproduktionen under de ndrmaste aren. Foradlingsvardet
inom industrin vaxer med cirka 2,5 procent ndsta ar men 2020 avtar tillvaxttakten
till tva procent. Trots tillvaxten kommer nivan pa industriproduktionen fortfarande
att forbli ndstan en sjattedel mindre 2020 an under topparet 2007.

Tillvaxtfasen inom byggandet gar mot sitt slut

Foradlingsvardet i byggandet vaxte allt snabbare och var 6,6 procent i bérjan av
aret. Tillvaxten bottnade i en stark husbyggnation medan daremot mark- och vat-
tenbyggandet minskade under vintern. Husbyggandet framskred sarskilt starkt i
synnerhet i fraga om bostads-, affars- och kontorsbyggen. Uppsvinget berodde pa
en vaxande efterfrdgan pa bostdder i tillvaxtcentren, kommunernas investering-

ar i halsovardslokaler och skolor och féretagens satsningar pa att bygga ut ny och
ersatta tidigare kapacitet. Tillvaxten fordelar sig dock regionalt ojamnt, for nybygg-
nadet ar livligare i tillvaxtcentra dn utanfor dem. | synnerhet i frdga om bostads- och
kontorshus ar behovet av reparationsbyggande stort.

Fortroende och viardeokning inom byggnadsbranschen
sasongrensat saldo och féréandring jamfort med fjolaret, %
40 20
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— Indikator for fértroendet inom byggnadsbranschen (vanster skala)
— Vardedkning inom byggnadsbranschen, volym (héger skala)

Kalla: Statistikcentralen, Europeiska kommissionen VM34170
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Enligt enkaterna forbattrades konjunkturutsikterna i byggandet inte langre i borjan
av aret, for den kraftiga produktionstillvaxten har redan fortsatt i drygt tre ar. Dess-
utom borjade antalet byggandstillstand minska. Manga stora byggprojekt kommer
att bli fardiga i ar och en del av dem har varit av engangsnatur, varfér det inte ge-
nast kommer att komma nagot ersdttande motsvarande nytt nybyggnadsbestand.
Byggbranschen dras ocksa med en mer utbredd brist pa yrkeskunnig arbetskraft

an de andra huvudbranscherna. Med stod av de pdgdende byggprojekten kommer
produktionen i byggnadsbranschen fortfarande att 6ka med nastan fem procent i
ar, men byggverksamheten &r inte langre den snabbast vdaxande branschen i ekono-
min.

| tillvéxtcentra fortsatter det livliga byggandet ocksa nasta och darpa féljande ar,
men de nya pabdrjade byggprojekten dkar inte langre i samma takt som under
tidigare ar, varfor byggnadstakten fortsatter att plana ut. Under 2019-2020 ligger
tyngdpunkten pa ett fatal stora nybyggnadsprojekt och i reparationsbyggande och
darfor kommer volymen av féradlingsvéardet inom byggverksamheten inte att véxa
mer an en knapp procent nasta ar for att vanda nerat 2020.

1.4.3 Tjanster

Tjansterna vaxer pa bred bas

Tjansteproduktionen har 6kat oavbrutet under tre ar och var under arets borjan
fortfarande drygt 2 procent. Féradlingsvardet inom tjanster 6kade snabbt i de pri-
vata och blygsamt i de offentliga branscherna. Tillvéxten var starkast inom affarsli-
vets tjanster med undantag for finansierings- och férsakringsverksamheten. Forsalj-
ningen av konsumenttjanster 6kade ocksa da kdpkraften forbattrades.

Konjunkturlaget for privata tjanster var starkt. Férsaljningen ar pa vag uppat och
vantas allmént fortsatta véxa de narmaste manaderna. Farre foretag an tidigare i
servicebranschen lider av bristande efterfragan. Daremot utgor bristen pa kompe-
tent arbetskraft ett allt storre hinder for tillvaxt inom tjdnster, i synnerhet i informa-
tions-, kommunikations- och fastighetstjanstféretag. Anda véantar sig dessa féretag
att tillvaxten ska ta fart under sommaren. | ar kommer féradlingsvardet inom tjans-
ter att vaxa med drygt 2,5 procent jamfért med aret innan.
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Serviceproduktion
forandring jamfort med fjolaret, procent och saldo, 3 man
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— Fortroende hos tjanstesektorn (vanster skala)

— Konjunkturindikator for produktionen, tjanster (hdger skala)

Kalla: Statistikcentralen, Europeiska kommissionen

VM34170

Tjansteproduktionen gynnas i fortsattningen av efterfrdgan i andra branscher och
av en gynnsam inkomstutveckling. Det finns ddrmed fortsatt goda férutsattningar
for tillvaxt for servicebranscherna. Den internationella efterfragan 6kar den inhem-

ska efterfrdgan som tjanar den utlandska efterfrdgan och genom mellanproduk-

ter dven den inhemska produktionen av tjanster. Granserna for tillvaxt borjar dock
komma emot allt klarare och efter den langa perioden av tillvaxt kommer konjunk-

turutvecklingen att mattas av. Nasta och darpa féljande ar kommer tillvdaxten av
tjansteproduktionen att avta nagot jamfért med i ar och fortsatta vaxa med knappt

tva procent per ar.

Tabell 9.  Produktion per bransch

2017 2015 2016 2017 2018%  2019%* 2020  |medeltal

andel, %' procentuell volymforandring 2017/2007

Industriproduktion 20,7 -1,7 19 3,9 59 2,6 2,0 -2,4
Byggande 71 33 55 4,6 4,8 0,8 -0,8 0,2
Jord- och skogsbruk 2,8 -0,1 6,3 23 29 2,8 19 24
Industriproduktion och byggande 27,8 -0,5 2,8 4,1 58 2,2 13 -1,9
Tjanster 69,4 0,4 1,5 2,9 2,7 19 1,7 0,5
Produktion till baspris 100,0 0,1 2,0 3,2 3,3 2,0 1,6 -0,2
Bruttonationalprodukt till marknadspris 0,1 23 2,7 29 1,8 1,7 -0,0
Arbetets produktivitet inom samhallsekonomin 0,2 17 2,5 13 1,0 1,0 0,1

1) Andel av produktionen, I6pande priser
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1.5 Arbetskraft

Arbetslosheten minskar enligt alla matare

Den livliga ekonomiska aktiviteteten har lett till vaxande sysselsattning under bor-
jan av 2018. Antalet sysselsatta 6kade enligt arbetskraftsundetsokningen med 2,4
procenten i januari-april jamfort med ett ar tidigare. Antalet arbetstimmar har 6kar
i samma proportion. Trenden for sysselsattningsgraden lag kring 71 procent under
arets forsta kvartal.

Efterfragan pa arbetskraft har blivit fortsatt battre. Enligt Statistikcentralen 6kade
antalet lediga arbetstillfallen med 4 procent under arets forsta kvartal. Omkring 20
procent fler lediga jobb anmaldes till TE-centralerna jamfort med ett ar tidigare. De
finska foretagen hade de hogsta sysselsattningsforvantningarna sedan 2011 enligt
Europeiska kommissionens fortroendeindikatorer. Matt i antalet lediga arbetstillfal-
len ligger efterfradgan pa arbetskraft i Finland dock bara pa EU:s medelniva.

Den fortsatt starka ekonomiska tillvaxten och den tilltagande efterfragan pa arbets-
kraft kommer att leda till en 6kning av antalet sysselsatta till 1,9 procent mer 2018
an aret innan. Sysselsattningsgraden kommer darmed att stiga till 71,2 procent.

Sysselséttning
%
20 75

15\ . . el I
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5 / 60
O wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww 55
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
— Arbetsloshetsgrad (vanster skala) = Sysselsattningsgrad (hdger skala)
Arbetsloshetsgrad = arbetslésa / arbetskraft (15-74—aringar)
Sysselsattningsgrad = sysselsatt arbetskraft / befolkning i arbetsfor alder (15-64—-aringar)
Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170
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Arbetslosheten minskade klart i bérjan av aret enligt saval Statistikcentralens ar-
betskraftsundersokning som arbets- och naringsministeriets arbetsformedlings-
statistik. Trenden for arbetsléshetsgraden minskade till 8,0 procent i april. Tack vare
den fort vdaxande sysselsattningen kommer antalet arbetsldsa att minska mer i ar an
i fjol. Prognosen for arbetsloshetsgraden 2018 &r 8,0 procent.

Den fortsatta forhallandevis snabba tillvaxten av bruttonationalprodukten och den
mattfulla 6kningen av reallonerna uppratthaller efterfragan pa arbetskraft under
prognosperioden. Till f6ljd av det stora antalet arbetsldsa och dolt arbetsldsa samt
insatserna for att utoka arbetskraftsutbudet utgor utbudet pa arbetskraft annu inte
ett hinder for sysselsattningens och ekonomins tillvdaxt ndr man ser till ekonomin
som helhet. Antalet sysselsatta véntas vdaxa med 1,0 procent 2019 och med 0,7 pro-
cent 2020. Sysselsattningsgraden vantas stiga till 72 procent 2019 och ytterligare till
72,6 procent 2020.

Arbetslosheten minskar langsammare pa grund av det stora antalet dolt och struk-
turellt arbetsldsa. Foljaktligen vantas antalet arbetslOsa att vara tamligen hogt
under hela prognosperioden trots den tilltagande ekonomiska tillvaxten. Arbets-
I6shetsgraden beraknas sjunka till 7,5 procent 2019 och ytterligare till sju procent
2020.

Antalet arbetslosa och langtidsarbetslosa har minskat fort i alla aldersgrupper allt
sedan 2017, enligt arbets- och nadringsministeriets arbetsformedlingsstatistik. En del
av nedgangen beror dock bara pa korrigerade registeruppgifter. Den starka ekono-
miska tillvaxten och den goda efterfrdgan pa arbetskraft kan vantas leda till att an-
talet langtids- och strukturarbetsldsa fortsatter att minska under de ndrmaste aren.

Trots att utbudet av arbetskraft ar tillrackligt ndr man se till hela ekonomin, kan
man dock for vissa yrkesgrupper redan se flaskhalsar pa arbetsmarknaden. Finlands
naringslivs konjunkturbarometer och arbets- och naringsministeriets yrkesbarome-
ter visar att arbetsgivarna har brist pa i synnerhet pa yrkeskunniga bygg- och fastig-
hetsarbetare samt sakkunniga inom informations- och halso- och socialtjanster.

Flaskhalsarna pa arbetsmarknaden kan atgardas genom att satsa pa kompetens
och utbildning, forbattra incitamenten for att arbeta och genom att utdka den ar-
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betsrelaterade invandringen. Flaskhalsarna leder i sista hand till en hégre [6neniva i
de branscher dar det rader brist pa arbetskraft.

Tabell 10.  Arbetskraftsbalans
2015 2016 2017 2018**  2019** | 2020%*

1000 personer i medeltal per ar

Befolkning i arbetsfor alder (15-74 dringar) 4102 4109 4114 4127 4138 4140
forandring 6 7 5 14 " 2
Befolkning i arbetsfor alder (15-64 dringar) 3476 3463 3451 3441 3436 3429
forandring -15 -13 -12 -10 -5 -7
Sysselsattning (15-74 aringar) 2437 2448 2473 2521 2546 2564
darav 15-64 aringar 2368 2379 2403 2449 2473 2491
Arbetsldsa (15-74 aringar) 252 237 234 220 205 193
procent
Sysselséttningsgrad (15-64 dringar) 68,1 68,7 69,6 71,2 72,0 72,6
Arbetsldshetsgrad (15-74 dringar) 9,4 8,8 8,6 8,0 75 70

1000 personer under ett ar

Immigration, netto 12 16 17 17 17 17

1.6 Inkomster, kostnader och priser
1.6.1 Loner

Ar 2017 utvecklades fortjanstnivan i huvudsak i enlighet med konkurrenskraftsav-
talet som parterna pa arbetsmarknaden férhandlade fram. Fortjanstnivaindex steg
enligt prelimindra uppgifter med 0,3 procent. Hela ekonomins Id6nesumma 6kade
med 2,6 procent 2017.

Parterna pa arbetsmarknaden har férhandlat branschvis om [6neférhéjningar-

na 2018 och 2019. Avtalsférhojningarna har i regel foljt den linje som teknologi-
industrin 6ppnade med. De nominella fortjansterna berdknas 0ka med 1,8 procent
2018 och 2,6 procent 2019. Léneglidningarna véntas bli nagot mindre dn genom-
snittet till foljd av lokala avtal och féretagsvisa potter.

Hela ekonomins l6nesumma vantas vaxa med 4,0 procent 2018 och 3,5 procent
2019.
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Ar 2020 vintas de nominella fortjansterna 6ka med 2,8 procent och hela ekonomins
I6nesumma med 3,5 procent. Fortjanstutvecklingen paskyndas av att nedskarning-
arna av semesterpenningen pa offentliga sektorn slopas.

Under de ndarmaste aren véntas fortjanstnivan fortfarande stiga ldngsammare an
den gjort under 2000-talet i genomsnitt, vilket stdmmer éverens med den hoga ar-
betslosheten.

Tabell 11.  Disponibel inkomst

2017 2015 2016 2017  2018** 2019** 2020** |medeltal

andel, % procentuell forandring 2017/2007
Lontagares kompensationer 56,7 11 1,6 09 32 29 34 2,0
Loner och arvoden 46,6 1,0 14 2,6 4,0 3,5 3,5 2,2
Arbetsgivares socialskydds-
avgifter 10,1 14 2,5 -6,1 -0,5 0,2 28 09
Férmdgenhets- och foretagar-
inkomster, net 27,8 7.2 8,8 1,4 6,2 53 4,4 0,9
Skatter pa produktion och import
minus subventioner 15,5 -0,1 57 1,6 33 29 2,1 31
Nationalinkomst 100,0 2,3 4,2 3,7 41 3,6 3,5 1,8
Disponibel inkomst 24 43 4,0 4] 37 35 1,8
Bruttonationalinkomst, md euro 21,5 2192 226,8 2358 2441 2524

Tabell 12. Index for Iontagarnas fortjanstniva och arbetskostnaderna per producerad enhet

2015 2016 2017 2018**  2019**  2020**  Imedeltal

procentuell foréndring 2017/2007
Avtalsloneindex 0,7 0,6 -03 1,2 2,0 21 1,8
Loneglidning m.m. 0,7 03 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7
Fortjanstnivaindex 14 09 0,3 1,8 2,6 2,8 2,5
Real fortjanstniva' 1,6 0,5 -0,5 0,7 1,2 1,2 11
Medelinkomst? 1,4 0,8 0,6 2] 2,5 29 2,2
Enhetsarbetskostnad i hela
samhillsekonomin® 0,9 -0,4 2,2 -0,1 0,9 1,7 23

1) Fortjanstnivdindex dividerat med konsumentprisindex.

2) Hela samhéllsekonomins Ionesumma dividerad med lontagarnas arbetstimmar.
Siffrorna paverkas av strukturforandringar i samhéllsekonomin.

3) Lontagarersattningarna dividerade med volymen av bruttoféradlingsvérdet till baspris.
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1.6.2 Konsumentpriser

Konsumentpriserna stiger fortfarande langsamt. Det nationella konsumentprisin-
dexet steg 0,7 % under det forsta kvartalet 2018 jamfort med ett ar tidigare. Detta
innebar att inflationen var lika hog som ar 2017. Under borjan av dret orsakades in-
flationen av stigande priser pa tjdnster och livsmedel. Energipriserna paverkade inte
inflationen ndmnvart under borjan av 2018 men verkningarna kommer att bli mera
kdannbara senare under aret. Inflationen férutspas dven allmant tillta nagot mot slu-
tet av 2018 och under 2019. Detta beror bland annat pa att det finns allt farre lediga
resurser i ekonomin.

Konsumentpris- och fortjanstnivaindex
forandring jamfort med fjolaret, %
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— Konsumentprisindex = Fortjanstnivaindex

Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Inflationsprognosen for innevarande ar ar 1,1 % matt med det nationella konsu-
mentprisindexet. | ar stiger inflationen framst pa grund av att priserna pa tjanster,
livsmedel och energi 6kar. Varupriserna har dven detta ar en negativ inverkan pa in-
flationen. Under innevarande ar driver forandringarna i den indirekta beskattningen
pa inflationen med uppskattningsvis 0,3-0,4 procentenheter.

Priset pa raolja har stigit markant sedan i fjol somras. Foljaktligen védntas energipri-
serna stiga sarskilt sommaren 2018 jamfort med nivan for ett ar sedan. Det férsva-
gade vérdet pa dollarn ddmpade tydligt oljeprisuppgangen fram till bérjan av 2018
men under de senaste manaderna har dollarn gatt upp, vilket i sin tur accentuerat
det stigande oljepriset. Importpriserna fortsatter att 6ka, men tillvaxten forvantas
vara jamnare an tidigare. Under innevarande ar paverkar detta i sin tur sarskilt varu-
priserna, som inte vantas ga ner lika mycket som i fjol.
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Priserna pa tjanster férvantas smaningom stiga i och med den hdgre I6nenivan. | ar
blir 6kningen dock mattlig — priserna pa tjanster forutspas stiga med 1,2 % i ar, vil-
ket ar rentav langsammare an i fjol. En bidragande orsak ar bland annat sénkningen
av dagvardsavgifter. Ar 2018 har prissankningar dven observerats i busstrafiken och
i synnerhet i tagtrafiken. Hojningarna i alkohol- och tobaksskatten har daremot en
betydlig héjande effekt pa inflationen i &r. Aven livsmedelspriserna véintas ga upp i
ar.

Konsumentprisindex
procentuell férandring och tillvaxtinverkan
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mm Livsmedel [ Energi Varor Agarboende Tjanster = Konsumentprisindex
Kalla: Statistikcentralen, FM VM34170

Inflationstrycket forblir mattfullt men vaxer ndgot under de foljande aren av prog-
nosperioden, eftersom det finns farre lediga resurser i samhallsekonomin nar pro-
duktionsgapet sluts och blir positivt. Aren 2019 och 2020 vintas det nationella
konsumentprisindexet stiga med 1,4 och 1,6 %. Priserna pa tjanster vantas sma-
ningom stiga snabbare under prognosperioden till f6ljd av den stigande inkomstni-
van. Aven det stigande oljepriset och férvantningarna pa en fortsatt starkare dollar
bidrar till inflationen 2019 och 2020.

Inflationen i euroomradet har avtagit nagot trots den stabila ekonomiska tillvaxten.
Under forsta kvartalet av 2018 var inflationen i eurozonen 1,2 procent. Det har var
lagre an under samma period ifjol, da den var 1,5 procent. ECB berdknar utgdende
fran expertbedémningar i mars att inflationen i euroomradet blir 1,4 % i ar, 1,4 %
2019 och 1,7 % ar 2020. De jamforbara harmoniserade tillvaxtsiffrorna i konsument-
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prisindexet i finansministeriets prognos for Finland ar 1,1 % 2018, 1,4 % 2019 och
1,6 % ar 2020. Ar 2017 var inflationen i Finland klart langre dn i euroomradet, men
forvantas tillta under innevarande och nésta ar och narma sig genomsnittet i euro-
omradet.

Tabell 13. Prisindex

2015 2016 2017 2018**  2019**  2020**  |medeltal

procentuell forandring 2017/2007
Exportprisindex’ -0,9 -1,8 2,9 21 19 1,5 03
Importprisindex' -43 -2,8 3,5 2,6 24 21 0,3
Konsumentprisindex -0,2 0,4 0,7 11 14 1,6 1,6
Harmoniserat konsumentprisindex -0,2 0,4 0,8 11 14 1,6 1,8
Basprisindex for hemmamarknads-
varor inklusive skatter 2,7 -1,2 49 35 2,5 2,3 1,6
Byggnadskostnadsindex 0,5 0,5 03 1,9 2,0 2] 1,7

1) Enligt nationalrékenskaperna
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2 Offentlig ekonomi

2.1 Samtliga offentliga samfund

Finlands ekonomi har bérjat vaxa klart, vilket lett till att de offentliga samfundens
underskott har krympt under de senaste aren. Regeringens anpassningsatgarder har
ocksa starkt saldot. Da det goda konjunkturldget fortsatter de narmaste aren fortsat-
ter saldot att bli battre och i slutet av prognosperioden kommer den offentliga eko-
nomin att vara ndstan i balans. Den offentliga skulden i férhallande till bnp fortsatter
att minska till 60 procent i ar.

Vid 6vergdngen till ndsta decennium kommer den offentliga ekonomin &nda att be-
finna sig i ett skort tillstand. Nominellt fortsatter skuldsattningen trots hogkonjunk-
turen, och skuldnivan ar hég redan som den ar nar nasta lagkonjunktur kommer. De
strukturella faktorer som belastar den offentliga ekonomin satter press pa den ocksa
pa 2020-talet. Under nasta artioden galler det storsta trycket pa vaxande utgifter
vard- och omsorgskostnader eftersom befolkningen aldras.

Statsekonomin ar den undersektor i den offentliga ekonomin som har det storsta
underskottet. Ocksé lokalférvaltningen kommer att ha kvar ett litet underskott. Aven
landskapsforvaltningen som inleder verksamheten 2020 uppvisar ett underskott.
Detta beror i hog grad pa de manga lokalinvesteringar som beslutats for sjukvards-
distrikten redan tidigare och som 6vertas av landskapens lokalcentral. Statsforvalt-
ningens, landskapsforvaltningens och lokalférvaltningens sammanraknade under-
skott ar knappt 3 miljarder euro i slutet av prognosperioden. Arbetspensionsanstal-
ternas Overskott ligger kvar pa knappt en procent i relation till bnp. Den gynnsam-
ma konjunkturen starker avgiftsintakternas utveckling och saldo, men av strukturella
orsaker kan de véxande pensionsutgifter samtidigt fa en motsatt effekt.
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Offentliga sektorns finansiella sparande
i férhallande till BNP, %
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De offentliga samfundens inkomster, skatter och utgifter
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Utgiftsgraden, det vill saga utgifternas relation till bnp, minskar under prognosperi-
oden. Den mattfulla utgiftsutvecklingen i statsbudgeten dampar tillvaxten av utgif-
terna. Skattegraden, det vill sdga den andel av bnp som skatterna och avgifterna av
skattenatur star for, minskade i fjol. Den viktigaste orsaken var konkurrenskraftsav-
talet och de skattelattnader som var kopplade till det. Fran borjan av innevarande ar
lindrades beskattningen ytterligare och arbetspensionsavgiften sanktes. Skattegra-
den sjunker i ar och kommer i stor sett att forbli pa samma niva under de ndrmaste
aren.

Tabell 14.  Offentliga samfund"

2015 2016 2017 2018** 2019%* 2020%*

md euro
Direkta skatter 34,8 35,6 372 377 39,6 40,5
Skatter pa produktion och import 29,7 311 31,5 324 33,2 33,7
Socialforsakringsavgifter 27,0 279 273 28,0 28,6 29,9
Skatter och socialskyddsavgifter totalt 2 92,1 95,2 97,0 98,8 102,2 104,8
Ovriga inkomster ¥ 22,5 22,3 22,8 231 23,6 253
erhdllna rantor 2,1 1,9 1,6 1,8 1,9 2,0
Inkomster totalt 114,0 116,9 118,8 1211 1251 129,3
Konsumtionsutgifter 511 51,7 51,5 52,8 54,4 55,9
Subventioner 2,8 2,7 2,7 2,7 2,7 2,6
Socialférmaner och -bidrag 41,6 42,3 42,5 43,2 44,2 453
Ovriga transfereringar 58 5,7 53 5,4 5,6 57
Subventioner och transfereringar totalt 50,2 50,7 50,4 51,3 52,4 53,6
Kapitalavgifter 89 91 89 9,7 10,0 10,0
Ovriga utgifter 9,5 93 92 9,0 9,0 10,1
erhallna rantor 2,4 23 2,2 2,0 2,0 2,1
Utgifter totalt 119,8 120,8 120,1 122,7 125,8 129,6
Nettoutlaning (+) / nettoupplaning (-) -5,8 3,9 -1,3 -1,6 -0,7 -0,3
Statsforvaltningen -6,3 -5,8 3,8 -39 2,3 -1,5
Landskapen -0,9
Lokalfdrvaltningen -1,4 -1,0 -0,2 -0,6 -1,0 -0,4
Arbetspensionsanstalterna 2,7 2,4 2,1 23 2,2 2,0
Ovriga socialskyddsfonder -0,8 0,5 0,7 0,7 0,4 0,5
Primart dverskott ¥ -5,4 34 -0,7 -1,3 -0,5 -0,2

1) Enligt nationalrékenskaperna

2) Innehéller kapitalskatter

3) Inkl. kapitaltransfereringar och forslitning av kapital
4) Bruttobildning av kapital och kapitaltransfereringar
5) Nettoutlaning exkl. nettorénteutgifter
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Tabell 15. Parametrar for den offentliga ekonomin
2015 2016 2017 2018 2019%*  2020%*

i forhallande till BNP, %

Skatter och socialskyddsavgifter 439 44,0 433 42,2 421 41,8
Den offentliga sektorns utgifter” 571 55,9 53,6 52,4 51,9 51,7
Den offentliga sektorns nettoutlaning 2,8 -1,8 -0,6 -0,7 -0,3 -0,1
Statsforvaltningen 3,0 2,7 1,7 1,7 -09 -0,6
Lanskapsfdrvaltningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4
Lokalférvaltningen -0,7 -0,4 -0,1 -0,3 -04 -0,2
Arbetspensionsanstalterna 13 11 09 1,0 09 0,8
Ovriga socialskyddsfonder -0,4 0,2 03 03 0,2 0,2

Primart overskott? -2,6 -1,6 -0,3 -0,6 -0,2 -0,1

Den offentliga sektorns skuld 63,5 62,9 61,3 60,0 59,4 58,4

Statsskulden 47,6 474 472 46,3 45,8 45,0

Sysselsattning inom den offentliga sektorn,

1000 personer 618,8 614,2 609,5 608,6 604,6 603,7
Staten 132,9 131,0 129,7 128,4 1271 120,8
Lanskapsférvaltningen
Lokalfgrvaltningen 475,2 472,5 469,1 469,5 466,8 244.5
Socialskyddsfonderna 10,7 10,7 10,7 10,7 10,7 10,7

1) EU harmonisering
2) Nettoutlaning utan nettoréntor

2.2 Statsférvaltningen

Statens utgifter vantas vaxa mattfullt under de narmaste aren. Utgiftstillvaxten
dampas av de gradvisa anpassningsatgarder som ingar i regeringsprogrammet och
av att de tillaggsutgifter som orsakades av spetsprojekten faller bort 2019. De sank-
ningar av arbetsgivaravgifterna och tillfalliga nedskarningar av semesterpenning-
arna som ingar i konkurrenskraftsavtalet har minskar statens |6ntagarersattning-

ar de senaste aren. P4 motsvarande satt 6kar ldntagarersattningarna 2019 da den
tillifalliga nedskarningen av semesterpenningen upphor. Under 2018 6kar utgifterna
regeringens satsningar pa spetsprojekt och bastrafikledshallning, vars effekter ar
som storst under innevarande ar. Att tidigare ars tillaggsinvesteringar har fallit bort
marks i att investeringarna vaxer langsammare. Till f6ljd av den laga réntenivan ar
statens ranteutgifter fortsatt ldga under prognosperioden.
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Strukturen i statens utgifter forandras fran borjan av 2020 da landskapen inleder sin
verksamhet. De finansieras i huvudsak med inkomstoverféringar fran staten, vilket
gor att statens totala utgifter okar. Utvecklingen av landskapens IKT-system har uto-
kat statens utgifter redan i férvag innan landskapen inrattats.

Statens skatteintdkter 6kar i rask takt under prognosperioden. Den starkt vaxande
sysselsattningen utokar de skatter som bdrs upp pa I6neinkomster. Hushallens fort-
satt foga konsumtionsutgifter stéder dessutom en 6kning av momsintakterna.

Underskottet i den statliga ekonomin kommer att minska mot slutet av prognospe-
rioden tack vare att utgifterna 6kar mattfullt och skatteintakterna okar till foljd av
den gynnsamma konjunkturen. Trots hogkonjunkturen dr underskottet dock fortfa-
rande stort i slutet av prognosperioden.

Statens inkomster och utgifter
md euro
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34098
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De offentliga samfundens skuld

i forhallande till BNP, %
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Tabell 16.  Statsforvaltning”
2015 2016 2017 2018** 2019** 2020%*
md euro

Direkta skatter 13,0 13,7 14,4 14,6 15,5 28,0
Skatter pa produktion och import 29,7 31,1 31,5 324 33,2 33,7
Sociala avgifter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatter och sociala avgifter, totalt 2 433 453 46,8 47,7 49,5 62,4
Ovriga inkomster ¥ 9.2 8,7 8,8 9,0 9.2 92
dérav erhallna rantor 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4
Inkomster totalt 52,5 54,0 55,7 56,7 58,6 71,7
Konsumtionsutgifter 13,7 141 13,9 14,2 14,6 14,5
Subventioner och dvriga transfereringar 38,2 38,8 39,3 39,5 394 51,8
till dvriga offentliga samfund 26,2 271 279 28,1 277 40,2
Ranteutgifter 23 2,2 21 1,9 1,9 2,0
Kapitalavgifter ¥ 4,7 4,7 43 50 50 49
Utgifter totalt 58,8 59,8 59,5 60,6 60,9 73,1
Nettoutlaning (+) / nettoupplaning (-) -6,3 -5,8 3,8 3,9 2,3 -1,5
Primart dverskott ¥ -4.4 -39 22,0 22,3 -0,7 0,1

1) Enligt nationalrékenskaperna
2) Kapitalskatter inkl.

3) Inkl. mottagna kapitaltransfereringar (kapitalskatter exkl.) och forslitning av fast kapital
4) Bruttobildning av kapital och kapitaltransfereringar

5) Nettoutlaning exkl. nettoranteutgifter
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2.3 Landskapsforvaltningen

Landskapen tar 6ver ansvaret for att organisera social- och hélsovardstjanster-

na och flera andra uppgifter av staten och kommunerna. Landskapen inleder sin
egentliga verksamhet 2020. Prognosens landskapssektor omfattar saval landskapen
som de riksomfattande servicecenter som landskapen ager.

Merparten av landskapens utgifter gér samman med social- och halsosvardstjans-
terna. Den totala utgiftsnivan berdknas bli kring 24,2 miljarder euro 2010. Den stors-
ta delen av landskapens inkomster ar finansiering fran staten. Landskapen far ocksa
forsaljnings- och avgiftsintdkter av manniskorna som anvander tjansterna. Landska-
pens inkomster beraknas uppga till cirka 23,3 miljarder euro 2020.

Landskapssektorns saldo uppvisar ett underskott. Detta beror i hog grad pa de
manga lokalinvesteringar som beslutats eller planerats for sjukvardsdistrikten redan
tidigare och som Gvertas av landskapens lokalcentral. Investeringsutgifterna paver-
kar inte direkt de enskilda landskapens saldo, utan de hyr sina lokaler av lokalcen-
tralen. Den kan finansiera investeringar genom att ta lan. Utéver fastigheter och
andra tillgdngar kommer landskapssektorn ocksa att ta 6ver en betydande méngd
skulder av sjukvardsdistrikten. Skulden kommer dven att vdaxa under 2020 och be-
raknas vara 4,4 miljarder euro i slutet av 2020.

Till en boérjan orsakar inledandet och organiserandet av verksamheten tillaggskost-
nader for landskapen. Dessa dr sa osakra och inexakta att man inte forsokt beakta
dem i prognosen. Férandringskostnaderna utgoér en utgiftsrisk i prognosen. | prog-
nosen har man inte heller gjort nagra antaganden om effektiverad verksamhet, an-
passningsatgarder eller vilka beteendeverkningar reformen far, utan utgifterna och
inkomsterna foljer sina egna utvecklingsbanor,
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Tabell 17.  Landskapens ekonomi

2020%*
Transfers from central government 20,0
Ovriga inkomster 3.2
Inkomster totalt 233
Konsumtionsutgifter 19,6
Transfereringar och dvriga utgifter 1,0
Kapitalavgifter 0,9
Utgifter totalt 24,2
Finansiellt sparande -0,9
Skuld 44

2.4 Lokalforvaltning

Lokalférvaltningens saldo kommer att forsvagas i ar jamfort med ett ar tidigare.
Konsumtionsutgifterna vaxer bland annat pa grund av 6kade vard- och omsorgsut-
gifter till foljd av att befolkningen aldras, sankta dagvardsavgifter for ldg- och med-
elinkomsttagare samt en hdjning av inkomstnivan i kommunsektorn. Fortjanstni-
van 2018 stiger bland annat till foljd av den allmdnna I6neférhéjning som betalades
i maj och den resultatbaserade engdngspott som betalas ut i januari 2019. Resul-
tatpotten redovisas periodiskt i nationalrakenskapernas bokféring redan for 2018
eftersom betalningsskyldigheten uppstar under 2018.

Lokalférvaltningens inkomster vaxer blygsamt under innevarande ar. Tillvéxten av
skatteintakter ddmpas bland annat av att samfundsskatteintakterna gatt ner, vilket
i huvudsak beror pa att beskattningsutfallet av samfundsskatten var exceptionellt
stort i fjol. Dessutom sjonk den genomsnittliga kommunalskattesatsen for 2018, till
stor del till foljd av att Helsingfors sankte sin skatt.

Lokalférvaltningens saldo fortsatter att forsvagas 2019. Utgiftsokningen paskyndas
av att bade behovet av tjanster inom social- och hdlsovarden véxer, I6nerna hojs i
kommunsektorn och nedskdrningen av semesterpenningen i konkurrenskraftsav-
talet upphor. Effekten av detta syns till storsta delen redan 2019. Investeringsutgif-
terna fortsatter ocksa att véxa och 2019 nar sjukvardsdistriktens investeringar en
rekordniva.
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Lokalférvaltningens inkomstdkning stannar pa en mattfull niva 2019. Inkomstok-
ningen démpas bland annat av minskningen av statsandelar vilket beror pa att
kostnadsfordelningen har setts 6ver. Lokalférvaltningens utvecklingsprognos for
2019-2020 innehaller bara de redan fastslagna atgarderna som paverkar utgifter
och inkomster. Kommunernas och samkommunernas egna atgarder beaktas i den
prognos som gors upp efter att budgetarna blivit fardiga.

Tillvéxttrycket pa lokalférvaltningens konsumtionsutgifter lattar fran och med
2020, da vard- och landskapsreformen flyttar tyngdpunkten i lokalférvaltningens
uppgifter i allt hogre grad till utbildning. Lokalfoérvaltningens saldo uppvisar ett li-
tet underskott 2020. Lokalforvaltningens skuld véxer ndgot 2018-2019, men 2020
minskar skulden da 3,5 miljarder euro av sjukvardsdistriktens skulder fors dver till
landskapsforvaltningen.

Lokalforvaltningens utgifter
md euro

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

m Personalkostnader mKop av tjanster och materiel mInvesteringar  mOvriga utgifter

Inkl. vard- och landskapsreformen ar 2020
Kalla: Statistikcentralen, FM VM34098
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Lokalfoérvaltningens skuld
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Kalla: Statistikcentralen, FM VM34098

Tabell 18.  Lokalforvaltning’

2015 2016 2017 2018**  2019**  2020%*
md euro

Skatter och socialskyddsavgifter totalt 21,9 22,0 22,8 23,1 241 12,5
darav kommunalskatt 18,6 18,7 19,1 19,5 20,4 9,2
samfundsskatt 17 15 19 19 2] 15
fastighetsskatt 1,6 1,7 1,8 1,8 19 1,9
Gvriga inkomster? 18,5 18,9 18,5 18,9 18,7 1,2
darav erhdllna rantor 0,3 03 0,3 03 0,3 03
erhdllna transferingar frén statsforvaltningen 13,7 14,3 13,7 14,0 13,6 6,4
Inkomster totalt 40,3 40,9 4,3 41,9 42,8 23,7
Konsumtionsutgifter 33,8 34,0 34,0 34,9 36,0 179
darav lontagarutgifter 21,7 21,6 21,0 211 21,6 11,2
Transfereringar 3,3 33 2,7 2,7 2,7 2,0
darav socialformaner och -bidrag 13 1,4 0,8 0,7 0,7 0,1
subventioner och dvriga transfereringar 1,8 18 19 1,8 19 1,8
ranteutgifter 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kapitalavgifter’ 4.6 46 47 5,0 51 43
Utgifter totalt 4,7 41,9 41,5 42,6 43,8 24,1
Nettoutlaning (+) / nettoupplaning (-) 1,4 -1,0 -0,2 -0,6 -1,0 -0,4
Primart 6verskott* -1,5 11 -04 -0,8 11 -0,6

1) Enligt nationalrdkenskaperna

2) Inkl. mottagna kapitaltransfereringar och forslitning av fast kapital
3) Bruttobildning av kapital och kapitaltransfereringar

4) Nettoutlaning exkl. nettoranteutgifter
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2.5 Socialskyddsfonder

Arbetspensionsanstalternas overskott minskade i fjol till 0,9 procent i relation till
BNP, da 6verskottet under 2000-talets forsta decennium var i medeltal drygt 3 pro-
cent. Anstalternas dverskott vantas stanna pa nastan samma niva som i fjol under
hela prognosperioden. Tack vare det gynnsamma konjunkturlaget 6kar pensions-
avgiftsinkomsterna, men racker inte till for att forbattra arbetspensionsanstalternas
saldo. Arbetspensionsutgifterna fortsatter namligen att véxa fort, da antalet pensi-
ondrer vaxer och den genomsnittliga pensionsnivan stiger. Arbetspensionsanstal-
ternas kapitalinkomster borjar sakta vaxa under prognosperioden, men forblir Iaga
pa grund av den laga rantenivan. Man har kommit éverens om att arbetspensions-
avgiften i den privata sektorn ska hallas kvar pa sin nuvarande niva, 24,4 procent,
under hela prognosperioden.

De 6vriga socialskyddsfonderna bestar av Folkpensionsanstalten, som ansvarar for
grundskyddet, och Arbetsforsakringsfonden, som svarar for det inkomstrelaterade
utkomstskyddet for arbetslosa. De andra socialskyddsfondernas dverskott stérktes i
fjol till 0,3 procent i forhallande till BNP. Fonderna vantas uppvisa ett litet dverskott
under prognosperioden. Arbetsloshetsutgifterna fortsatter att minska i takt med att
sysselsattningssituationen blir battre. Den allt snabbare viaxande I6nesumman for
med sig storre intakter av socialskyddsavgifterna. Samtidigt minskar inkomsterna i
borjan av 2017 till foljd av sankningen av arbetsloshets- och sjukforsakringsavgifter-
na. Prognosen utgar fran Arbetsforsékringsfondens egen bedémning, enligt vilken
arbetsforsakringsavgiften sanks med 0,4 procentenheter i borjan av nasta ar. Det ar
ocksa majligt att sankningen blir storre, for det goda konjunkturlaget har fatt fon-
dens ekonomi att vdnda sa att den nu uppvisar ett tydligt verskott.
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Sociala formaner, bidrag och sjukvardsersattningar

i forhallande till BNP, %

25

25

® Férvarvspensioner B Grundpensioner B Sjukférsikring B Arbetsléshet = Ovriga
Tabell 19.  Socialskyddsfonder "
2015 2016 2017 2018** 2019%* 2020%*
md euro
Avkastning pa placeringstillgdngar 3,4 3,6 3,5 3,7 4,0 4,2
Socialskyddsavgifter 26,9 279 273 28,0 28,6 29,8
arbetsgivarnas avgifter 18,2 18,8 17,6 17,5 17,6 18,1
forsdkrades avgifter 8,7 9,2 9,7 10,4 11,0 1,7
Transfereringar fran dvriga offentliga samfund 14,3 14,6 15,8 15,6 15,6 15,2
Ovriga inkomster 0,5 0,5 04 0,5 0,5 0,5
Inkomster totalt 45,2 46,5 471 47,8 48,6 49,8
Konsumtionsutgifter 3,7 3,6 3,6 3,7 3,8 3,9
Socialformaner och -bidrag 35,9 36,6 374 38,0 38,9 40,0
Ovriga utgifter 3,7 34 33 31 33 34
Utgifter totalt 433 43,6 443 44,8 46,0 473
Nettoutlaning (+) / nettoupplaning (-) 19 2,9 2,8 3,0 2,6 2,5
Arbetspensionsanstalterna 2,7 2,4 2,1 23 2,2 2,0
Ovriga socialskyddsfonder -0,8 0,5 0,7 0,7 0,4 0,5
Primart dverskott? 0,5 1,6 1,7 18 13 12

1) Enligt nationalrékenskaperna
2) Nettoutlaning exkl. nettoranteutgifter
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